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(3) WaiE TG £ E S

OARRAE FEENP YN ) T

173 S AT JEE ORI A A 30 A L SN A 7B D S5 N R AL 5 N o F

B SN G LEAR LR . BE A SUR B Al 55 F 3
JBcA7 AR 8 A A BRI T A 7] o B B

PRAE B Al 5 1A, ARSRATS AT Rpsk

AN
JE

PHEEAEH 22 )5, 5O

RFEMASL, ARIEH VPG AL O 2 1R

R IR E IR

HAL: SOt
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TIAF BT IH T, BRI B7 R E . 2T IHER BdE R
RAG 5 X T ARRBEANE S B B 57 (3T 1H 32 ZEAR I b 2 vF 37 IH BOR A €
BRI IH R E o SURBCO AT 987 BN bR o« ARG E TN %
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101




Ir1H S 189.89 |  282.07 | 278.83 282.63 | 286.43 | 290.23
At 189.89 | 282.07 | 278.83 282.63 | 286.43 | 290.23
@ TR B eI &
Hfr: JIG
b 2016 4E 6-12 A | 20174E | 20184F | 20194F | 20204F | 2021 4F %Eéﬁ
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-BEARSC 0.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00
-EE A E)
- LA )
HHISRE 1,164.40 | 1,229.38 | 1,320.62 | 1,426.84 | 1,532.58 | 1,638.38 | 1,638.38
QAR i 218 FH 4T B 22
FEIR USRS A0 5 IR A2 — B SR, AR P Al e A 142 9 Al H IR 4
A, IR BUINABCF 33 B AR BUAS(WACC) .
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55 B A
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E/(D+E): A& S BRA LR
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B+ Al RS R AL
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(1) @BV E5 R

B Jio0
HH 2016 ££ 6-12 A 2017 4 | 2018 4E | 2019 4F | 2020 4F 2;1 ﬁ§$
HHAEHE 1,164.40 1,229.38 | 1,320.62 | 1,426.84 | 1,532.58 1’63385; 1,638.38
ProZ 11.730% 11.730% | 11.730% | 11.730% | 11.730% 11'7?)/00 11.730%
P (ER) 0.2917 1.0833 | 2.0833 | 3.0833 | 4.0833 |5.0833 | 6.0833
il R EL 0.9682 0.8868 | 0.7937 | 0.7104 | 0.6358 |0.5690 | 4.8508
2016 & 6 A% 2021 1,127.37 1,090.22 | 1,048.17 | 1,013.63 | 974.41 |932.24 |7,947.46
A EATIE ’ ’ ’ ’ ’
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ARV ME H A AR B T . s ol F 3K
B JiG
s BiH MK TEME T HE
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5 [t 7€ 557
/Mt 107,103.88 118,786.69
=, EE BN
1 AT 3K 2.83 2.83
2 Lie el 58.80 58.80
3 LA ) S 190.17 190.17
4 AT HR T 357 T 3.50 3.50
5 WA Ao B 6.49 6.49
6 oA B A 26,856.13 26,856.13
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s =] T T A 4B PG E
Nt 27,107.93 27,107.93
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=241,874.32 JiJG
4. TOUAL 2 SR G
(1) WAyt 25 3
B 2016 4 5 H 31 H, BEAZTWIKEGFE™ (BEA7)D) N 162,208.51
i 76, WAL 241,874.32 T3 70, SMEATA 79,672.81 Ji76, SEMHZE A 49.11%.
SRRy 100% B PG 1 348 )5 R R ORI HLAT DA R3S, Wi e HRFat
YEEAE, AN

105



O LR 34

R m a2 e R, WAERE. TWHEERN, WA zeTELZl
MR, BRI, WA EEE. RO, BEN. R . FsiESiemng
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N 46.46%.
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] FUAZ By SR IEAT BB, i PP SN EL A VPG 5 o Al AN (B VAl P B2
FAEERE, A fE DAl AL PP A B HE H 1 B A GRS BTG Al R
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	一、关于本次预案的意见
	（一）关于本次交易
	1．2016年6月17日，中国证监会发布了《关于修改<上市公司重大资产重组管理办法>的决定（征求意见）》（以下简称“《重组办法》（征求意见稿）”），请你公司补充披露本次交易方案按新旧规则下的具体差异情况，并按《重组办法》（征求意见稿）第十三条逐项核对是否构成借壳上市及其分析过程，请独立财务顾问对前述问题进行核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	2．预案显示，本次交易构成借壳上市，请你公司对照《首次公开发行股票并上市管理办法》（以下简称“首发管理办法”）第二章的规定，结合标的资产的具体情况、财务数据、重大资产购买、出售、董事、高级管理人员具体变化情况等逐条详细补充披露是否符合发行条件及其分析过程。请独立财务顾问对前述问题进行核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	3．预案显示，本次交易中发行股份购买资产的股份发行价格为8.09元/股，为定价基准日前60个交易日你公司股票交易均价的90%。请你公司补充披露发行股份购买资产的发行价格的选择依据及理由，并进行合理性分析。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	4．预案显示，在本次交易完成后，在办公地址未迁址之前，公司全部职工可以按照职工安置方案，要求保留原劳动合同不变，公司继续履行原劳动合同。如有职工提出离职的，公司依法给予经济补偿。如果本次交易完成后公司依法迁址北京，公司应对因迁址而导致劳动合同解除的上市公司职工依法进行补偿。请你公司预估职工安置需要补偿的金额，请补充披露配套募集资金拟用于职工安置部分的具体金额，并说明若公司本次配套募集资金未获得批准或者不足以支付相关费用公司拟采取的补救措施，是否会导致公司背负大额应付债务。
	5．预案显示，发行股份购买资产的交易中公司向北京粮食集团有限责任公司（以下简称“京粮集团”）发行股份，自新增股份发行上市之日起36个月内不以任何方式转让。公司向北京国有资本经营管理中心（以下简称“国管中心”）、国开金融有限责任公司、鑫牛润瀛（天津）股权投资基金合伙企业（以下简称“鑫牛润瀛”）发行股份，自新增股份发行上市之日起12个月内不以任何方式转让。鉴于国管中心为上市公司实际控制人北京市国资委的全资子公司，请你公司说明交易对手方新增股份的限售期是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称“...
	（1）补充说明情况
	（2）独立财务顾问意见

	6．预案显示，截至2016年5月31日，你公司存在无法按期偿还到期大额债务的情况，请补充披露这些债务的最新进展，说明是否会对本次交易产生重大影响，本次交易是否涉及这些未按期偿还债务，若涉及请详细说明有关情况，若不涉及，请说明本次交易前后对这些债务的具体安排。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	7．预案“本次交易相关方所作出的重要承诺”部分未能完整披露本次交易各方所做出的承诺，如京粮集团解除担保、业绩承诺，北京万发的补偿承诺等，请你公司补充完善。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见


	（二）关于盈利补偿承诺
	1．预案显示，上市公司与补偿义务人签署了《利润补偿协议》，请明确披露本次重组的业绩补偿方，以及在国管中心为上市公司实际控制人控制的主体的情况下，国管中心不纳入本次利润补偿的补偿方的依据，是否符合证监会于2015年9月18日发布的《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》（以下简称“问题与解答”）中有关业绩补偿的相关规定，请独立财务顾问核查并发表明确意见，在披露本次重组报告书阶段，请你公司律师核查并发表明确意见。
	（1）补充说明情况
	（2）独立财务顾问意见

	2．预案显示，业绩补偿以本次重组所发行的股份为限，请详细说明业绩补偿原则，并对照《问题与解答》中有关业绩补偿的要求充分说明本次利润补偿方案是否完整，利润补偿方案是否能覆盖控股股东及其关联人置入的全部资产，若不能完全覆盖，请根据相关规定修改补偿方案。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充说明情况
	（2）补充披露情况
	（3）独立财务顾问意见

	3．预案显示，公司向京粮集团发行股份限售期为新增股份上市后的36个月，本次交易的业绩补偿期限为重组实施完毕后的三年，京粮集团作为本次交易的补偿义务人以本次发行股份购买资产中获得的股份优先进行补偿。请你公司就业绩补偿期限与解除限售时间的安排进行进一步明确，以保障业绩补偿安排的顺利实施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充说明情况
	（2）补充披露情况
	（3）独立财务顾问意见

	4．预案显示，置入资产在过渡期内运营所产生的盈利及其他原因造成的净资产增加由珠江控股享有；置入资产在过渡期间运营产生的亏损及其他原因造成的净资产减少，京粮集团及相关交易对方按照其持有标的公司的股份比例以现金方式向标的公司等额补足。置出资产在过渡期内运营所产生的盈利及其他原因造成的净资产增加，置出资产承接方以现金方式向珠江控股等额补足；置出资产在过渡期内运营所产生的亏损由置出资产承接方承担。根据《上市公司监管指引第4号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》（以下简称“《...
	（1）补充说明情况
	（2）补充披露情况
	（3）独立财务顾问意见

	5．预案显示，盈利承诺期的每一会计年度结束后，上市公司均应聘请经公司和补偿义务人认可的具有证券从业资格的会计师事务所就标的公司在该年度的盈利承诺实现情况出具《专项审核报告》。根据《4号指引》的规定，为保证承诺事项的完整性，请你公司进一步明确盈利补偿专项审计报告出具时限，以及补偿行为完成时限。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充说明情况
	（2）补充披露情况
	（3）独立财务顾问意见


	（三）关于交易标的
	1．请你公司详细补充披露置出资产历史沿革、历次股权转让情况、资产的权属情况、主要负债、或有负债、业务发展情况、主要财务指标等。
	2．预案显示，置出资产中部分股权类资产未完全取得所有其他股东放弃优先购买权的同意函，部分股权类资产其他股东不放弃优先购买权。请你公司以列表形式详细说明置出资产中股权类资产取得其他股东放弃优先购买权的情况，对于尚未取得同意函部分补充披露预计取得的时间，并说明未取得优先购买权是否会对本次交易的价格、范围、时间等产生影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	3．预案显示，拟置出非股权类资产中的房产存在抵押情形，上市公司保证置出资产在交割日之前限制置出资产过户之抵押、质押情形将依法消除。请补充披露存在抵押情形房产的具体抵押情况，是否已取得抵押方的同意，预计解除抵押、质押的时间，若截至交割日，公司无法解除抵押、质押情形，交易双方拟采取的措施及协议安排，是否将对本次重组的实施造成重大影响，请你公司核查并披露其他置出资产是否存在抵押、质押、产权不明等资产瑕疵。独立财务顾问对上述问题进行核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	4．预案显示，本次交易拟置出上市公司对子公司的负债合计20,675.08万元，请按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》（以下简称“26号准则”）第二十条补充披露拟置出负债的具体情况，包括金额、期限、借款子公司、取得债权人同意情况等。对于未取得债权人同意部分，请说明未获得同意部分的金额、形成原因、以及对该部分负债的安排，并说明交易完成后上市公司是否存在偿债风险和其他或有风险及应对措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	5．关于北京万发的补偿义务，预案显示：“为避免歧义，珠江控股在基准日前未在置出资产范围内披露的负债均不视为与置出资产有关的负债，在交割日后仍由珠江控股承担。任何第三方对于珠江控股未披露的且实际承担的超过其基准日财务报表上记载的额外负债向珠江控股提出的任何权利请求或要求，均由北京万发或北京万发指定主体负责处理，并承担因第三方的请求或要求而导致珠江控股的任何实际损失或费用支出。”、“根据《重组协议》，珠江控股应在有关本次交易的第二次董事会前解除对置出资产中对子公司债务提供的保证或担保。珠江控股未在有关...
	（1）补充说明情况
	（2）补充披露情况
	（3）独立财务顾问意见

	6．预案显示，北京京粮股份有限公司（以下简称“京粮股份”）拟纳入本次重组范围的部分房产相关权证正在办理中。请你公司补充披露相关房产的位置、账面价值、建筑面积、预期办理完成相关权证的时间期限及该事项对本次重组的影响。请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	7．预案显示，本次置入标的京粮股份的主营业务为植物油及油料的加工销售以及食品制造。请补充披露拟购买资产的主营业务情况，包括但不限主要经营模式、盈利模式、结算模式、报告期各期主要产品的产能、产量、价格变化情况、核心技术人员变动情况。补充披露相关行业竞争情况、公司所处的行业地位、主要竞争对手，市场占用率等数据。
	8．预案显示，部分标的资产的业务资质、商标使用权等将于2016、2017年到期，请你公司补充披露相关情况、到期后的处理措施、续期所需要的程序及是否存在重大风险等。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	9．请补充披露京粮股份最近3年扣非后净利润数据，京粮股份最近两年又一期前五大供应商及客户及其交易情况，采购、销售业务中关联交易的情况，并说明是否存在销售、采购等严重依赖关联方的情况。同时，鉴于京粮股份存在进出口贸易业务，请补充披露最近两年又一期境内外销售占比情况。
	10．预案显示，京粮股份存在对外许可商标使用情况，许可年限多为2016-01-01至2016-12-31。请按照《26号准则》第十九条补充披露许可合同的主要内容，本次重组对上述许可合同是否产生影响，许可年限到期后续期的可能性，是否会对标的资产业绩产生重大影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	11．预案显示，京粮股份最近12个月内共支付45,954.25万元收购了浙江小王子食品股份有限公司（以下简称“浙江小王子”）51.008%的股权。请补充披露该部分股权本次置入上市公司的预估价格，说明与京粮股份收购支付价格是否存在重大差异，如存在请说明产生差异的原因。请补充披露浙江小王子2015年1-12月的主要财务数据。
	12．鉴于京粮股份处于食品行业，补充披露京粮股份最近两年又一期是否发生食品安全事故，是否存在重大诉讼等情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见


	（四）关于交易对方
	1．预案显示，本次发行股份购买资产的交易对方存在有限合伙。请你公司：（1）以列表形式穿透披露合伙企业至最终出资的法人或自然人，说明是否存在员工持股计划等产品，并补充披露每层股东取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等信息。（2）补充披露穿透计算后的总人数是否符合《证券法》第十条发行对象不超过200名的相关规定。（3）补充披露相关合伙企业中是否存在结构化安排，如存在的，披露合伙协议中关于结构化安排的主要内容，并且说明对公司股权结构稳定性的影响。（4）补充披露合伙企业是否存在其他重要的协议安排。请独立...
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	2．预案显示，2016年7月18日，北京芳城房地产开发有限公司与北京鑫牛投资顾问有限公司和鑫牛基金签订合伙企业财产份额转让协议，协议中约定：北京芳城房地产开发有限公司将其持有的对鑫牛润瀛的全部财产份额1,200万元转让给北京鑫牛投资顾问有限公司。请补充披露北京芳城房地产开发有限公司的简要情况，说明其是否与上市公司、交易对手方、交易标的存在关联关系，说明本次协议转让的作价和本次交易作价是否存在可比性，本次协议转让是否与本次交易存在任何相关关系。
	3．根据《26号准则》第十五条的规定，请你公司补充披露交易对方鑫牛润瀛实际控制人及其简要情况，并说明其合伙人与本次交易标的、其他交易对方、上市公司是否存在关联关系。若交易对手方鑫牛润瀛没有具体业务或为本次交易而设立的，请补充披露其实际控制人的相关资料。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见


	（五）关于资产评估
	1．本次置入资产预估采用资产基础法及收益法，并选用收益法结果为京粮股份100%股权的预估结论。预案未能披露收益法预估过程，请你公司补充披露收益法的预估过程、预估主要参数、预计未来现金流量情况及预估结果，并补充披露预估增值原因。预估结果与资产基础法预估结果存在重大差异的，应解释原因。
	2．本次置出资产整体评估采用了资产基础法进行预估。预案未能披露预估过程，请你公司补充披露资产基础法的预估过程、预估主要参数及预估结果，并补充披露预估增值原因。

	（六）关于同业竞争和关联交易
	1．预案显示，本次交易完成后，上市公司将置出原有主要资产和部分负债，置入京粮股份100%股权，主营业务将变更为植物油加工及食品制造。本次重组完成后，京粮集团所控制的其他企业与重组完成后的上市公司不存在同业竞争。请你公司结合京粮集团所控制的其他所有企业经营范围、主营业务情况详细说明本次交易后京粮集团与重组完成后的上市公司不存在同业竞争的依据，请独立财务顾问核查并发表意见。
	（1）补充说明情况
	（2）独立财务顾问意见

	2．预案显示，本次拟注入资产京粮股份主要从事植物油加工及食品制造，经查，其控股股东京粮集团的下属公司中，部分公司从事收购、储存粮食、粮食经营、面粉加工、粮食贸易等业务，且京粮股份存在许可京粮集团相关下属公司使用商标的情况，请补充披露本次交易完成后是否增加上市公司的关联交易，如是，请说明关联交易的占比情况及降低、规范关联交易的措施，并就本次重组增加关联交易事项重大风险提示。同时，请结合《重组办法》第十一条第（六）款，详细说明本次重组是否符合《重组办法》的相关要求，请独立财务顾问核查并发表意见。
	（1）补充披露情况
	（2）补充说明情况
	（3）独立财务顾问意见


	（七）关于配套募集资金
	1．预案显示，本次交易募集配套资金拟用于标的公司研发中心项目、渠道品牌建设项目、支付本次交易相关税费（含中介机构费用）及人员安置费用等。请你公司补充披露预计募集配套资金用于不同项目或用途的具体金额，并结合公司重组实施完毕后预计货币资金余额、资产负债率水平、其他融资渠道与授信额度情况补充披露募集配套资金的必要性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	2．请你公司补充披露本次交易收益法评估预测的现金流是否包括募集资金投入带来的收益，募集配套资金投入是否影响业绩承诺期间财务费用及业绩承诺金额。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（1）补充披露情况
	（2）独立财务顾问意见

	3．请你公司根据证监会2016年6月17日《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问题与解答》说明募集配套资金用途是否符合相关规定。请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	（1）补充说明情况
	（2）独立财务顾问意见


	（八）其他信息披露问题
	1．预案显示，京粮股份子公司京粮（天津）粮油工业有限公司2016年1-5月利润总额780.72万元，而同期净利润为1,120.31万元，请说明原因。
	2．请补充披露假设京粮股份所属14家贸易公司股权自2013年期初即已转让情况下，京粮股份最近三年及一期模拟合并财务数据的编制依据，若存在内部交易抵消的，说明内部交易的金额，抵消后的影响。
	3．预案显示，截至2016年5月31日，置出资产的账面净资产（母公司）为41,783.10万元，但置出资产模拟资产负债表中显示2016年5月31日所有者权益合计为35,356.37万元，请你公司解释差异。
	4．本次重组构成借壳上市，根据《首发管理办法》第二十九条，请你公司说明并披露注册会计师是否针对交易标的出具了内控鉴证报告。


	二、关于本次重组报告书的意见
	1．请按照《26号准则》第二十三条，补充披露拟购买资产报告期的会计政策和相关会计处理。
	2．请你公司根据《关于上市公司重大资产重组前发生业绩“变脸”或本次重组存在拟置出资产情形的相关问题与解答》补充披露相关信息。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。
	3．请你公司根据《26号准则》第七节的要求详细披露评估过程、评估参数及评估结论，并请你公司董事会、独立董事对资产评估事项发表的专项意见。
	4．请你公司根据《重组办法》以及相关《问题与解答》的规定，设置合理的业绩补偿方案、明确的补偿期限及履约保障措施。
	5．根据《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（证监会公告[2015]31号）的规定，公司应披露本次重大资产重组完成当年公司每股收益相对上年度每股收益的变动趋势。如果预计本次重大资产重组完成当年即期回报被摊薄的，公司应披露董事会选择本次重大资产重组的必要性和合理性以及本次募集资金投资项目与公司现有业务的关系，公司从事募投项目在人员、技术、市场等方面的储备情况。公司同时应根据自身经营特点制定并披露填补回报的具体措施，包括但不限于公司现有业务板块运营状况，发展态势，面临的主要...




