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一、我们在执行本资产评估业务中,遵循相关法律法规和资产评

估准则,恪守独立、客观和公正的原则;根搌我们在执业过程中收集

的资料,评估报告陈述的内容是客观的,并对评估结论舍理性承担相

应的法律责任。    `
二、评估对象涉及的资产`负债清单由委托方、被评估单位申报

并经其签蕈确认;所提供资料的真实性、合法性、完整性9恰当·lt用

评估报告是委托方和相关当事方的责任。

三、我亻门与评传报告中的评估对象没有现存或者预期的利益关系;

与相关当事方没有现存或者预期的利益关系,对相关当事方不存在偏

见。

四、我们已对评估报告中曲评估对象及其所涉及资产遘行现场调

查;我亻氵l已对评估对象及其胼涉及资产的法律权属状况绘予必要的关

注,对评估对象及其所涉及资产的法镩权属资料避行了查验,并对已

经发现的问题遘行了如实披露,但本报告不能作为权属证明文件。

五、本报告评估结论系本评估飙构和评辂专业人员遵守国家有关

法律、法规和资产评估难则冫对评锘对象在评估墓准日市场价·la遘行

分析、估算并发裘的专业估值惠见;但本报告的评估鳍论不应当被认

为是对评估对象可实现价貉的猓证。我￠l出具的评估报告中的分拼、

判断和结论受评估报告中假设和限定条件的限制,评估报告使用者应

当充分考虑评估报告中载明的慑设、限定条件、特all事顼说明及其对

评佑绻论的影响。

中水致选资产砰锚有限公司 第2页



中广核高新孩村集团蔺跟公司拟收购河北中联锟杉新材料有限公司股权项目。资产评估报告
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中广核高新核材集团有限公司拟收购河北中联银杉新材料有限公

司殷权,中水致远资产评估有限公司接受中广核高新核材集圃有限公

司的委托,对上述经济行为所涉及妁河北中联银杉新材料有限公司的

股东全部权益的市场价值遴行了评估9作为该经济行为的价值参考。

现将本资产评锗报告的主要内容摘要说明如下。

一、评锸黟的:评估河北中联银杉新材料有限公司殷东全部权益

在评估基蹿日的市场价值,为中广核高新核材篥图有限公司拟收购河

北中联银杉新材料有限公司股权之经济行为提供价镬参考。

二、评辂对爨釉范圜:评估对象为河北中联银杉新耕料有限公司

的股东全部权益。评估范圈为河北中联银杉新材料有限公司于评估墓

难日的全部资产及负债。掇耱经致阃会计师事务所 (特殊普遇舍伙 )

审计后的评估基准日财务报表,资产总额账面值“,381。芟l万元,负偾

患颧账面值为 5,粥 9,弘 万元9净资产账面值为⒛,棚 1。刀万元。

三、价攮类燮及其定义:本次资产评估确定的价值类型为市场价值。

市场价值是指自愿买方和自愿卖方在备自理ll±行事且未受任何强迫的

情况下,评佑对象在评估基准日进犴正常公平交易的价/l=估计数镢。

洒 、 评 辖 塞 难 日 :⒛ 16年 搏 月 3θ 日 。

中水致远资产评估有限公司 笫3页
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中广核离新核材集圃有限公司拟收购河北中貘锒杉新材料有眼公司股扳顼圉。资产评僬报啬

至、髀锸方法:采用资产基础法和收益法两种评估方法,评估结

论采用1陡益法的评估绻果。

六、评估缭论:经评估,在本报告假设条件下,于评估基准日201蟠

年 4月 30日 ,委估的河北中联银杉新材料有限公司的股东全部权益的

评估值为“,33o。龆万元人民币,金额大写:人民币叁亿叁仟叁佰叁拾

万捌仟叁佰元整。

七、评锸报告健用瘵簸期:根据有关觏定,本报眚有效使用期为
一 年 ,即 自 ⒛ 16年 4月 3θ 日至 ⒛ 17年 4月 29日 期 阆使 用 宥 效 。

八、辚sll攀顼谎明:在使用本评估鳍论时,提请报告使用者关注

报告正文中的评估锻设和限+ll条件、特sll事顼说明及其对评估结论的

影响,并在使用本报告时给予充分考虑。

本评估结论仅为报告所约定的评估目的服务。因报告健用者使用

不当遘戚的后果,评估机构及签字注册资产评估师不负贵。

洪上内鍪辘豳鼗产评锘搌奢书蓝文,薛盥菠睽产评镝搬鼙书弊建

漪慑镦藕爨条骅下戚立:镦了觯熬评锸躐洒漪全翦媾巍,应认鬟澜攮

爨产评镝报奢书登文。

中水致远资产评偌有眼公司 第乓页
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中水致远评报∷字擞⒛弼置第茛θ鹦号

正文

中广核离新核瀚檠国有限公司:

中水致远资产评估宥限公司接受贵公司的委托,根据国家有关法

律、法飙和资产评估准则、资产评估原则,采用资产基础法和收益法

两种评估方法9对中广核高新核材集团有限公司拟收购河北中联银杉

新材料有限公司股权之经济行为∷所涉及河北∷中联银杉新材料有限公司

股东全部权益在⒛晒年礤月⒛ 自的市场价毽进行了评估。观将资产

评估慵况及评估缭果报告如下。

一、委托方、艘评锸孽镞和婺耗方狱外澌萁髋评锸搬各健用餮

本顼目的委托方为中广核高新核材集团有限公司,被评估单位为河

北中联银杉新材料有限公司。

《一)婺托方墓攀概巍

企业蓦本情况

公司名称:中广核高新核材集团有限公司 (以下或简称 “高新核
”
)

营 业执 照注 册 号 :32“邓 00⒛⒍ 叻 0

注册地址:太∷仓市沙溪镇新北辑

法定代表人:张剑锋

,
材

中水致远资产评估有限公司 舞5页
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中广核高新镔柑集因有眼公司拟收购河北中联镊杉新材料有限公司殷杈顼囝◆资产评估报告

洼册资本:邛 0θ万元人民币

实收资本:邛⒃万元人民币

公司类型:有限贵任公司

戚 立 日期 :⒛θ7年 9月 卩 日

营业期 限 :⒛ o7年 9月 刀 日至 20刀 年 9月 弼 日

经营范围:核材料的研发;实业投资;顼 目投资;经销塑料制晶、

橡胶制品、电线电缆及原料、化工原料及产品 (不含危险品 )、 纺织原

料及产品 (不含专项规定 )、 金属材料、建筑材料、包装材料;自 营和

代理各类商品及技术的进出口业务 (国家限定企业经营或禁止进出田

的商品和技术除外 )。

《二)掇评锸孽锼簿介

1、 塞本概况

公司名称:河北中联银杉新材料有限公司 (以下或简称 “中联银杉

新材料
”
)

公司地址:河北省猓定市雄县雄州镇南辛立庄村

法定代表人:张文龙

注册资本:1θθθθ万元人民币

戚 立 河期 :⒛ 15年 12月 23臼

营 业 期 限 :2θ 15年 12月 23日 至 2θ⒛ 年 12月 22日

公司类型:其他有限贵任公司

注艟 号 :9113θ638漱 07掀 3QR8θ

经营范围:研发、生产、销售;高分子电缆用材料、塑料制品、特

种NC鏊料、电线电缆、化工原料 (危险化学。nr除外 )及金属柑料、建

筑材料; 自营和代理洪上商品及技术淘遘盅口业务。 (依法须批准的

顼目,经相关部门批准后方可开展经营活动 )

中水致遇资产评恁有眼公司 笫6灭
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中广核高新核材集团有限公司拟收购河北申联锒杉新材料甫限公司股权顼日口资产评僬搬告

2。 公司历史沿蕈

中联银杉新材料成立⒛15年 I2月 ,由河北中联塑胶科技发展有限公

司、张文龙、魏贺娟出资设立的有限公司。其中河北中联塑胶科技发

展有限公司以净资产出资⒛00万 ,耩服2θ%;张文龙出资锶⑾万,持股

4隅;魏贺娟出资32θ 0万元,持股32%。 ⒛“年4月雄县工商行政管理局

颁发 了社 会 信 用 代 码 91130638MAθ糊 3QR8θ的 《营 业 执 照 》 。

截止评估基准日,中联银杉新材料股权结构如下:        丿

3,企业经营业务范圃及主要经营业绩

主要经营业务范圃为:公司戚立于 2015年 12月 ,变要从事高分

子电缆用材料、塑料制晶、特种 P弼 塑料、电线电缆系列;产品主要

运月于特种电线电缆行业,产能 30θ 00吨以上。

4.主要经营状况

截止评估基准日,中联镊杉新耕料资产总颧账面值 26,腿 1。 11万

元,负债总颧账面值为 5,939.3礤 万元,净资产账面/lg为 ,0,钔 1.77万

元 。 ⒛ 16年 1至 4月
份 实 现 营 业 收 入 10,锶 7。 15万

元 ,净 利 润 1,435.12

万元,净现金流 851.56万元。中联镊杉新材料评估蓦准口的财务报表

经致阃会计师事务所 (特殊蔷遇合伙)遘行审计并出具了
“
致阃审字

(⒛ 1番 )第 置10ZC“弱 ”号无保留意羁的审计报告。中联银杉新材料

评估蓦准日的主要资产和经营状况如下表:

评估蓦准回的财务状况及经营业绩概况表

金额革位:人民币万元

序号 艘东名称

认冁逍资
(万元 ) 出睽比锢

实黩出资
(万宽 ) 占注瀚资本 出资方式

l

河北中联塑胶科技发展

有限公司
2900000 20,00% 2.000,θo 20.00%

英中货币出资 800万元 ,

实物资产出资 1200万 元

’
‘ 张文龙 碎,80000 娴 ,00% 4,800.00 48,00乡‘ 货币

魏贺娟 3,200。 0o 32.00% 3,200,00 32,θ 0% 货币

合诤 lO,000,θ ◇ lO0% 【0、000,θ o 1009‘

中水敢远资产评僬有限公司 第?员



中广核高新核材渠囝有限公司拟收购阀北中联锒杉新耕料有限公司睽捉项目衤费产评估裉齿

项   溶 ⒛蝤年嬉月掬 珥

流动资产 24、慈0,32

长期应收款

长期股权投资

固定资产净额 1,513、

`o
在建工程 127.64

元形资产 85‘92

总资产 26,381.11

负债 5,939,3冷

净资产 20,441,77

顼  目 2θ I‘ 年 1羽 月

营业收入 lO、487.芨 5

营业利润 {,931 25

利润总额 1、931,25

净利润 1.43512

经营净观金漉 】̄5,69773

投资净现金流 2̈21.24

筹资净现金流 攵6,770,5砾

净现金流舍计 851,5⒖

(洒 )爨巍方幻邋鑫鳞建书鳟建螂爨辘谮镄搬鼙犍阉謇

本评估报告的捷用者为委托方以及按照囝家法撑、法飙飙定的相关

监管机构。

除国家法镩滂规另甫规定羚,任何耒绶评估机构和委托方确认的机

构或个人不能由于得到评估搌告雨戚为评估搬告使用者。

《蕊 )婺撬窟与艘髀辏鼙狡芙藤

本次委托方中广核高新核赫集团有限公司拟蛟购被评估单位河北

中联银杉新材料有限公司股权。

二、评·lg夥 的

中广核高新核耢集团蓠限公司拟收购螂河北中联银杉新耱料有限

公司股权,中水致远资产评佶甫限公司接受中广核高新攘擀集圃有限

公司的委托,对上述经济行为所涉及酌河北中联银杉新材料有眼公司

的股东全鄱权益漪市场价愎进行了评估,作为该经济行为的价攮参考。

中水致远资产评铩有限公司 篝8页



、 ∵尸

中水致远资产评佶有眼公剞 簿9页

中广摈离新核材集团有限公司拟收购河北中联银杉新树料翦眼公司脓蚁项日。资产评估搬告

三、评懈 鑫与邋圈

《一》评辖瓣裹

本次评估对象为中联银杉新材料的股东全部权益。

(二》评锗邋圈内睽产和螽攮爨蔡慵巍

本项目评估范围为中联银杉新材料的全部资产及负偾。于评估基准

日⒛1皤年4月 30日 经致同会计师事务所 《特殊普通全伙)审计后的企业
冫

资产总额账面值玑”381,11万元,负债患额账面值为5,朗 9。34万元,净资

产账面值为⒛,铋 1。刀万元。

委估资产和负债的具体类型有流动资产、非流动资产和流动负债。

其中流动资产包括货币资金、应收票据、应收账款、预付账款、存货、

其他应收款和其他流动资产;非流动资产包括圈定资产、在建工程、

无形资产、长期待摊费用和其他非流动资产;流动负债包括应付账款、

预收账款、应付职工薪酬、应交税费和其他应付款。

评估范圊资产在评估基准日的账面价毽情况如下表所示:

金颞筚位:人民币万元

顼 目 账面价德

流动资产合计 1 2疼 ,憋θ7.32

非流动资产舍计 2 L,773.sθ

其中:长期股权投资 3

投资性房蟪产 4

固定资产 5 1^513.7θ

在建工程 6 127.64

盂黟资产 ’
` 85.92

其中:无形资产Ⅱ土地使用权 85,92

其铯非流动资产 9 4‘ ,54

资产‘懑计 萤o 2菇,38萤 。蕊萤

流动负债 5“939t34

非流动负偾 ●
小

彘偾崽计
^
j 5,s39。δ喵



中广核i嵩新核材集圃翥眼公司拟收购河北中联眼杉新豺料有限公司股扳顼弭。资产评估搬告

(∷l

净资产 14 2醑 ,皤礴堇,77

《三)评锸蘧圜瘸圭要资产酶法镡飙属蠛邋、蛏济蠛邋郛擒攫状

邋

本次委估的主要资产范围为:货币资金、应收票捱、应收账款、预

付账款、萁他应收款、存货、其他流动资产、固定资产、在建工轻、

无形资产、长期待摊费用和其他非流动资产。具体为:

1.货'币资金账面价值 19330。豳万元,内容为现金、银行存款。

2.应收账款账面净额⒓,” 2.飞万元,内容为应收的货款。

3。 应收票耱账面价值 5艹鳞7。挪万元”内容主要为内容为企业取得

的耒到期的无患银行承兑汇票和商业承兑汇票。

4。 预付账款账面价·lg然2.37万晟,内容主要为预付晌材料款和设

各款等。

5.其他应收款账面净颧锶.槲万元,内容为职工镨款及猓险金等:

6。 存货账面净颧 礤,100。胛万元,存货包括臊耩料、婺托加工物资、

产戚品、在戚品及发出商品。原材料为企业生产用变要材料和镛勘材

料;委托加王物资为侍委托加工的鞲助材料;产戚搬变要为企业生产

的魏缆料;在戚品为未宽工电缆料;发出商晶内企业已发出尚耒实观

的收入电缆∷料◇

7.其它流动资产账面净值弼5.1礤万元⒐内容为待抵扣遘顼税颧及

待摊房租◇

8.圃定资产账面净额为受9S13。 m万元,内容为企业办公、生产胼

需房潼建筑物、机器设各包插生产用酶遣粒机缀、挤出机及附属设施、

卒辆和电子设各。

9.在建工稷账面价攮为127。槲万元,内容为两套邛-鹅0挤出飙缴

设畚安装工程。

中水敢远资产评箔有眼会司 第10页
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中广核离新核柑集囝肓限公司拟收购河北中联银杉新枋料有限公司胺极顼目◆资产猝估报酱

1啥。无形资产账面价值为鼯。呢万元,内容为厂区一宗主地使用权卩

姒。长期待摊费用账面净镬为晒。嬲万元”内容为广州分公司租赁

办公区待摊销装修设施费。

⒓.其他非流动资产账面值29。噼万元,内容为顼付耕巍占用税。

《鹦食全业申搬的账翦记录或耱泰诫录酶觅黟憷产羹趱、冁爨、

法镩掇属状况

1、 企业申报妁账面记录的无形资产-—主地使用权 1顼 ,已取得

主地使用权证,申报的主地使用权明细如下:

该宗地证载主地使用权人为:河北中联塑胶科技发展有限公司分

正在办理产权证过户手续。

2、 企业申报的账面未记录的无形资产——其他无形资产

纳入本次被评估范围的其它无形资产企业申报螂已咿请专利猓护

并取得证书的实用新型专利洪及商标。

(受 )申报的账面记录来记录漪实用耩型专利憋顼,具体情况详觅下

表:

簿

号 土地权证编号 宗辘名称
取傅日

簸
攮蹋隼眼

雨积

《舐
a)
臊瀚入瞰

倏镬
瞰面价攮

廴

雄国用 201慈 第

00010号
中联银杉厂区

霹地
20L6/4/5

2θ5s/1y嚣 7 s920θ ,00 866,848,0θ 859,244、 08

序号 专+ll名 称 专蒯类sll
覆

删 专利景戴申媾景
毒剃的搂

襻斌态
专利申镛口

专fll掇权

日

1

一种糠胶物料造粒

设备的双蠊杆翰送

装置 实用新型 中国 zL20】 4202191D52,3 有权 2014/5/2 201W9/3

2

一种糠胶物料造粒

设备的双阶揄送装
置 实用新型 中国 zL20】钅2021sO5珥 ,2 有权 20玉酊5/2 2θ 1脚9淹

5

一种棣胶鞠料造粒
设各 实用新型 中国 z12Q1礴 20219¤ 56.1 南权 20廴ψ5伧 20漫酊9/3

一斡糠胶遘粒机的
喂蚪装置 实用新犁 中国 zL2◇ 墓42仑21,ll51, 耩飙 2014/5/2 2014/9/3

一种糠皎镏料遘粒
设备的遘粒机头 实蹋新型 肀田 ZL2◇ l守202tsOs0苓 有权 2θ 1岛‘

`2
2◇ 14i、;3

屮水致远资产怦僬薷眼公司 犭篝寥莨1页



中广核高新核材集团商眼公司拟收购河北中联锒杉新材料有限公司股杈顼目￠资产评僬搌昔

一种棣胶物料造粒
设各的单螺杆渝送

装置 实用新型 中圆 ZL2◇ 1420219053s 有叔 20I4/s捏 201W9闸

(2)中联银杉新材料申报gxJ商标权2顼 ,具体情况如下表:

序号 商标名称 注册证号 注册人 核定使用商品 商标类梨
注册耆簸
期限

1

l

67877sθ

河北中

联塑料

胶科技

发展有

隈公司

合戚塑料;再生胶:生檬
胶或半戚晶:人舍成树脂
(半戚晶);非纺织用橡
胶线;半加工塑料物资 ;
非包装用塑料膜扌绝艳材
料:电缆绝缘体;电力网
绝缘体;绝缘耐火材料 ;
橡胶或塑料填料:人造树
脂 (半成晶) 《截止 )

第 17类

自

2θ 10ˉ4ˉ 14

至

2020~4¨ 13

勹
左 6787779

河北中

联塑料

胶科技

发展有

限公司

科研顼目磷充 (戳止〉 第貌 类

自
2010ˉ 9ˉ 2置

至 2沏θ年

9月 ⒛ 日

(∶∶:

《篮)金业申搬漪表黔资产镛巍 (粪鎏1鼗爨》

除上述死形资产外,无其他表外资产。

(六 )弓丨用萁辘飙藕豳具蚺搬各慵邋

本次评估报告中蓦准日各顼资产及负偾账面值系簸阃会计师事务

所 (特昧蔷遘合伙)出具的无猓盥意见《审计搬告》(报告号:“致同审

牢 (⒛弼)第姒θZC53弱号η 的审计缭果。除此之外,本报告耒引用

其他枫构报告内容◇

洒、锛攮类鎏与定义

根据本次评估圄的,价值类型确定为市场价值。市场价值是指自愿

买方和自愿卖方在畚自理性行事且耒受任何强迫漪情况下,评估对象

在评估墓难野遘矸正常公平交易的价值估计数颧。

中水致通资产评锚有限公司 第⒓页



中广核高新核剂囊弼有限公司拟收购河北中瞰银杉新材料有限公司殷叔顼囝◆资产评估报昝

选择市场价值作为本次评估的价值类型,是遵照价值类型与评估目

的相一致的原则,并充分考虑审场条件和评佶对象自身条件等因素,

莛本评估机构接受委托方评估委托时所明确的评估结论价值类型。

五、评锗蓦难日

本经济行为的评估基难日是2016年4月 3θ日。该评估基准日是由委
∶礻     托方与相关中介机构讨论确定的。

选择该评估基准日的理曲是:(一 )符舍相关经济行为的需要,有

、     利于评佑目的的实现;(二 )该评估基难日为会计月末报表日,也是审
计报告的审计基准日9便于评估机构充分利用被评估单位观有的财务

资料,有利于评估工传的完戚。

1艹     六、评估镦搬

我们在本次资产评估工作中所遵循的国家、地方政府和宥关部门蚺

法律法飙,以及在评估中参考的文件资料主要有:

(一 》评锴工雒行费冁耱

1.《 中广核核技术应用寮限公司患羟理部办公会议纪

要    》广核技工作纪要 (⒛“》弼号 (⒛15年 10月 置3日 λ

《二》法襻法飙嫩搌

1。  《中华人民共和国公司法》(2o13年 猃月 28日 第十二届全
国人民代表大会常务委员会第六次会议通过修订,并于 2板 4年 3月 l

日起施行 )∶

2t 《申华人民共和国物权法》(2θo7年 3月 陌日第十属全国人
民代表大会第笠次会议通过,20θ7年 lθ 月置日巍行λ

带水跛远资产评估有眼公司 笫13页



中广核高新核材集蹋有眼公司拟收购河北中联镘杉新材料有限公岗股权顼目。资产评锖报凿

`  
·。

`

、∷
Ⅱ
:

C∶)

r∷l

3, 《中华人民共和国企业胼得税法×⒛θ7年 3月 16日 第十届
全国人民代表大会第五次会议通过);

4. 《中华人民共和国企业国有资产法》OOo8年 10月 28日 笫
十一届全国人民代表大会常务委员会第五次会议通过);

5. 《国有资产评估管理办法》(国务院第甄号令,1991年 λ
6. 《企业国有资产监督管理暂行条例》(国务院笫 3锕 号令”

20θ3);

7, 《企业国有产权转让管理暂行办法》《国资委t财政部第 3
号令,20朗 年 12月 31日 λ

8, 《企业囝有资产评估管理暂行办法》(国资委第 12号令 ,
2005年 8月 25臼 );

9, 《关于加强企业国有资产评估管理工作有关阏题的通知》
(国资委产权 邂,0弼覆刀4号 λ

10.《 申华人民共和国螬·l±税暂行条Bll实施细则》《财政部、国

家税务总局令第 ~sO号 );
H。 《关于企业国有资产评估报告审核工作有关事顼的邋知》

(国资产权 溆2θ09覆 绑l号 );

12.《关于印发《金业国有资产评估项目各蘖工作揩引》的通知》

《国资发产权 〔⒛13)搬 号》。

13.《企业会计准则》(2006)和英他相关会计制度:

14.其他相关法律、法规、通知文件等。

(三 》评估难剡镦∷搬

1,

2,

3,

硌。

《资产评估准则~基本准则》(财企 溆⒛觯谡90号 λ

《资产评估职业遘德难则一基本难则》〈财企沏θθ4酗θ号λ

《资产评估准则一评锘报告》(中评tJh酊 2θ◇7覆 ls9号 );

《资产评估准则一谭传程序》(中评ll/S羯臼覆埚9号 λ

`
,

中水致远资产评估有眼会司 第1。i页
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中广核i离新摈材集团有限公司拟收购河北中联银杉新材料有限公司股权顼吕。资产评估搌告

5. 《暌产评估准则一杌器设各》(中评协 鼷⒛四饔189号 λ
龋。 《资产评估准则-—不动产》(中评协卩00刁芏s9号 );
7。  《资 产 评 传 准 则 — — 无 形 资 产 》 (中 评 协 〖20θ81217号 );

8. 《商标资产评估指导蕙晁》(中评协〖20銮 1P28号 、
9. 《专利资产评估指导意见》(中评协[⒛θ8]217号 );
lO。 《资产评估价值类型指导意见》《中评协 酊2007罴 鹅9号 );

H。 《资产评估准则—企业价值》(中评协 盯⒛l1翌 227号 、

12.《企业国有资产评估报告指南》(中评协 酊20θ 8覆 218号 );

13.《评估机构业务质量控制指南》(中评协 溆20101邋 214号 λ

⒕。 《资产评估职业遘德准则一∷独立性》(中评协 鼷⒛12饔 驷8

号 );

15.《注胼资产评估师关注评估对象法律权属揩导意见》(会协

鼯2003攮  18戈尹)。

甾.《中评协关于修淡评估报告篝准则中有关签章条款的通知》(中

评楱 默2θ变峨 ⒛0号 )。

(洒 )掇邋镦耱

1.企业法人营业执照;
2☆ 金业出资证明文件 (公司蕈程等λ

3? 《国有主地使用权证》;

4. 《房屋所有权证》;

5. 《枫动辜行驶证况

蟠。 《专sll权证书况
7. 《商标注册权证书况

8。 鼙要资产购置舍同或凭证;

中水鼓远资产评估有眼公司 笫15员
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中广核高新核柑集团有眼公司拟收购河北中联锒杉新抢料有限公司股权顼澍◆资产泮估搌眚

9。 其他与企业资产的取锝、使阕等有关的舍阃、会计凭证、会

计报表及其它资料。

(五 )评锘冁锛镞耱

1.机械工业出版社 《⒛弼机电产品报价手瀚》;
2,近期 《UDc联合商lla汹

3.近期 《汽车商情况
氵

4.商务部、发改委、公安部、环境保护部令2012年第 12号 《机
动车强制报废标准规定况

5.国家发展改蕈委、建设部关于印发 《建设工程监理及相关服务

收费管理飙定》的通知发改价格[20θ71羽θ号;

6.国家计委计价格[20θ2]⒆ 80号 (关于 《摺标代理服务收费管
理暂行办法》的遇知 );

7,财政部关于印发 《基本建设财务管理规定》的遇知 (财建
[2002]39犀 喟|):

8,《关于规范环境影响咨询收费有关问题的通知》(计价格

[20∞l125号 );

9,国家宏观经漭、行业、区域市场及企业统计分析数耱;

10.评估基准日的财务报表及财务明细账;

11.中联银杉新材料撮供的财务管理、产品生产、原材料采购、

市场销售等经营的资料;

受2” 中联银杉新材料收入、戚本、费用分耱及镢测资料;

殳3。 中联银杉新材料圃定资产拼旧计提方法;

14.中联银杉新衬料未来年度蚺发展飙划、投资顼目及所需资金

的资料;

中水致远资产评锵有限会司 第 16页
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中广孩高新核柑簇圃有眼公司拟收购河北中联银杉新耔料有限公司骰枚琐囝。资产襻馅搬告

15.中联银杉新材料的财务会计核算制度;

16.中联银杉新材料职工工资福利政策及耒来年度工资总额变化

情况;

17,中联银杉新材料提供的部分舍同、协议等;

18‘ 中联银杉新材料提供的历史经营收益及预测资料;

19.中联银杉新材料提供的基准日资产明细表;

⒛。中联银杉新材料所处行业地位及市场竞争分析资料;

21,现行的国家和地方税收玫策和规定;

”。基准日垠期国债收益率、同类上市公司有关揩标;

即。阃花顺姒勰软件提供的A Ixx上市公司的有关资料。

(六 》其樾傲掇

1.致弼会计师事务所 (特殊蔷遇合伙)出具的中联银杉新材料
评估基准日审计撇告 (报告号致同审字〈⒛1懑 )第 ⒒OZc53酾 号);
2.中联银杉新材料提供的资产清单和评估申报表;
3。 企业提供的薰要辐照加工、代理销售等业务舍阃;

4. 《资产评估常用数搌与参数手胼况

5。 评辂入员进行的市场调查资料;

6.评估人员现场勘察及询证的相关资料;
7u企业相关部门及人员提供的摺关材料;
8。 有关部门颁布的统计资料和技术标难资料,以及评估机构收

集的有关宏观经济、行∷业分析和市场资料以及其飚有关资料。

七、评锸艿法

(一 )评锘方法的邋择

搌耱本顼囝的评估目的,评估范围涉及企业的全鄯资产及相关负

中水致远资产评储有∷眼公司 第17英
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中广核高新核/sd粲固有限公晟拟收购河北中联银杉新材料有限公司股杈顼囝。资产评估报告

偾c掇据 《资产评偌难则一一基本准则》和 《资产评估难则——企业

价值》等有关评估难则规定,评估主要方法可以选择市场法、收益法

和资产基础法 (成本法 )。

收益法是揩将预期收益资本化或者折现,确定评估对象价值的评估

方法。即采蹋收益资本化或拆现的途径及萁方法来判断和估算评估对

象的价值Q本次评估以评估对象持续经营为假设前提,企业管理层对

企业未来经营进行了分析和预测,具各采用收益法进行评估的基本条

件。

资产基础法,是指以被评估企业评估基准日的资产负偾表为墓础 9

合理评估企业表内及裘外各顼资产、负债价镬,确定评估对象价值的

评估方法。本顼目对委估范围内的相关资产和负偾的资料收集完整 ,

适宜采用资产墓础法进行评估。

市场法是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易裘例遘行比

较,确定评估对象价值漪评估方法。市场法中常用螂两种方法是上市

公司比较法和交易案例比较法。幽于在回前国内资本市场的公开资料

中尚无法找剿足够的信患完全公舞阃类资产交易褰例或便于比较的参

考企业,国此在已经具各采用资产基撼法和收益法的煎摄下,本次评

估不再考虑采焖市场法遘行评估。

综上,本顼囝采用资产墓础法和收益法两种评估方法进行评估。

(二 》评猪缭谵确建蝻方潢

在果用两种评估方法分别形戚各自评估缭果的基础上9在对两种评

估方法具体应用过程中所使涌资料的完整性、数据可靠性,以及评估

绪果的舍理性等方面遘行综舍分横的蓦础上,选用其中一种方法酶评

估缭暴镩角棼报告的最终评估结论。

中水致远渝产评畲有眼公司 第⒙员
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中广核高新核材集团有限公司拟收购河北中联锒杉新材料有限公司股梗顼囝o滠产评估搌告

八、爨产蓦勰法咿饕粪爨产黏畿鞲螭蠡镰评锸寅漶臌期

《一)荚于漉∷动睽产螂评锸

笈。货币资金

对于货币资金酶评估,评估人员遇过对申报单位评估基准日库存

现金进行盘点、对银行存款遘行询证核对,核对无误后9以经核实后

的账面值确认评估价值。对于外币镊行存款以经核实的外币金颧乘以

中国银行公布的基准日汇率计算评估值。

2口 应收票据

评估人员通过查阏相关合同、协议和原始凭证,在核实应收票耱

的发生时间、账面余额、收歙人、出票人、付款人、承兑人的基础上

对账龄分析和变现可行性遘行判断。遇过核查,评佑人员认为企业票

耱变现能力强,发生坏账的可能性很小,以核实后账面值为评估值。

3.应收账款和萁他应收款

对应收账款、其他应收款的评估,掇耱其账款囝收的可能性确定

其评估氆。评估人员遇过审核桶关账簿及原始凭证,发现没有出现债

务人债务单位撤销、破产、资不抵偾、鞔金流量严重不足、发生严鼙

自然灾害等无法偿付债务篝的坏账,故本次应收款顼评辖值按核实后

账面值确认。

4.预付账款

对颞付账款的评估,评估人员查阅并收集了摺关采购合阃或供货

协议等,了解了评估蓦准日至评估现场作业盯期间己接受的服务和收

到的货物情况。对客户信誉较妤的款顼均畿收田相应蚺资产或获锝相

应的权利的顼目按照账面攮确认c

5。 存货:存货包搬原材料、委托加工物资、产戚晶、在产品和发

出商品。

中水黩远资产评辏有眼公司 筹19页



中广陔渐新核材集圃有眼公司拟蝮购河钱中联银杉新村料有限公司股权顼目。资产评估搌苦

(∷、       (1)原 材料、委托加工物资
对于愿榭料及委托加工物资,采用重置戚本浩,在本顼目中,对

于企业近期购入的原材料及委托加工物资其账面戚本与蓦准日市价基

r小     本一致,鼓搌播审计后账面值确定评估值。委托加工物资主要曲材料
费和加工费构戚。曲于委托加工物资生产周期较短,戚本不会发生较

大的变化,按核实后账面值作为评估值。

《2)产成品

纳入本次评估范圈的产戚品是企业自产和外购的电缆料产品。

∷、       产戚品评估标准公式为:
评估价值=实际数量义不含税销售单价×“ -销售费用率 -营业税

金及附加率冖所得税费用率 -净利润率×F)

·△       其中:r为 一定的率,畅销产品为0,一般销售产品为鞠%,勉强
可销售的产品为lOθ%◇ 产戚品为正常销售,r取 5θ %。

营业税金及附加费率=营业税金及附加/营业收入
`̄

      销售费用率=销馑费用/营业收入

净利润率丬争利润/营业收入

∴       所得税费用率=所锝税/营业收入
⒀》在产品

主要是企业正在生产中的电缆料。本次评估以核实后的账面值作

小     为评估值。
(4)发出商品,主要是企业生产的电缆料产品。评估人员通过     /

查阅账衰、盘点等方法核实产戚品的基准日的实际数量。本次发出商
`∫

品参照产戚品评估方法遘行评估,由于产品销售已完戚,故本次评估

不再考虑销售费阕及净利润的扣除。

j       慈。其他流动资产

中水致远资产评·l Ā^肓限公司 懿EO页
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中广浓高新核材檠圃有限公司拟收购河北中联锒杉新材料甯限公司股捉顼目。资产泮估孤眚

主要为预付蚺房屋租金、待抵扣遘顼税等。评估人员遇过查阏账

表、函证等方法对其他流动资产进行核实并判断其可回收金巍9以核

实后账面值确定为评估值。

《二)荚于房踵建筑辘爨圄定鼗产鲫评猪

本次评锘按照房屋建筑物用途、结构特点和使用性质,采用戚本

涪进行评估。

主要建筑物的评估9是采用建安工程造价采用预(决)算调整法进

行计算,并以当地现行定额标准、建设规费、贷款利率计算出建筑物

的重置全价9并按建筑物的使用年限和对建筑物现场勘察的情况综合

确定戚新率,遘而计算出建筑物评估净值。

建筑物评估镬=重置全价×戚耩率

(1)重置全价

重值全价曲建安遘价、蘸期及其·lu费月、资金戚本三部分缀戚。

A、 建安造价的确定

建安工程造价:对于有概算、预决算资料漪重点工程,采用预决

算调整法,即评估入员根据预决算工程量,定额和评估基难日适用缁

价格灾伶9测算出该工程的建筑安装工程遘价。

对于无概算、预决算资料的董点工程,采用重编预算法测算出评

估基准日的建筑安装工程遘价,即评估人员根据被评估单位提供的图

纸和现场勘察的实际情况测算工程量。根搌有关定额和评估基准日遘

用的价格文件,测算出该工程的建筑安装工稷造价。

对于一般的建筑工程,评佑人员参考同类型的建筑安装工程造价,

根据层高、桂距、跨搜、装修标难、水电设施等工程造价的差异遘行

修正后锝出委估建筑的建黉遘价。

撼、前期及其辘费用的确定

中水致通资产评估蓊眼公司 笫21员
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中广核i觳新核捃集团有限公司拟1蔽购河北中联银杉新材料有限公司股杈顼目“资产评估报各

前期及其辘费用。包括当地地方跛府趣定收取漪建设费用及建设

单位为建设工程而投入的除建筑造价外的萁他费用两个部分。

C、 资金戚本的确定

资金戚本是指房屋建造过程申所耗用资金的利崽或机会戚本,以

同期银行贷款利率计算,利率以评估基准日时中国人民银行公布的贷

款利率为睢;资金戚本一般按照建造期资金均匀投入计算。

资金戚苓《工程建安造价+前期及其他费用)×合理工期×贷款利息

×50%

(2)戚新率

本次评估房屋建筑物成新率的确定,采用理论戚新率和瑰场勘察

戚新率两种方法计算,并对两种结果按现场理论戚新率和勘察戚新率

屡:6的 比例加权平均计算综合戚新率。其中:

理论戚鼗率N1:根耱尚可使用年限和房屋已健用年限计算。

理论戚新率 N1=尚可使用年限咫尚可使用年隈+已使用年隈)×

100号
'δ

勘察戚新率N2:通过评估人员对备建(构 )筑物的实地勘察,对建

《构)筑物的蓦础、承重构侉(粱、掇、柱)、 墙体、蟪面、屋面、门窗、

墙面粉刷、吊顶及上下水、遇风、电照等各部分的勘察,掇搌原城乡

环境建设猓护部发布的 《房屋完损等级评定标准》、《鉴定房屋新丨口程

度参考依搌》和 《房逶不同戚新率的评分标准及修正系数》,鳍舍建筑

物使用状况、维修猓养情况,分别评定得出各建筑物的现场勘察成新

率。

经以主两种方法计募后,通过加权平均计篝戚新率¤

戚新率 N=理论戚新率N1×嬉θ%十勘察成新率N卜蟠0%

⒀)评估镬的确定

中水致远资产评馅有限公司 第22页



中广核高新核材集团育眼公司拟收购河北中联银杉新材料有限公圉殷权顼目·资产评估搌告

将重置全价与戚新率相乘,锝出评锘值,从雨对基准日所表觋的

房屋建筑物的重置净价作出公允估值。

《三)荚于谈鲞类圈建资产的评锸

「丨       本次评估主要采用戚本法。
根据本次评估目的,按髁持续使用原则,以市场价格为依播,结

舍委估设各的特点和收集资料情况,主要采用成本法进行评估。戚本
(小
     法的评估公式为:           }

评估值=重置全价×戚新率

∴       1。重置佥价的确定
′ ∶∷F

《1)飙器设各的重置全价

机器设各的蕈置全价曲设各购置价 (不含镦 )、 运杂费、安装调试

'Ⅰ     费、设各綦础费、工程建设其他费用及资金戚本等部分构戚。
③设各购置价

主要通过向生产厂家询价、查询企业近期购置设各的合阃和发票、
冖     查阅同类设备近期搌价资料,确定其不含税设各价。

③运杂费

小       以购置价为基础,赧据生产厂家所在巍确定运杂费费率。
③安装调试费

掇据设各的特点、重量、安装难易程度,以设畚购置价为墓础 ,
i     按不闾安装费率计取。对无须安装蚋设各,不孝虑安装调试费。

④设备基础费

评倍人员参考不阃专业性质的生产设各按不同行业觑定的取费标
、

难确定,或窘调查了解企业设各实际设各基础费用水平确定。

③工程前期及其他费用

前期及其他费用,包括当地蟪方敢腐趱定收取的建设费用及建设

中水敢远资产评估有限公司 第⒛页



中广核高新核材集圃有眼公司拟收购河北中联银杉新材料有限公司股权顼目。资产评估报苫

.     单位为建设工程而投入螂除建筑遘价外的其他费用部分。
⑥资金戚本:资金戚本的计算基础为设备购置价、运杂费、安装

调试费和工篌建设其辘费用,根据舍理建设工期和基准日执行的贷款

=     利率计算确定。

合理建设工期依耱该工程的工程量的穴小、建设顼目相关规定以

及行业惯例确定。贷款利率掇据评估基准日中国人民银行公布的贷款
i     

利率确定,资金按均匀投入考虑,即 :

资金成本《设各购置价格+运杂费+安装调试费十基础费+工程建设

∷∴、     其他费用)×贷款利率×建设工期×1/9

对工程建设期不超过半年的梦不考虑资金戚本θ

⑶车辆重置全价

十       根据当地车辆市场信息及 《网上车市》、《汽车之家》、《太平洋汽
车网》等近期车辆市场价格资料,确定本评,lg基准圈的运输车辆价格,

《中华人民共和国车辆购置税暂行条例》及相关文件计入车辆购置税、
。
    新车上户牌照手续费等,确定其重置全价:

重置全价=现行不含税购置价+车辆购置税+新车上户牌照手续费

∴     等

移)啦子设备重置金价

根据当地市场信息及 《电子产品价格商慵》等近期市场价格资料,

j     
确定评估基难日的电于设各重置全价,△般生产厂家提供免费运翰及

安装 :

董置全价=购置价 (不含税 )
p

部分电于设备苴接采用其市场价貉进行评估取镬。

2.戚新率的确定

^       
咿)机器设各的戚新率
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∶∴       价僮量较大设各的戚新率,采用年限法与现场勘察法,分别测算
理论戚新率和勘察戚新率,并按 4θ%9猢%比例加权求和确定其成新
∶E亨 L̄,即

:

'∷I       戚新率=理论戚新率x翎%十现场勘察戚新率×⒇%
③理论戚新率的确定

根据设各的原始制遣质量、已使用年限、使用频率和强度、日常
′“
     维护保养等情况,参照同类设各的经济使用年限,依据现场勘察设各

的实际技术状况,判断萁尚可使用年限,并进雨确定其成新率。计算

'灬     公式如下:

戚新率=“ 已̄健用年眼/经济使用年限)× 1o0%

或

戚新率=尚 可使用年限/(实 际已使用年限+尚可使用年限)×
受00o/。

②现场勘察戚新率

勘察戚新率是将设各按功能 《或价毽 )分戚若干部分,分别遘行

勘察鉴定,再将设各各部分的现场勘查戚新率与其按功能 (或价值 )

胼占整台设各的权重,加权求和,确定整台设各的勘察戚新率。

③综舍戚新率

将理论戚新率和现场擞察成款率按 4θ%,唧%比例加权求和确定

委估设各的戚新率9即

戚新率=璎论成新率蛾θ%十现场勘察戚新率蛹晗%
(2)运翰萃辆戚新率的确定

对于运输辜辆,按商务部、发改委、公安部、环境猓护鄱令 ⒛12

隼第 12号 《机动革强制报废标准飙定》酶有芙飙定,按以下方法磷定

戚新率9即 :
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使用年限戚新率=(卜2/经济使用年限)涨聃眼×⒃0%

行驶里程戚新率 =(规定行驶里程 -已行驶里程/飙定行驶里程》
邸蝥◇0,。

理论戚新率 =M童血(使用年限戚新率,行驶里程成新率)

小、微型非营运戴客汽车、大型非营运轿车、轮式专用机槭车无

使用年限限制的车辆考虑经济使用年限为⒗年。理论戚新率按使用年

限成新率与行驶里程成新率孰低确定。

阃时对待佑车辆各缀戚部分进行必要的勘察鉴定,若勘察鉴定结

果与按上述方法确定的戚新率楣差较大,则遘行适当的调整,确定最

终戚新率。薰两者结果相当,则不再遘行调整。

(3)电子设各和一艘设各的成新率

采用年llB法确定电子设各和一般设各的戚新率ψ

戚新卒《蚤-已使用年眼/经济使用年眼犷100%

或感新率=尚可使用年限K已使用卑限十尚可键用年眼)率 1θθ%
直接按二手市场价格确定评辖。l±的设各,不再计算戚新率。

3.评估值的确定

评估值=重置全价×综全成新率

《四)爽于菝鑫工穰酶评锸

纳入本次评估的在建工穰由设各安装工程构戚,开工时阀至评估

基准国半年以内、且属于正常建设的在建顼目,若在此期阃投资涉及

的设各、材料和人工等价/lg变动幅度不大,则按照账面价值扣除不舍

理费用后确定萁评估值。

《五 )关于无黟鼗产⋯ˉ主飚健阕裰酶髀辂

根据 《资产评锘难涮——不动产》所涉及的搦关条款及觏定,评

估方法有市场盹较法、收益还蝾法、剩余法、戚本遢遒法和基准地倏
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系数修正法等,评估方法的邃择应按照飚价评估技术飙程,赧据各种

方法的适蹋性和可操作性,结舍顼目的具体特点及评估目螂等邋择适

当的评估方法。其串收益还原法、剩余法持估资产无明确的规划及未

能体现该资产最佳使用原值,因此本次不适应该方法,因该宗地在城

区基堆地价范围外,因此本次不适蹋墓难地价法,戚本逼迸法中相关

参数仅体现待估宗地投入戚本,耒能真实反应该资产:市场价值,经合理

分析∮本次未采用该评估方法。经评估人员现场查畿,以及评估对象

螂特点、评估目的及宗地所处区域的影响因素等资料遴行收集、分析

和整理,并缭合评估对象的实际情况,选择市场比较法测算委估宗地

地价。

市场比较法是在求取一宗估价对象的价格时,根播替代原则,将

估价对象于在较近时期内已经发生交易的类似宗地实例遴行比较,并

根据后者已知的价格,参照该宗地的交易情况、期日、区域以及个别

因素等差别,修正锝出估价对象在估价蓦准日地价的方溏。即:

议市场比较法评估主地价辂用以下公式:

V=躐 × AxB× D× E9式 中 9

V估价对象价撩 ;

`唱

:廴匕较实例价格

A∶估价对象揩数情况/比较实例宗地情况指数

=正常揩数情况/比较实例宗地慵况指数

B∶估价对象估价基准日地价指数/比较实例宗地交舅日期地价指数

趾估价对象区域因素条件揩数/比较实例宗地区蜮因素条件揩数

邑估价对象个别囝素条件指数/比较实例宗地个别因素条件指数

《六》荚于晟夥鼗产——翼魑簏夥睽产酶评镄

簋珞专+ll技术
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经过核实了解情况如下:中联银杉新材料申报的六顼实用新型专

利,该实用新型专利是企业在加工工序过程中使用t虽然对英加工能

力及产晶质量起到了泱善和提高效率的作用,但对营业收入无法直接

产生贡献,无法通过计算来量化其所带来的规金流,困此不适宜采用

收益法评估。该实用新型专利被评估单位遘行了系统的戚本和费用归

集,可以准确申报出各顼委估实用新型专利的历史研发成本、费用 ,

因此本次采用成本法评估。

成本法基本公式为:

Pv = (C+β 1× V)÷ (1-β 2)x(1+童 )(n/2)× (1+L)

式中:Pv——委估实用新型的重置全价;

v——实用新型开发过程中的活劳动消耗;

C-∵实用新型开发过程中的物化劳动消耗;

β1——活劳动消耗的倍加系数;

β2——实用新型开发的风险系数;

L-—技术戚本利润率;

i⋯年资金戚本率;

且̄技术奔发周期 〈年 )。

窑审商掭掇

根据本次评估目的,按照持续使用原则,鳍含委锘商标的特点和收

集资料情况,主要采用筻置戚本法进行评估:

商标权评估值=商标权戚本:

商标权成本 商̄标形戚戚本+商标申请注册戚本 (或续展成本)+商

标权维护戚本

(七 )关于嵌期耩冁鞲期酶评锘

长期持摊费用蚺账面值为辍赁房产装修款的摊余价攮,本次以攘
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'~     实后账面值确认评估值。
(八》荚于翼辘蒹漉勘鼗产漪评辏

萁他非流动资产的账面值为预付县地方税务局耩地占用税,因尚
t忄     耒取得相关权证,本次以核实后账麝镬确认评估鹱。

《九 )关于煲镛的评猪

关于负债9根据企业提供的各顼目明细表,对备项负偾遘行核实后,
f·     确定各笔债务是否为公司基准日实际承担的,偾权人是否存在来确定丿

评估值g

九、螋蘧法的聂雠评赭方法应用

收益法是指通过估测被评估企业未来预期收益的鞔值来判断评估

'∶
》     对象价值的各种评估方法的总称。它服从资产评估中将利求本的评估

思路,即采用收益资本化或折辘酌途径及其方法来判断和估算评估对

象的价值¤鞔将本次评估采用收益法的具体基本技术思路说明如下。
`丿

采用收益法,要求评估漪企业价/l±内涵与应用的收益类型以及拼

猊率的口径一致c

艹       (一 )芙于收蘧泅镫-—螽鼗豳豳巍螽瀛蠹
本次采月的帔益类型为企业自由现金流量。企业自曲现金流量揩

的是丿Ι属于包括股东和付患债权人在内的所有投资者的现金流量,其

计算公武为:

企业自由观金流量 =税后净利润 +折旧与摊销 +利息费用 (扣除

。    税务影响后 )-资本惟支出⋯净营运资金变动。
曾二)关于折蠛率

本次采用全业螂加权平均资本戚本 (勋廴CC)作为企业自由观金

 ̄    流量晌拼现率。企业螂资金寒源有若干种,如股东投资、债券、镊行

中水致远资产评镝翥限公司 笫⒛页
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贷款、融资租赁和留存收益等。偾权人和殷东将资金投入裘一特定企

业,都期鳌其投资的机会戚本得到补偿。加权平均资本戚本是揩以某

种筹资方式所篝措的资本占资本J谂颧的比重为权重,对各种筹资方式

获得的个别资本戚本遘行加权平均所得到酶资本戚本。欺 CC的计算
公式为:

胂γCε 〓

〔丁T讠⒌7童〕
×Re十
〔了T讠冫瓦5)×

像
Tr)×
贯J

其中:E:为股东权益资本价值;

¤ 为偾务资本价值;

燹e:为股东权益赘本戚本;

翮 :为债务资本戚本;

T:为公司适用的企业所得税税率。

〈三》蒸于蠛盎期

本次评估根据企业的长期经营目标采用永续年期作为收益期¤其

中,第一阶段为 20芟‘年 5月 1日 至⒛21箨 12月 31日 ,预测期为五

年一期。在此阶段中,根搌对公司的历史业绩及未来市场分析,收益

状况逐澌鼷于穗建;第二阶段为⒛22年 1月 】日至永续经营,在此阶

段申,在此阶段按企业保持稳定的收益水平考虑。

(蹈 )收益法漪评锸计鼙诠式

本次采用的帔益法的计算公式为:

P=嶷
T气 丁

+丁 /
-B+0E

考 l(I+灭 )F RG十 厌 )扭

式中:舻—— 为企业般东全部权益价值评估值;

虹—— 企业近期处于收益变动期的第 i年的企业自由躐金流量;

A—— 企业收益稳定簸的持续而稳定蜘年企业自曲现金流量;
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默—— 折观率;

血一— 企业收益变动期预测隼醮
黜—— 企业评估基准日付`急债务的现值 ;

oE—— 企业评估基准日溢余和非经营眭资产和负馈的现攮◇

十、评嫩曜搏实施过鼹和镛猊

本次评估程序实施过程介绍如下:

《一)明确评辂业务蕊熬攀顼

幽我公司业务负责人与委托方代表商谈明确委托方、被评估单位

和委托方以外的其他评估报告使用者;评估目的;评估对象和评佑范

圃;价值类型;评估基准珥;评估报告使用限制;评估报告授交时阔

及方式;评估服务费总颧、支付时间和方武;委托方与注册资产评估

师工作配合和协助等其他霈要明确的重要事项。

(二 )鍪订业务鲫建书

根据评估业务具体情况,我公司对自身专业媵任辘力、独立性和

业务风险进行综合分析和评价,并曲评估机构决定承接该评·lg业务。

《三)鞴湖评辂计划

我公司承接该评估业务后,缀织注瀚资产评估师鳊制了评估计划。

评估计划包括评估的具体步骤、时间遘度、人员安排和技术方案等内

容。

(四 》蠛场鞲鳖

莲企业如实申报资产并对待评估资产遘行全面自查的蓦础上冫评

估人员对纳入评估范圈内的资产遘行了清查。清查资产龟括流动资产

和固定资产,清查内容主要为核实资产产权、黻量、使用状态及英·fu

影嘀评估rl/g价的重要因素9主要步骤如下:
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l。 指导企业财务人员及其他相关人员在资产清查的蓦础土,按照

评估机构的要求填报资产评估明细表及萁它相关资料;

2￠ 要求委托方或者被评估单位对萁提供的评估明鲴裘及相关证明

材料以签字、盖章或蓍其他方式进行确认;

3.注册资产评估师通过询问、函证、核对、监盘、勘查、检查等

方式遴行调查,获取评估业务需要的墓础资料,了觯评估对象现状 ,

关注评估对象法律权属 ;

4。 对无法或者不宜对评估范圊内所有资产、负债等有关内容进行

忄     逐顼调查的,根据蔓要程度采用抽样等方式谴行调查。
《蟊)帔鑫评辏睽料

我们根据评估业务具体情况收集评估资料,并掇据评估业务需要    、
艹    和评估业务实施过程中的情况变化及时补充收集评估资料。这些资料

包括:

1.直接从市场等渠遘独立获取的资料,从委托方、被评估单位等
¨
     相关当事方获取的资料,以及从敢府部门、各类专业机构和其他相关

部门驳取的资料;

`       2。
查询记录、询价结果、检查记录、行业资讯、分析资料、鉴定

报告、专业报告及政府文件等形武;

3.注册资产评估师根耱评估业务具体情况对收集豳评估资料进

扌    行必要分拼、归纳和整理,形戚的资料。
(六 》与审诗飙擒歉搌攘瓣

评估人员和审计/Wu构 同时进入现场,在各自工作基镄上,与审计
p

飙鞠遘行鼗据核对工作。

《七》樨簸横鼙

i       1。 资产蓦础法评估螂主要工镩:在按资产类剿进行价貉查询和市
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场询价的基础上,逸择舍适的测算方法,估算各类资产及负债的评估

值,并进行汇总分拼,初步礁定资产基础法的评估缭果仓

2‘ 收益法评估蝻主要工作:对同类行业及上市公司的榴关数据遘

行收集、筛选、分析、测算,并与被评估企业的P+g关数据遘行对比、

分析,深入睽究企业生产经营的各个方面的基础土,建立谛算模型芦

遘行评估测算,并反复遴行修正,初步确定收益法的评估结果。

3,对资产基础法和收益法的初步评估结果遘行比较、分析、补充、

修改、完善,在综合分析价值影响困素的基础上,最终确定舍理邈用

收益法的评佶结果确定本次资产评估工作的最终评估鳍论。

(八》鳙制和掇变评辖搬奢

在上述工作的基础上,起草资产评估报昔书初稿。我公司内部对

评估报告初稿和工镩底稿遘行初审后,与委托方就评·lg报告有关内容

进行了必要沟通。在全面考虑有关意兄后,对评估鳍论进行必要的调

整、修改和完善,然后鳌新按我公司内部资产评估报告审核制度和程

序对搬告进行了认萁审核后,由 中水致远资产评估有隈公司出具正武

评佶报告向委托方提交。

十一、评锘辍嫒

(一 )一鹬 滠

1.交易骰设:骰定所有待评估资产已经处在交易过稷中,评估师

根据待评估资产的交易綦件等摸拟市场遘行估价。

2,公开市场辍设:公开市场假设是对资产拟进入的市场的条件以

及资产莅这榉蚺市场条俜下接受何种影响的一种假定。公开市场是指

兖分发达与完善的市场条侉,是揩一令有自愿螂买方和卖方的竟争性

市场,菝这个市场上,买方和卖方漪地位平等,鄯甫获取足够市场狺

中水致远资产评倍甯限公司 第a3员



中广核瀛新核材粜团商限公司拟收购河Jg中联锒杉新材料有眼公司股权瑛目·资产评锚摁啻

r、     息的机会和时河,买卖双方的交易都是在自愿的、理智的、非强制性
或不受限制的条恪下进行。

3‘ 资产持续使用骰设:持续使用辍设是对资产拟进入市场的条件
f=    以及资产在这样漪市场条件下的资产状态的一种假定。首先被评估资

产正处于使用状态,其次假定处于使用状态的资产还将继续使用下去。

在掎续使用骰设条件下,没有考虑资产用途转换或者最佳利用条仵 ,
f·    其评估结果的使用范围受到限制。

4.持续经营假设。该假设是假定企业耒来年度持续经营下去,在

/艹     可以预料的将来不停止营业。
《二)耩蠊猥攮

1.本次评估假设评估基准回外部经济环境不变,国家现行的宏观

'△     经济不发生重大变化;
2‘ 企业所处的社会经济环境以及胼执行的税赋、税率等政策无重

大变化;
纩      3,企 业未柬的经营管理班子尽职,并继续猓持现有的经营管理模

式;

忄      4妊 本次评佑蝻各顼资产均以评估蓦准日的实际存量为前提,有关
资产的现行市价以评估基准日的国内有效价格为依耱;

S。 假设评估基准日后被评估单位采用莳会计跛策种鳊写本评估报
·    告时所采用的会计政策在重要方面·9X持一致;

6,骰设评估基难日后被评估单位在观有管理方式和管理水平的墓

础上,经营范圊、方式与目前猓持ˉ致;
|̌

7.假设委托方及被评估萆位提供的蓦础资料和财务资料萁实、准

确、完整。

i       (三 》评锘麟翎蘩蟀

中水裘远资产评估有眼公司 第3荟页
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中广核高新摈材集囚有限公司拟收购河恕中联银杉瀚材料有限公司股权顼目。资产评估报告

1“ 本评估绻果是依据本次评估目的、以持续经营和公开审场为假

设前提而估算螂企业股东全部权益市场价值,没有考虑特殊的交易方

式可畿追加或减少付出的价格等对萁评估价镬的影响,也未考虑宏观

经济环境发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力对资产价格的影

响。

2.评传报告中所采用的评估墓准日已在报告前文明确,我们对价

值的估算是根据评估基难日企业所在地货币购买力做出的。

3.评估报告仅供在报告前文明确的评估目的、并仅供委托方健用冫

评估报告的使用权归委托方所有。但按法律和法规规定提供评估管理

机构或有关主管部门的除外。

十二、评辖缭淹

根据国家有关资产评估的规定,本蓍独立、客观、公正的原则及

必要妁评估程序,对中联银杉新材料股东全部权益的市场价值进行了

评估。根据以上评估工作,得出如下评估缭论:

(一 )资产蘧镄法评赭鳍爨

在评估基准日201咯 年嬉月 30日 持续经营前提下,中联银杉新材

料经审计惫账面资产总额为玑,鹅 l。⒒万元,负偾总颧为 5993殄。34万元。

净 资 产 为 2θ ,441。 刀 万 元 ,评 估 后 资 产 总 额 为 “ ,镏 礴 ‘21 万 元 ,负 债 总

额 为 5,939。 驷 万 元 ,净 资 产 价 值 为 20,弘 4。 跗 万 元 ,评 估 螬 值 303。 1θ 万

元 ,增 攮 率 为 1。 锶 %。

资产评估蛄爨汇总表

评 估 基 准 日:2016年 4月 30日 单位:人民币万元

顼吕

账面价毽 评估价攮 增减氆 增减率%

A B C〓|芟sˉA D=C/A× 1θ
o%

流动资产合计 I 249每θ7.32 24‘ 853.6‘ 246.35 1.0θ

中水致远资产评箔有鼻艮公司 第弼员



中广核冉新核材集阈离限公司拟蝮购河北中联辍杉新材料苔限公司股极顼吕。资产评铬掇告

非流动资产合计 2 19773,80 L,83θ .55 56,75 3。 2θ

其中:长期殷权Px·资 ,

投资性房她产 4

圊定资产 、 l,5萎 3,70 1,55葆 。皤3 璃0.93 2,7θ

在建工程 ‘ 圣27,64 炙27,‘4

无形资产 7 85.92 101,75
0
亠
°
°5 18.42

其中:无形资产 土̄地使

用权
°
ο 85.92 86,22 o,30 θ,34

其弛非流动资产 9 46.54 46,54

资产患诗 10 26,3$萤。篮重 2锸 ,甾8瑶 ,2鳌 3θ3。萤咿 芟。15

流动负偾 s,939。 34 5,939,34

非流动负偾 ’

~

负偾总计 n
3 §,939.3嬉 5,箩 39。 3菇

净资产 14 2峪 ,441。 77 2θ ,7嗓碟。87 (:1蕊
:甘 ::;。蕊蔺:9 11.憾8

(二 》瞍盎法评馓缭爨

在评估基准日⒛晒年 4月 3θ 卩持续经营前提下,采用收益法评估

后的股东全部权益价值为 33,33θ。砧 万元,较评估基准日账面价值

⒛,嬉41。刀万元,螬值⒓,勰 9。潞万元,螬值率 $。邮%。

《三》蹶糟方瀵评赭螗爨分耢

从以上结果可以看出l资产基础法和收益法评估结果与企业净资

产账面值相比都存在一定蝠度的螬值q资产基础法和收益法评估结果

楣比较,收益法评估缭果比资产基础法评偌缭爨高出⒓,585。鲻万元,

高出的幅度为 60.67%。 两种方法评估结果螂差异较大。

以下就两种方法评估绪暴的可靠性和舍理性避行具体的分析。

资产蓦础法是以企业在评估基难日搴观存在的资产和负债为鑫础

逐一进行评估取值后得出的评估缭果。一般考虑被评估单位账藩所拥

有缁有形资产、无形资产,雨部分账外无形资产如公司的品牌、人力

中水玟通资产评髂翥限公司 第3g员
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中广核高新核材集囹有眼公司拟收购阃北中联银杉新柑料有限公司股权顼囝◆资产评估搌各

资源、销售渠遘、客户资源等价值无法体现,中联银杉新材料属于电缆

料加工行业,其账面资产中存货类、设各类等资产,从重置戚本的羯

度考虑其价·la变化不大,企业拥有的晶牌、人力资源、销售渠遘、研

发能力等价值无法体现,也不能体现出中联银杉新材料日后的收益畿

力,英定价不能充分反映企业应有的市场价值。相对于收益法而言,

资产塞础法评价资产价值的角度和途径是阃接的,在进行企业价值评

估时容易忽略各顼资产汇集后的综合获利能力和综合价值效应。

收益法是立足于判断资产获利能力的角度,将被评估企业预期收

益资本化或折现,以评价评估对象的价值,体现收益预测的恩路,考

虑到虽然被评估单位成立时间较短,但被评估单位承继了原河北申联

塑料科技发展有限公司的全部业务、经营团队和生产人员,原河北中

联塑料科技发展有限公司的收入、市场资料1毛利水平等主要历吏经

营数据可供参考冫在未来年度其收益与风险可以可靠地估计,相 比较

而言,收益法的评估结论更具有舍理性。

综上所述,我们认为收益法的评倍结果更为合理和可靠,更能客

观反映评估对象的市场价值,因此本报告采用收益法的评估鳍果作为

最终评估结论◇

(囚 多评辖鳜论

经评·lg,在本报告假谈条件下,于评估基难日⒛1蟠 年 4月 ⒛ 日,

委估的中联银杉新材料企业股东全部衩益价镬为 33,33θ。豳万元,人民

币金额大写:人民币叁亿叁仟叁佰叁拾万捌仟叁佰元整。

十三。鞲剿孽顼邋明

以下为在评估过穰中已发现可能影响评辖缭论但苷评锖人员执业

水平郛畿力所敲评定估算的有关事顼(包括但不限于》:

中水致远资产评馅甯眼公司 第37页
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中广核高新挨材集涠有眼公司揪收购河北中联银杉新材料有限公珥羧杈项囝°资产评估报各

(一)本评估结果是反映评估对象在本次评估目酶下,搌据公开市

场原则确定的现行价格,没有考虑将来可能承捱的抵押、捱保事宜,

以及特殊的交易方可畿追加付出豳价格等对评估价值的影响,也未考

虑国家宏观经济玻策发生变化以及遇有自然力和其他不可抗力对资产

价格的影响。当前述条件以及评估中遵循的持续经营膘则等发生变·lh

时,评估结果一般会失效。

(二)对企业存在的可能影响资产评估值的瑕疵事顼,在企业委托

时未作特殊说明而评估人员已履行评估程序,仍无法获知的慵况下,

评估机构及评估人员不承担相关责任。

(三)幽 中广核高新核材集圃有限公司及河北中联银杉新材料有限

公司提供的与评估相关的行为文件、营业执照、产权证明文件、财务

报表、会计凭证等,是编制本报告的基础9

委托方和相关当事人应当提供评估对象法律权属等资料,并对所提

供的评估对象法律权属资料蝻真实性、合法性和完整性承担责任。注

册资产评估师执行资产评佑业务的目的是对评估对象价值进行估算并

发表专业意觅,并避行了必要的、独立的核实工作9委托方和被评估

单位应对其提供资料的真实性、合法惟、宽整性负夤。

(洒)评估机构对无法覆知的市场情况的变化不承捱任何赏任,亦

没有义务就评估蓦准日后发生的事噘或情况修正评估报告。

(五)评估人员对委估范围内的资产产权遘行了蛤要的核实工作 ,

对胼发现的资产产权存在的问题给予尽可能酶充分披露,但评估报告

是对评估对象发表专业估值意见,不具有产权证明的法律属性,因此,

本搬眚不能镎为产权证明文件。

(六)对隐蔽工貘的清查核实,受客观条件所限,评锘人员无法遴

行实物勘察,仅遇过被评估单位提供的相关赘料遘行核实◇

l卜水致远资产评烛宵眼公司 弊38页
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中广核高新核材撬圃有限公司拟收购河北中联银杉新材料有限公司般,lK顼镊
。资产评馅搌眚

(七 )其他事项的说瞑;

1、 中联银杉新材料账面核算的部分固定资产系以河北恒德资产评

估有限公司出具 (冀恒评字 溆2θ甾覆∷第 3号 》评估报告的净毽作为入

账基础 (详见评估明细表各注、

2、 中联镊杉新材料卸弼隼 4月 2皤 日取得瞧县人民政府 (雄政占

函2016第 013号 )《关于河北中联镊杉新材料有限公司用地批复》批

复同意占用雄州镇南辛立庄村南侧共计 17。呒亩主地,该部分仅支付耕

地占用税,该宗地尚未进行招拍挂程序,未获得国有建设用地使用权

证;

3、 评估范圊内宗地雄国用 2θ幅第 00θ 1Q号证戴土地使用权人为:

河北中联塑胶科技发展有限公司,正在办理产衩证过户手续;

4、 评估范围内房屋 《雄县房权证雄州镇字第 (⒅笳4)号》,证载

房屋所有人为河北中联化工有限公司 (注 :河北中联塑胶科技发展有

限公司前身),正在办蠖产权证过户手续;

5、 纳入本次评估范围的21项房屋中,I3顼房屋未办理房产证,

共计 9猢6。憋平方米,该部分房屋以租赁摸式实际占用集体建设用地

17.鲥 宙,⒛晒年玲月弼 日取得雄县人民政府对集体用巍的批复,该

宗巍尚耒遘行招拍挂程序-无权证房屋被评估单位已对产权儆出承诺,

相关面积主要依据企业提供的确权证明、竣工资料等9缭含现场勘查

确定≯但最终面积以房屋管理部门核发的产权证登记面积为难;详细

情况见下表:

未办瑷房产证房屋暝鲫零

序号 趱蠛蜘缡称 结鞠 趱蜕面积(镞b 趱戚牟月 备注

I 生产车阔 混舍 3、 6双◇00 20◇ 6⋯2ˉ 1

’

冖
配群卒汉 混舍 45θ ,◇o 2ClO7Ⅱ 2¨ 1

3 戚品库 混合 625.00 2θ 10ˉ 3ˉ 1

戚晶庳 混合 450.θ o aOo7~3冖 1

中水致远资产评箔有限公司 第Sg页
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中广核高新核材集圃有眼公司拟收购河iL中联锒杉新材料有限公司股权顼昌·资产评憾报告

∶》

l`

∶公

6、 评估范围内六顼实用新型专+ll及 2顼注册商标,证载权利人

为河北中联塑胶科技发展有限公司,河北中联塑料科技发展公司承诺

实用新型及商标所有权转让至中联银杉新材料,正在办蠖产权证过户

手续;

(八) 中联银杉新槠料与河北中联塑胶科技发展有限公司、魏贺娟

签署偾权转让协议书,撩议中约定英转让的应收账款债权金橛

1搬阝08,3辘。田元承诺于⒛陌年蹋月 3θ 日全部收回,如未按约定时间

收回上述款项,河北中联塑胶科技发展有限公司对其未收回部分遘行

补足◇

〈九)根据出资协议,河北中联塑料科技发展有限公司承诺自⒛l皤

年】月支日起停止一切与电缆料栩关的经营活动。

(十)评偌结论是中水致远资产评估有限公司豳具的予受本机构评

估人员的执业水平和能力的影响◇

评估报告使用者应注意以上的辚别事顼对评估结论所产生的影响。

十洒、评锸蓦难洒期后鼙夫攀顼

评估蓦难日后,若资产数量及传价标难发生变化9对评估绻论遘戚

黟嘀时,不畿直接使用本评估结论,须对评估绻论遘行调整或重新评

估。

掸 麓筑鞔名称 缭藕 麓蠛面积ζ豳、 趱赋年月 各注

配料车闰 混合 625。 00 2010ˉ2

6 库房 混合 44s,◇o 2008△ˉ

簿房 混舍 350.00 2008ˉ2-

8 餐厅寤舍搂 框架 1、23060 2009ˉ 3ˉ

9 庠房 混舍 135.0θ 2007“Ⅱ

通道 混合 l、053.0C, 20攵 0ˉ3冖

1 通道 混舍 270,00 z010ˉ 3¨

2 通遒 混合 27θ、00 2010ˉ 3冖

辅房 (配电 ) 砖混 8θ ,00

舍计 9596.‘
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十五`评猪搬各健用限制邋明

(一)本评估结论是在关注产权并对发现的相关问题进行适当披露

的情况下,以持续使用为∷前提条件。

(二)本评估结论仅为本次评估所指向的评估目的服务,不得用于

本评估目的之外的其他经济行为。

(三》本报告书评估结论自评估基准口起有效期限为一年,即 自⒛16

年 4月 3θ 日至⒛17年 4月 ⒛ 日期间使用有效。当评估目的在评估基

准日后的一年内实现时。可以评估结论作为资产价值参考依播9超过

一年,需重新遘行资产评估。

(四 )本评估结论系评估师依据国家∷法律法觏出具的专业性结论 ,

需经评估机构及评估师签字、盖章,依据国家有关法律及资产评估的

有关飙定需要核准或各案的,在完戚资产评估报告核难或备案后,方

可按照法律飙定被合理使用ρ

(互)本报告书的评估绻论仅供委托方为本次评估目的和送交国有资

产管理部门审查使用,报告书的使用权归委托方腠有,未经委耗方许

可,我公司不锝随意向·ft人公开。

十六、评估搬各爨豳¤期

本报告书提出日期为⒛1蟠 年 5月 30日 : ∷

中水致远资产评倍有眼公司 第砝1页
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评估机楠法定代表人:

注册资产泖絷蝉1
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