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证券代码：002194                           证券简称：武汉凡谷                           公告编号：2017-017 

武汉凡谷电子技术股份有限公司 2016 年年度报告摘要 

一、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒

体仔细阅读年度报告全文。 

董事、监事、高级管理人员异议声明 

姓名 职务 内容和原因 

声明 

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议 

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

□ 适用 √ 不适用  

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √  不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 武汉凡谷 股票代码 002194 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 邹堃 李珍 

办公地址 武汉市江夏区藏龙岛科技园九凤街 5 号 武汉市江夏区藏龙岛科技园九凤街 5 号 

电话 027-81388855 027-81388855 

电子信箱 fingu@fingu.com fingu@fingu.com 

2、报告期主要业务或产品简介 

（一）主营业务概况 

公司的主要业务是在移动通信领域的天馈系统中从事射频器件和射频子系统的研发、生产、销售和服务。 

公司的主要产品包括双工器、滤波器、射频子系统等，其核心功能是通过频率筛选进行电磁波的过滤，以实现无线频谱

的高效利用、保证无线通信的通信质量。其中滤波器为具有频率筛选功能的基础器件，双工器由成对的发送滤波器和接收滤

波器组成，射频子系统是具有滤波功能和其它特定功能的独立产品。 

移动通信网络的架构大致分为接入网、传输网、核心网这三段，其中接入网主要实现移动终端和移动基站之间的无线通

信，传输网主要完成接入网与核心网之间的数据传输。在以上的网络架构中，公司的产品主要应用于接入网和传输网，安装
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于移动基站中，所以公司的业绩主要取决于移动运营商的固定资产投资，尤其是移动基站的投资速度。 

公司的主要客户是华为、爱立信、诺基亚（含阿朗）等全球最主要的通信设备集成商，间接客户是全球各地的移动运营

商。公司专注于这一领域20多年，在业内处于龙头地位，常年被客户列为战略供应商、核心供应商、优选供应商。 

 

（二）行业情况  

公司所处的射频器件制造业位于通信产业链的上游，行业的规模主要取决于下游移动运营商对移动基站的投资速度，而

通信网络的建设具有一定的周期性，这一特征在区域市场中尤为明显，而在全球范围内，由于不同区域的建设进度不同，所

以总体波动相对平滑。 

报告期内，国内的三大运营商已进行了2-3年的4G网络建设，对移动基站的投资增速已开始放缓。海外移动运营商的投

资速度参差不齐，总体上看也相对平稳。因此，在5G网络大规模商用之前，来自于移动运营商的需求会呈现平稳态势。 

公司的下游客户主要是全球主要的通信设备集成商，为了顺应行业发展趋势和持续变化的竞争格局，部分客户已开始调

整供应商策略，将部分自产的产品以ODM（Original Design Manufacture）的方式转给供应商生产，这使得来自于直接客户

的需求稳中有升。 

报告期内，全球的4G网络已趋于成熟，业内厂商已开始对5G通信进行布局。在5G网络大规模商用之前的过渡阶段中，

以设备集成商和移动运营商主导的多家推进组织都在采用各自的技术路线进行研发和测试，各厂商主推的解决方案、产品形

态存在一定差异，5G通信的行业标准也尚未发布。公司作为射频领域的龙头企业，在持续参与技术布局和产品测试。 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否因会计政策变更及会计差错更正等追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

单位：人民币元 

 2016 年 2015 年 本年比上年增减 2014 年 

营业收入 1,675,358,343.49 1,771,183,446.67 -5.41% 1,772,359,887.81 

归属于上市公司股东的净利润 -165,262,878.47 75,034,095.60 -320.25% 136,634,834.42 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
-180,418,881.63 70,491,890.22 -355.94% 134,983,181.55 

经营活动产生的现金流量净额 369,417,687.35 -5,209,446.84 7,191.30% -175,203,105.50 

基本每股收益（元/股） -0.30 0.13 -330.77% 0.25 

稀释每股收益（元/股） -0.30 0.13 -330.77% 0.25 

加权平均净资产收益率 -8.31% 3.70% -12.01% 6.92% 

 2016 年末 2015 年末 本年末比上年末增减 2014 年末 

资产总额 2,550,531,419.38 2,496,339,255.87 2.17% 2,551,534,021.17 

归属于上市公司股东的净资产 1,997,693,976.77 2,042,486,334.62 -2.19% 2,023,040,239.02 

（2）分季度主要会计数据 

单位：人民币元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 436,746,630.52 474,662,440.97 355,196,240.36 408,753,031.64 

归属于上市公司股东的净利润 11,380,540.19 -6,560,033.40 -67,290,425.77 -102,792,959.49 
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归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
10,804,607.88 -7,074,286.25 -70,355,681.90 -113,793,521.36 

经营活动产生的现金流量净额 -51,153,869.65 -119,926,398.83 201,774,875.83 338,723,080.00 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

√ 是 □ 否  

（一）公司于2017年2月24日披露了《2016年度业绩快报》(公告编号：2017-005)，2016年公司实现营业总收入为167,535.83

万元；营业利润为-3,619.59万元；归属于上市公司股东的净利润为-3,603.28万元。 

公司在年审的过程中于2017年3月25日对上述业绩快报财务数据进行了修正，修正后的财务数据变更为：2016年公司实现营

业总收入为167,535.83万元；营业利润为-16,758.43万元；归属于上市公司股东的净利润为-16,526.29万元。相比于此前公告

的业绩快报，主要差异体现在营业利润，以及发生相应变化的净利润，造成营业利润出现以上差异的主要原因如下： 

1、公司目前的ERP系统已使用多年，因为历史原因而缺少成本核算模块，所以每月需要从ERP中导出基础数据后再由

人工进行数据处理和成本核算，每月的数据处理量多达数万条。2016年4月因为业务需要进行了财务人员的岗位调整，由于

工作交接不全面，新上岗的财务人员在数据处理环节出现失误，从而导致截止到当年12月末累计少记成本12,452.99万元。因

为月度的经营数据存在波动且规律不明显，公司推行的精益改善又对分布多地的仓库及物料进行了持续而反复的调整，导致

物料的全面盘查存在难度，所以以上差错并未及时发现，直到年报审计过程中进行跨地域的全面盘查才得以确定。经与年审

会计师沟通，决定将公司当期营业利润调减9,514.74万元。 

2、伴随上述调整，公司按成本还原后的存货金额重新进行了减值测试，依据会计准则及现行的会计政策，公司补提了

存货的跌价准备，并调减营业利润2,850.58万元。 

3、补提应收款项坏账准备，因此调减营业利润224.17万元。 

4、其他零星调整导致调减营业利润549.36万元。 

（二）由于上述业绩修正公告中少计的成本涉及2016年4至12月份的财务数据，公司按规定对2016年半年报和三季报财务数

据也进行了更正并对外公告： 

1、《武汉凡谷电子技术股份有限公司 2016 年半年度报告》披露公司半年度财务数据为：归属于上市公司股东的净利

润2,051.54万元；更正后归属于上市公司股东的净利润482.05万元； 

2、《武汉凡谷电子技术股份有限公司 2016 年第三季度报告全文》披露公司三季度财务数据为：归属于上市公司股东

的净利润-744.76万元； 更正后归属于上市公司股东的净利润-6,246.99万元。 

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通股股

东总数 
38,651 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

36,468 

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数 

0 

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份数

量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

孟庆南 境内自然人 28.99% 163,672,000 0   

王丽丽 境内自然人 28.10% 158,672,000 0   

孟凡博 境内自然人 8.03% 45,340,200 34,717,500   
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王凯 境内自然人 2.20% 12,431,801 0   

深圳市架桥资

产管理有限公

司－深圳市架

桥富凯九号股

权投资企业（有

限合伙） 

境内非国有

法人 
1.56% 8,789,722 8,789,722   

中国银行股份

有限公司－华

夏新经济灵活

配置混合型发

起式证券投资

基金 

境内非国有

法人 
0.99% 5,617,013 0   

中央汇金资产

管理有限责任

公司 

国有法人 0.88% 4,996,400 0   

太平洋证券－

工商银行－太

平洋证券共赢 1

号分级集合资

产管理计划 

境内非国有

法人 
0.64% 3,630,000 0   

黄勇 境内自然人 0.60% 3,401,500 0   

上海富诚海富

通资产－海通

证券－富诚海

富通稳胜共赢

十七号专项资

产管理计划 

境内非国有

法人 
0.39% 2,192,000 0   

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

公司实际控制人孟庆南先生、王丽丽女士为夫妻关系。孟凡博先生系孟庆南先生与王丽丽女

士之子；王凯先生系王丽丽女士之弟。王丽丽女士、孟凡博先生通过“上海富诚海富通资产－

海通证券－富诚海富通稳胜共赢十七号专项资产管理计划”持有公司股份 2,192,000 股。公司

未知上述其他股东之间是否存在关联关系，也未知是否属于《上市公司收购管理办法》规定

的一致行动人。 

参与融资融券业务股东情况

说明（如有） 
无 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无优先股股东持股情况。 
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（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

否 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

公司是否需要遵守特殊行业的披露要求 

 

否 

（一）行业情况 

公司所在的射频器件制造业处于移动通信行业的产业链上游，市场的需求最终取决于移动运营商对通信网络的建设速度

和各国对通信行业的支持力度。通信网络的建设具有明显的周期性特征，从2013年以来，全球的移动运营商陆续开始建设4G

网络，在过去的3年多时间里，欧、美、东亚的主要发达经济体已进行了大规模的投资建设，其它地区的建设速度略有滞后。 

2016年全球的通信网络建设规模已趋于平稳，国内三大运营商仍保持一定增幅，比如：中国移动和中国联通在年内分别

新建了41万台和33.7万台4G基站，而在2015年这一指标分别为38万台和30.6万台。与此相比，海外运营商的建设规模参差不

齐，部分被寄予厚望的市场却出现了建设计划的延迟。总体上看，全球范围内来自移动运营商的需求相对平稳。 

公司的直接客户是全球主要的通信设备集成商，为了顺应行业发展需要，部分客户已开始调整供应商策略，将部分原本

自产的产品交由供应商生产。这种调整导致在运营商需求相对稳定的情况下，来自于设备集成商的市场需求有所增长。这一

转变正在逐步实现，潜在的增量需求正在逐步转变成量产的订单。 

2016年中，下一代移动通信技术（5G）仍处于研发阶段。因为基于5G网络会诞生许多新的应用场景（如物联网、车联

网等），这将开启全新的网络应用时代，所以各国政府、移动运营商、设备集成商纷纷投入大量资源以抢占先机，尤其是在

行业标准尚未确定的当下，全球的多家推进组织都在采用各自的技术路线进行研发测试，目前各厂商主推的解决方案、产品

形态均存在一定差异。 

 

（二）经营业绩 

产品销量：2016年公司的产品销量为218万台，相比于2015年的209万台增长了4.31%，与市场需求的小幅上涨基本相符。 

营业收入：2016年公司的营业收入为16.75亿元，相比于2015年的17.71亿元减少了5.41%，收入下降的主要原因是通信

产品具有更新快、降价快的特征，产品的平均生命周期不足2年，在此期间产品售价会快速下降。 

营业成本：2016年公司移动通信设备制造业务的营业成本为15.86亿元，同比增长9.23%，其中原材料成本8.45亿元（占

比53.24%，同比增长9.80%）、人工成本1.73亿元（占比10.91%，同比增长14.36%），制造费用5.68亿元（占比35.85%，同

比增长6.93%）。营业成本上升的主要原因如下： 

首先，公司使用的原材料为铝合金等大宗商品，其价格在2016年中出现大幅上涨，从而带来了原材料成本上升的压力。 

其次，通信行业的需求具有较强的波动性，但是客户对产品的交付时间有较高的要求，所以公司需要对人力、设备等生

产资源进行足量的投入，以满足订单峰值时的交付需求。 

再次，部分客户正在调整供应商策略，将部分原先自产的产品转给供应商生产，所以为了承接这些潜在的增量需求，公

司提前进行了生产资源的投入。 
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最后，客户对产品品质的要求逐年提高，而技术攻关的过程中会产生一定的资源消耗，这也使得在品质提升项目较多的

2016年中，各项营业成本均有所上升。 

期间费用：2016年公司的销售费用为0.37亿元（同比下降23.44%），管理费用为1.72亿元（同比增长8.00%），财务费

用为-0.11亿元（同比增长23.84%）。管理费用的上升主要因为公司在年内加大了研发投入，以提升成熟产品品质和提前布

局新技术。 

归属于上市公司股东的净利润：2016年公司的净利润为-1.65亿元，同比下降320.25%。如以上所述，亏损的主要原因是，

一方面产品价格下降使得营业收入出现下滑，另一方面原材料涨价、为峰值订单和增量需求做产能准备、为技术攻关和技术

布局加大资源投入等因素使得营业成本和期间费用出现上涨。 

 

（三）业绩改善措施 

为了应对业绩下滑的风险，公司在2016年采取了如下业绩改善措施： 

控制原材料成本：2016年大宗商品的价格出现了大幅上涨，最大涨幅超过30%，公司采取了必要的采购管理手段才得以

减小这一因素的影响，使得原材料成本仅上升9.80%。 

供应链策略优化：为了满足峰值订单的交付需求，公司进行了足量的产能投资，这在行业上行时有利于做大规模，但在

行业趋稳和下行时会带来经营压力。所以公司从2016年的下半年开始逐步优化供应链结构，这一转变在2016年末才开始取得

阶段性进展。 

精益改善：公司在2016年引入全球顶尖的精益生产咨询公司，在年内进行了小范围的样板车间打造，从效率、品质、物

流等环节提升生产效率、减少浪费。从2017年开始，公司会将样板车间的模式在全公司推广，以全面提升生产效率。 

平台化建设：2016年公司从各技术部门中分出独立的研究团队，他们需要针对技术相关的工具和方法进行研究，以保持

各环节的技术先进性、降低技术攻关时的额外成本支出。这一机制在2016年末建立，运行效果要在后续年份才能显现。 

信息系统升级：公司在2016年开始部署全球领先的ERP系统（SAP），年内完成了系统架构的搭建和部分功能的设置，

系统的上线及管理效率的提升需要在2017年才能实现。 

除此之外，公司也实施了一些小型改善项目来改善业绩。但是以上项目的推进需要时间，所以业绩改善的效果在2016

年中并不明显，甚至因为项目的推进对公司原有的运行方式进行了大幅调整，从而带来阶段性的成本上升。 

 

（四）新业务布局 

5G通信：2016年全球的主流厂商都在完善和力推各自的5G解决方案，各方案之间存在差异，5G的行业标准也尚未确定。

基于与客户的长期稳定合作，公司已在5G领域与客户进行联合研发，年内已有小批量的产品交付，以配合客户进行不同应

用场景的5G测试。 

介质陶瓷：是公司在2008年启动的新业务，目前已完成了全产业链的技术储备，并且开始量产。介质陶瓷在现阶段是公

司产品中的核心零部件，在5G时代中是滤波器实现小型化、集成化的重要方向之一。2016年该业务取得了阶段性进展，为

5G的到来做了充分的准备。 

自动化：是公司在2013年启动的新业务，该子公司一直为母公司量身定制自动化设备和自动化产线，并进行前沿自动化

技术的储备。2016年该子公司结合精益生产的需求开发了相应的配套设备，也进行了自动化产线的快速迭代。 

德威斯：该子公司设立于2003年，拥有“二级保密资格证书”等军工领域的全牌照。2016年德威斯与武汉大学共同研制

的高频地波雷达取得了市场突破，市场占有率超过60%。在“军民融合”的背景下，该公司有望利用其在地波和军用通信领

域的技术优势取得长足发展。 

其它：公司也依托自身在射频通信领域20多年的深厚积淀对全新的应用领域进行探索和储备，计划在未来几年中形成公

司业务的新增长点。 

 

（五）管理改善 

研发能力提升：公司建立了以产品线运行的管理模式，在研发领域加强了产品平台和技术平台的建设；设立了苏州研发

中心，在跨区域吸纳人才的同时提升客户响应速度；刷新了研发样机的开发流程，以体现协同研发的理念；完成了多个重点

产品的研制和供货爬坡，以顺应产品小型化、低成本、高集成、高互调的需求趋势；组建了专职的团队，针对4.5G和5G进

行研发和小批量生产，并制定了未来3-5年的技术路线图和里程碑计划，为下一代无线通信做好准备。 

人力资源管理：公司逐步建立了基于产品运营的人力资源管理及业务架构，深化了关键岗位人才培养及运用管理，通过

细分产品业务线，根据运营目标，落实对团队、个人评价和管理，通过激励机制牵引，确保业务需求得到强有力的人力资源

支撑。 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

□ 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

√ 适用 □ 不适用  
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单位：元 

产品名称 营业收入 营业利润 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业利润比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

双工器 894,046,264.11 22,917,116.76 2.56% -14.14% -86.59% -13.85% 

滤波器 418,457,727.55 16,476,895.38 3.94% 10.23% -72.86% -12.06% 

射频子系统 247,069,526.43 11,037,833.38 4.47% 1.58% -75.44% -14.01% 

4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

□ 是 √ 否  

5、报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生

重大变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

2016 年公司实现营业总收入为 167,535.83 万元，相比上年 177,118.34 万元下降了 5.41%；营业利润为-16,758.43 万元，相比

上年 8,621.73 万元下降了 294.37%；归属于上市公司股东的净利润为-16,526.29 万元，相比上年 7,503.41 万元下降了 320.25%。 

2016 年度公司业绩大幅下滑的主要原因如下：报告期内公司产销量较上年略有上升，但由于市场竞争日趋激烈，公司产品

平均售价较上年出现了一定程度的下滑，导致公司营业总收入较上年下降 5.41%。 报告期内，公司继续推行运营管理、技

术工艺创新和改革，以提升管理效率，提高自动化水平，降低生产成本和物料采购成本。然而，近年来，由于公司持续加大

固定资产方面的投入，新增的固定资产使报告期内的折旧费用同比增加近 2000 万元；同时，为提升研发水平，实现技术升

级和新业务布局，公司持续引进了大量优秀的技术人才，导致了公司研发投入同比增加约 1700 万元。 受上述因素综合影

响，报告期内，公司经营业绩同比上年有较大下降。 

6、面临暂停上市和终止上市情况 

□ 适用 √ 不适用  

7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用 □ 不适用  

报告期内，公司新设了2家全资子公司，即苏州凡谷电子技术有限公司和香港凡谷發展有限公司；新设了1家全资孙公司，即

瑞典凡谷（由香港凡谷投资设立），比上年度合并财务报表范围的7家子公司增加2家。 

（4）对 2017 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用  
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武汉凡谷电子技术股份有限公司 

                                                  董事长  孟凡博 

二〇一七年四月二十四日 
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