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	一、重组后国电光伏未来具有持续经营能力
	1、本次重组前，国电光伏资产未得到有效利用，其模拟财务报表处于亏损状态
	2、本次重组后，国电光伏的资产将得到有效利用，亏损因素得到消除，具备了持续经营能力
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	2、本次重组有助于中环股份加快实现“全国产业布局”战略
	3、本次重组后，围绕国电光伏基地开展的项目有助于中环股份快速实现其十三五发展战略

	三、中环股份在国电光伏基础资产上实施项目的分析
	（一）10GW高效太阳能电池用超薄硅单晶金刚线切片产业化项目及5GW高效叠瓦组件项目
	（二）集成电路用大硅片生产与制造项目
	四、经预测分析，本次重组标的资产及中环股份在标的资产基础资产上实施的项目具有良好的盈利能力
	（一）资产组的构成
	（二）盈利预测期
	（三）资产组盈利预测基本假设
	（四）资产组各主体的盈利能力及预测情况说明
	1、国电光伏盈利预测情况
	2、10GW高效太阳能电池用超薄硅单晶金刚线切片产业化项目盈利预测情况
	3、5GW高效叠瓦组件项目盈利预测情况
	4、模拟资产组2018-2022年盈利预测汇总结果

	五、经预测分析，本次重组有助于增强中环股份的持续盈利能力
	1、预测分析的假设前提
	2、国电光伏及在国电光伏基础上实施的项目（不考虑集成电路用大硅片生产与制造项目），对中环股份净利润及每股收益的影响
	（1）对中环股份净利润的影响
	如上表所示，在不考虑集成电路用大硅片生产与制造项目未来产生效益的情况下，本次重组后，随着通过国电光伏及在国电光伏基础资产上开展的项目发挥效益，自2019年起中环股份净利润将在现有业务上有较大幅度的提升。
	（2）对中环股份每股收益的影响





