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ZREPTE, APTHITINN, #h 55 N IR it A 22 57 K e it Bl
I LB SAT IO AMES e AU TH AN I KM LS5 NAEAR IR A 5 T 3R A5 1 58 By %
i, FFRsE ARAR EATAMeE, Bt AN AAMEIS , A7 4k B

(Z) GEMKAFTETITRY. FEVSIER. RTLARLSHEKE
B WHRFELEER, RHEESFEF7RERTLIME
1. BRRIAFERITE

IR TN SR B TA7 8% 7 (B 2017 4F 12 1 31 HEfF &%)
HARIEC, fFRE RN (EARZ T A EZHED MH% - IF R =i
7, BARTEGLIT

BHEBWAZIARAZTT
WH 20174F | 20184F 20194F 20204F 20214F 20224F
H ARG K AR 7 32.07 36.44 40.16 44.25 48.76 53.73
IRNIH EES 3 5.94 6.68 8.13 9.22 10.31
B IR 2.62 16.17 21.62 26.92 27.79
ISULON 32.07 45.00 63.00 74.00 84.90 91.83

(1) BRI AT LI AT

20174, AR AT 1000 25 7 S BRI N 24.5212. 78, 5 Iz i Al
AR I76.46%, FLrPRT2007 % F 15 20184E SE 1 100% 4248, #5007 % 1 762018
SEALIRIRADNT

20174F, ERYITA IR, 80.70%FI Nk EH Tk, ZimisHK.
POEZE. TR KAT R 7, FEE TR A T EATR:

FEEFFBT SR
ik R | Risisfmk USEES I | @M | R AEE
AT Ee sl | 29.60% 18.10% 13.40% 9.30% 5.90% 4.40%

EdATb, AR ] T 7% EE IR, KA 50% AT A R T
10% HIEEIE IR AL, ARSI IE a0 T 14«




[T (i) FER LA
PR KRR
F | ARE | EBWEK | REX | TR BMERmR | RAFWR
2018 | 10.00% 10.00% 9.50% 7.00% 10.00% 9.00%
2019 | 10.00% 10.00% 9.50% 7.00% 10.00% 9.00%
2020 | 10.00% 10.00% 9.50% 7.00% 10.00% 9.00%
2021 | 10.00% 10.00% 9.50% 7.00% 10.00% 9.00%
2022 | 10.00% 10.00% 9.50% 7.00% 10.00% 9.00%

MRSk B TR e

H T A =R E AT A B s Ak, 55 H ARG IR 2 P18 3 1
10%LA b, & FAT N PSRRI TR 3 B R B o AR AR B K R A KR
TE10% /- A4 B T sl e .

(2) FFRE RN RRE D AT SLI AT

T R AR G R T 559 26, 20184F —ZR B I8 AR 100K 2% P i
N 38 A — 25 BN LE A1) 965.77%,  1%100°k 3 % 120184 —FE I &
T HE H 201 74F — Z U N1 K:55.63%, LA sRIRAEREEL. Z4 . A,
o (R EYRARARD SEEAFER PR ERR, L EE
20184F —ZE 5 A 1IN R LU 3 13 856.53%,  HLARTEHLUN T -

&P 2017 SF—ZBWN 2018 4EEE—F B\ (2018 SE—ZEEF] LK)
R EL 11,843.66 17,961.96 51.66%
e 1,797.76 2,664.21 48.20%
HR 723.99 1,559.04 115.34%
e 909.13 1,723.82 89.61%
it 15,274.54 23,909.03 56.53%

T RSB R A H T

T2 FEAA RGN KNS B2 BN TR T B CRAREA IR TR E A
ABCE . IBE MRS BIR %A 05 RS, s 2% P SN BRI ) 1
K BTz BRI AR SR AR AR I8 B HURWN KT . R 452018
2 P A T 7 RO (I K 52, 20184 I Jm B4R A7 F %
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11158, HAp EFE R %97 B B Bl % (TR, HER A —1k
AIEE RS 551458, 20184F1-5 H Biig 2 7 SL I N & 8L AL T,
20184 H7 7% KA RN (2.621278) HILLA51°438.17%.

H Bz A O Sl A VR T2 P 3043 28, Tl A =5 1) A4 4780 Uk B R4
£10-2012.7% »

TR 2 T AER 23 BB R 58 2 7 b 5565 [F) AT S R Hh o5 Sl

Lo

2+ TR E RFAT AL A B LSS

20164F 1 AL LI E N 2413127, RBLEFI2.16124.70, EF1%8.96%,
2017473 B IR S IV ENVIN32.0744 G, SEILEFI2.471470, BFIZT.70%, Kb
308 BRI 55 e DU K SR B B 5 (BT R — 1A
o BEEMRSS) WIFFRE, 20184FE Ml ENL it Nk4514 7T, SKHLER4.75(078, &
F1%£10.56% . FEARRTLEN, 28 ADRML S WNPRFFECHU R BRI K, £220224F 5%
B ED Tl TH1£91.8314 76, SLILEF]15.29107T, EH|#16.65%.

2016-20224F 1 ATE BN . BREK O

6 000_— HE Geoe TR (o)  =O=E BHE

40.32% 40.00%

32.91%
18.06%

74.38

63.00

45
32.07
24.13 l <20
83 218 3.64 :
Y N =

2016 2017 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E
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Wik 55, 2018-20224FE MM N E S 18K K N19.52%, 5% s B 1K )[R 4T
WA FE R, B AT A B K.

2016 4 | 2017 4 | 2018 4EW | 2019 £E T | 2020 4ETH
MR | M E | TR | THRNE | RO
UEZRARAY UEF fRIAR
PR | PR | HEKE | KR | KR
(%) (%) (%) (%) (%)
603813.SH JiR 1 5 15.20 16.28 - - -
603648.SH W7 YK JE -2.79 -1.51 15.01 8.86 -
603535.SH 2 W PR 19.62 20.47 22.31 21.66 22.74
600119.SH KT % 15.30 4.77 - - -
603128.SH R -8.40 19.25 10.37 13.20 12.06
300350.5Z G K -10.47 38.59 34.32 28.42 14.91
603569.SH K AW 26.55 15.47 26.22 18.84 15.33
002800.5Z MG A7 12.91 84.97 - - -
002245.5Z BN & 21.56 86.32 46.08 33.59 22.14
600270.SH HME R R 13.71 25.40 16.28 16.72 22.85
EHME 10.32 31.00 24.37 20.18 18.34
g 14.46 19.86 22.31 18.84 18.74
B kIR : Wind

3. EAYTRATIL %S
(1> BT EEX AT

WEA KB ISHTIHE LB, KEMREHA, RERBEERELTY, Hh
CR4. CR8. CR104:%1°41.90%. 2.80%. 3.20%, [EEMHATIEES HIINE,

N~ gz iAT WA P R A e Tt
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; E— : 0000
CR4 CRS8 CR10

AR BEHT I
(2) IV AER S I LB E T 0 A E RN K
EEYm 7 CE R EE, LL.B.Hunt. FedEx. C.H.Robinson. UPSPY K4
A A, IESHEAANENIRANE S K R E S TREHSYRATHES
KR, EREVRT D SRR,

201320174 EE AWK E
9.47%
6.50%
4.41%
3.87%
= I I
e 8 C H Robinson I.B.Hunt Fedex

B kIs: Wind, statista 2 M

N AR T AR T 2 E AT AL TR B, b2t e 9 FATS 2 E K [ P
TREF R R R, RIS Sk Al ATMERTZ k) FE A LA 24 AR DUSE i
FEREK . 20174 A [ AL i 9 FH A 2016 4F 48 449.20%, i, ik, HriE,
M= 7 30 5 S A b 7 M AN B A P T AL 2 i R 2l PR R B 2 A 1
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Bl ki ExRgHR, LEiiamEik

MR CHIB R 1) 1 G eNetht 7t e & A A9 201745 i W Al 5 S 77
1785, G i FE R TS =T WAl AR DSk A, AT
NP B KT T3 0 BT E AN AT, BEEAT ML SR B AN T 32 s, AEADIR 1T
WA BRI R SR TT, BN SEBLIZ D B K a3

4 BRI T ERHLX A T OV E E AR AR
(1 &FEKpORER, GHmHZERY K

RGP EE A RS, DU D SR B DXL e 78, P T, IFAR
e B ARl /e, ST IRIR, 25 XIMEHFE 0 E T, K4 sh i
IR K.

MRAE2017F %8y A AT I 5T 8, TUET X GDPHEE AR5 E8% LA 1, 4k
B A . A TS PRI 44 SO TEORT T [ 22 4k 5 S I PG A
R IR IRER IS . AL R S HRFIE . 2017 4F P A XA SO L P
LN ZARIERIE, o R RHME A E AT =, H 5N =i510.20%, 42
S EF K E330MNE A e B B HE K= AR 4 SR A
B, AT B YL P R, PR il e K R T 3
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9.30% 9.50%
] ] I I I
] I I
Pkt Gigll

HoRokIE: ER SR
(2) TRAFRAIRT 2 R E WA R

B 22 G O ) PEE RS DL K “—af— % L PRI R S E K
SEMERRE, PRI, WA T A SN, R s ok
FeTto 201742 B U EB 5~ wl b 55 R ME g b, PEHEET A W] 2017 4R G
N63.55%, 7L S X B gzt AT LY 45 486 K ) B A XA

2016-20174F3z B & N R FF s g, P 2017 F il T AR E L
PN [R] L 2016419 K:115.70%, oAt PE #8124 w0 DU my i BE 3G G, BB ES 14
H2017FEA THENON 3z B 2017975 SN [ B A5 15 136.23% » [ 75 #5
- ) R R K T Iz A IR R A SN P R LU BRI HEB R A

20174 Vi F8 1 A FEIIBON B3k
U (faot) —o— [A Ehgk

115.70%
104.72%

4.99
87%
64 55%
50.72% 51.48% 49.57%
%

1.32 1.18 1.12
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T RS BIE R H T

Rk, BEE 2 GG e rs, R s vu A X D AT ML K R R, S A

PEHR 52 Fl A B B B s E P S E SO ) v 4 3z L e A
N BB KGR

FTbL, Zatri AT ETIT B8 Pl SuEol. A7k mb S K
338 il OUAE R BEAT 20 M, 328 BRI ST 0 R WSO N B B R S B

5. FRABIEFIR KW L

S A A T Y ALk, b 55 v Bl R I 0 S Ak it Ll 55 A A R
Yool 55 (BTl BOSBE—ACRIEE AR 5D S HI A B RGBT -

EN
B 2016 45 | 2017 4F | 20184F | 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F | 2022 4F
il
W\ 1 T
- 3291 | 4032 | 4000 | 1806 | 14.14 8.16
i (%)
7| A RE
2413 | 3207 | 4500 | 63.00 | 7438 | 8490 | 91.83
14 S
% | BHE
8.96 7.70 1056 | 1402 | 1638 | 16.07 | 16.65
(%)
O pEY
- 1960 | 2474 | 1725 | 1277 8.80 6.39
3t (%)

fifi | N2
2413 | 2886 | 36.00 | 4221 | 47.60 | 5179 | 55.10

| Ui

TP R
100.00 | 90.00 | 80.00 | 67.00 | 6400 | 6100 | 60.00

A (%)

% | BFIE
8.96 7.22 8.50 1050 | 1250 | 1250 | 1250

(%)

| WAt
it (%)

- - 180.37 131.00 28.81 23.64 10.93




[ yE T i) F5% T LI AT
N PNISY

3.21 9.00 20.79 26.78 33.11 36.73
= 78>
Y| BT

10.00 20.00 33.00 36.00 39.00 40.00
Vi (%)
N4 FF R

12.00 19.00 21.00 23.00 22.00 23.00
% (%)

(1) FRMERD R F B L TR EZE PR BB R

T2 AT YO HH A 3 3 s A AR N e K 3 2R B R A B 12 T U Bk R
iy 3. TR E G0 G T s 2 B PR XA 6 725 5 2080 $2 m FE il 55
HIBRR, B I BRI B 2017 411 7.22%12 21 T+ 2 2020 411 12.50%.

D RPN R IR B A &R

28 IS ANEE AR LT 2 TR M 55 S AR AE KB, — M KA 34
5 B L P AR B ) BB A, SR S LT AR AT — K
APk N B4 SRR R 2 18% (F H 1.50%) , 3zt A Tt #Aks Kl
SRR S RSN H, B2 H K, Y3 S AR E T i K
3% (2%I111.50%) , BRI ARG ML, FHUS A TEIB% AL, 7]
A REERTEBRZACE, HIRE MR IR . HAT, B O 2 R
RN T S5 E I, SEIL TSI R R, ROA T BRI TS T

2) BB EENE

328 AT I LOOBHE - Uk ik Ik R FH ik it i i 7 N PR IR 55, 1 =4k
H Tk % A 12 R USCIUT T SEAT T SR T 2 B R ZE IBOR, 3802 ARt R D 55 4
7 T R DRI sk 1 5 8k O T M VR RSSO0 8 e A0 e % 46 1 A 11 %
filt, Wad KSR 7 T S AEICH RS B £ 1,500 B UL BRI SSA1E, B
B A BN A I TS L s iy K H G, X T IE A RS 5
T2 AR LA THIRIE A0 R ks a7 OB AR A Bk is 77 20, SEB T RUAR IR N [

3) BHILEE SLBUEIAXCLN TR BRI R

FESEH T S BB A T2 S, {5 T AR, Mk
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EMEPERA R, R TEERCR, e CismsA . BET, A
LKA BT AR 75 30, R HUNIs 71 #5 R B G s € R K, JFIR AR
L, [ERRCRIRTE. I8H A K.

(2) FBRBERYRWFBIHR

T A0 7T AR HEAT NS5 T 2, H ATHT B Bk 55 - B I
A5 BEREE— AR S5 . B RS S5, BB B AR % B R A s, T
T120224F 328 R A T B B BRI B 26 23%, 20184E-20224F, AR AR E4
T~ 2B H 2 921.60%.

BB RS R T m AN ORI B, TOIHBE S B A & 6
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	《问询函》之问题一： 预案显示，标的公司承诺2018年度、2019年度和2020年度实际实现的合并口径扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别不低于25,000万元、54,000万元和78,000万元。标的公司未经审计财务报表显示，2016年度、2017年度、2018年1-3月标的资产实现净利润分别为7,200.29万元、11,316.94万元和3,633.65万元。若远成物流在业绩补偿期间的各个会计年度实际净利润未能达到承诺净利润，则补偿义务人应按照《远成物流盈利补偿协议》约定以通过本次...
	（一）说明补偿时具体补偿方式选择的决策程序，进行补偿的具体操作程序及步骤
	1、业绩承诺补偿方式及决策程序
	2、业绩承诺补偿的操作程序及步骤

	（二）结合标的公司在手订单数、历史业绩情况、同行业公司业绩增长速度、市场竞争情况等因素，说明其各年业绩承诺的可实现性
	1、标的公司在手订单
	2、标的公司及同行业公司业绩概况
	3、国内物流行业市场竞争概况
	4、标的公司西部地区子公司成为重要的增长极
	5、预测期毛利率的可实现性
	6、销售净利润率的合理性分析

	（三）说明本次交易业绩承诺补偿的充分性，并说明相关安排是否有利于维护上市公司和中小投资者的合法权益
	1、本次交易为市场化交易
	2、本次交易参与业绩补偿的股权比例较高
	3、本次交易的业绩承诺覆盖率处于合理水平
	4、本次交易业绩补偿安排有利于维护上市公司和中小投资者的合法权益

	（四）说明该业绩补偿安排的合理性，结合业绩承诺方的财务状况和自身实力说明其是否具备完成现金补偿的能力
	1、本次交易业绩补偿安排的合理性
	2、业绩承诺方具备完成现金补偿的能力

	（五）说明本次交易对手方中，宿迁京东和西安华鼎未进行业绩承诺的原因及合理性
	（六）说明若2018年未能完成本次发行股份购买资产事宜，承诺期是否进行顺延，如顺延，相应年度业绩承诺金额是否调整
	1、本次交易系上市公司的战略并购，尽早完成交易有助于发挥上市公司与标的公司的协同效应
	2、本次交易的业绩承诺和补偿安排有利于保护上市公司和广大投资者利益

	（七）结合交易对手方的股份解限计划，说明是否存在未解限股份无法覆盖标的公司因未完成业绩而需进行股份补偿的情形，如是，说明股份解限计划的合理性及是否需要调整
	1、补偿义务人的股份锁定期安排
	2、未解限股份无法覆盖标的公司因未完成业绩而需进行股份补偿的情形


	《问询函》之问题四：预案披露，在上市公司停牌期间内，2018年3月3日，远成集团作出股东决定，将其持有远成物流100%的股权（实缴出资额为5,000万元）转让给重庆远成物流；2018年5月23日，重庆远成物流作出股东决定，将其持有远成物流8.06%的股权（实缴出资额为403.23万元）转让给宿迁京东奥盛企业管理有限公司；将其持有远成物流4.84%的股权（实缴出资额241.94万元）转让给西安华鼎供应链管理有限公司，其中西安华鼎成立于2018年5月。请你公司：（1）说明远成集团、宿迁京东、西安华鼎三...
	（一）说明远成集团、宿迁京东、西安华鼎三家公司及其股东与重庆远成物流及其股东之间是否存在关联关系或者协议安排，是否构成一致行动人
	1、交易对方及远成集团的股权结构、产权控制关系
	2、远成集团、宿迁京东、西安华鼎及重庆远成物流之间的关联关系
	3、重庆远成物流与远成集团系一致行动人
	4、重庆远成物流及远成集团与宿迁京东、西安华鼎之间不存在一致行动关系

	（二）说明重庆远成物流、宿迁京东、西安华鼎突击受让标的资产股份的原因，增资入股的具体价格，并与本次交易作价作比较，详细解释差异的原因及合理性
	1、远成物流2018年3月股权转让的原因及具体价格，与本次交易作价相比差异的原因及合理性
	2、远成物流2018年5月股权转让的原因及具体价格，与本次交易作价相比差异的原因及合理性





