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	问题1、草案披露，湖南省环境保护厅下发的《湖南省环境保护厅关于众德环保科技有限公司含铋等废料综合利用与整合升级项目环境影响报告书的批复》显示，标的公司批复的生产规模为电解铅38,070t/a、金铋1,300t/a、白银199.8t/a、黄金653.4kg/a。报告期内，标的公司环保支出分别为218.23万元、638.20万元及501.69万元。请补充说明：
	【问题回复】
	一、报告期内，标的公司上述四种金属的生产规模情况，是否达到批复上限
	二、上述批复的期限，到期后是否存在续期障碍，是否会对标的公司持续经营产生重大影响
	三、标的公司环保支出的主要构成，对比同行业情况说明标的公司环保支出是否处于合理水平
	四、结合业绩承诺测算四种金属所需达到的生产规模，说明是否会突破前述批复的上限，承诺业绩是否具有可实现性，并分析标的公司未来环保支出是否存在显著上升的可能性
	【独立财务顾问的核查意见】

	问题2、草案显示，报告期内，标的公司前五大供应商变动情况较大，且向个人采购金额较高。2017年，标的公司第二大供应商为湖南正和通矿产资源供应链有限公司（以下简称正和通资源），而第一大客户为湖南正和通银业有限公司（以下简称正和通银业）。请补充说明：
	【问题回复】
	一、供应商变动及采购渠道、成本的稳定性，对其经营及业绩的影响
	二、向王友国、李鹏飞等自然人大额采购的原因及关联关系、财务核算
	三、伍合贸易采购波动及其关联关系
	四、正和通资源与正和通银业的关系，既是客户又是供应商的合理性
	【独立财务顾问的核查情况】

	问题3、报告期内，标的公司的存货账面价值分别为23,412.18万元、27,431.82万元和53,733.52万元，占流动资产之比分别为75.29%、74.44%和89.54%，主要由原材料和半成品构成，存货未计提跌价准备。请你公司：
	【问题回复】
	一、结合同行业情况说明标的公司存货占比较高的原因及必要性
	二、结合存货的结构、产品类型、库龄、平均售价以及下游应用的变化情况等，补充说明存货跌价准备计提是否充分。
	【独立财务顾问的核查意见】

	问题4、草案显示，标的公司报告期内毛利率分别为11.37%、13.26%及12.79%，远低于可比公司。分析称一是标的公司除自产粗铅并进一步提炼贵金属外，还会直接采购粗铅进行提炼，从而拉低了产品毛利率；二是标的公司在规模、资金实力上低于可比公司，缺乏规模效应。请补充说明：
	【问题回复】
	一、报告期内自产及外购粗铅的比例，对毛利率的影响，标的公司选择直接外购粗铅而非自产粗铅的原因及合理性；
	二、结合标的公司固定成本情况，说明规模效应对标的公司毛利率的影响；
	三、结合标的公司的行业特点、盈利模式、员工人数及人员构成、毛利率情况等，说明标的公司相比于同行业可比公司的竞争力。
	【独立财务顾问的核查意见】

	问题5、草案显示，标的公司目前正在新增阳极泥生产线，以外购的半成品——阳极泥作为原料进行加工，将于2019年4月完工并投入生产。预计2019年阳极泥生产线将实现31,625.21万元的收入，占标的公司2019年预测收入总额的20.06%。请补充说明：
	【问题回复】
	一、阳极泥生产线开工时间、计划投资金额、已投资金额及截至目前的进展情况，是否能按期完工并投入生产
	二、对比分析阳极泥与其他原料的区别，说明标的公司新建阳极泥生产线的原因及合理性；
	三、结合市场需求、原料供应、资金实力及标的公司产能情况等说明阳极泥生产线2019年实现31,625.21万元收入的依据及可能性。
	【独立财务顾问的核查意见】

	问题6、报告期内，标的公司其他应付款余额分别为16,141.02万元、29,953.63万元和42,096.42万元，分别占标的公司流动负债的42.66%、80.65%和77.25%，主要系标的公司原股东向标的公司提供借款。请补充说明相关借款的具体内容，包括形成背景、原因、借款金额、借款期限、利率条件等。同时，结合标的公司在手可动用货币资金、资产变现能力、未来现金流预测等核实说明其到期偿付能力，如未来其原股东不再提供借款，对标的公司生产经营的影响及应对措施，盈利预测是否考虑到相应的资金成本影响。
	【问题回复】
	一、请补充说明相关借款的具体内容，包括形成背景、原因、借款金额、借款期限、利率条件等
	二、结合标的公司在手可动用货币资金、资产变现能力、未来现金流预测等核实说明其到期偿付能力，如未来其原股东不再提供借款，对标的公司生产经营的影响及应对措施，盈利预测是否考虑到相应的资金成本影响。
	三、盈利预测是否考虑到相应的资金成本影响
	【独立财务顾问的核查意见】

	问题7、草案显示，你公司拟现金收购标的资产52%的股权，交易价格为58,000万元。请补充说明本次交易的资金来源，并结合你公司现金流量状况、可利用的融资渠道等，说明本次交易是否对上市公司资金情况产生重大不利影响，如是，请充分揭示相关风险。
	【问题回复】
	一、本次交易价格为58,000万元，交易价款的支付安排情况
	二、本次交易的资金来源，并结合你公司现金流量状况、可利用的融资渠道等，说明本次交易是否对上市公司资金情况产生重大不利影响
	【独立财务顾问的核查意见】

	问题8、草案显示，标的资产“天然气站配套用房”和“污水处理站配套用房”等2项房屋尚未取得产权证书的房屋建筑物。请补充披露上述房屋尚未办理产权登记证明的原因、是否存在法律障碍及目前办理进展和预计办理完毕时间，并说明是否对标的资产未来生产经营造成重大不利影响。
	【问题回复】
	一、请补充披露上述房屋尚未办理产权登记证明的原因
	二、是否存在法律障碍及目前办理进展和预计办理完毕时间
	三、是否对标的资产未来生产经营造成重大不利影响
	【补充披露】
	【独立财务顾问的核查意见】


