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B AR N E AR R ECR MR A B, A5 At B D8 B SR AR FE A0S FERR B
PRIR 25 AR BB AT LB, /5 25 IR B IE R AP E R 3 A2 IR AR P i s
T (B PP POLAE N —— A3 ) AR EER . AR RVPAl X &0 R 2 1R
ARV AT MV IBAT BRI 13T 203k, JFIERE 0 Mk e PR 2% 10 B B Box -t
{E BRI B E AR . BARBIZR T

p— AT R S — B EH=
P W | BIERS | VR | BIER% | WP | BIERE

3 5 1 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
o HM 100 97 1.031 95 1.053 100 1.000
i AR 100 0.906 0.906 0.906
AR EAEREFR 100 110 0.909 100 1.000 110 0.909
i R AR 100 110 0.909 100 1.000 100 1.000
X | A R R 100 110 0.909 100 1.000 100 1.000
B | AT 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
R | XIS 100 100 1.000 105 0.952 100 1.000
O ASERE RS R % 100 110 0.909 100 1.000 100 1.000
BER R e (R B R 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
FLARRR A 1L 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
FEHLIT R AR 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
B 100 69 1.449 69 1.449 100 1.000
Hi TR I b R AR R 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
SR AR SR 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
o FHBERRELEEE 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
% SEHI A A 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
z SEHLHAL CHUBRRRE 100 99 1.010 100 1.000 100 1.000
SEHLEAR 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
Fk - Hb 3% 100 108 0.926 125 0.800 100 1.000
SR E 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
FoAt RS R IE 0 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
AT AL A 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
R PR ] 2% A 100 100 1.000 100 1.000 97 1.031
FH 58 AL B AL AL 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
f% THORPIAL LS AL 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
m BT Bk 5 A O 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
j;: Ha R BRI L 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
EEG 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
g 175 1 1 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
FABRR A 0L 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
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2. Xy HMEIE

AR b E A5 B ST & RGEE ), USG5 PR R AL H oy
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H# A KPE B 5P R T ELE
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RN 100, FHENDZERBIE 10. LT, LEFEAR SIPAE X 58 BT 24
AR, BEA 1-3 ¥4 4 100, 100, 100,

(5) XIASCRMIAEE: A Bl —Mk. B#E. ZERAER, LI
XA 100, HHZE—ANEFEIE 5, DA, FEAR 2 IHLEREHREX, A
SCROI Y, LEEREA 1. 3 SR R XA SR MG R AT, Wb
A 1-3 434 100, 105, 100,

(6) ANHMERFSEE: A0, B —M& BE. ZREANER, DI
fEXT5oN 100, FAHZE - DNERIBIE 10, LA, WA SIFENR AR E
AR 45 R R IR, MOFEA 1-3 Y7424 100, 100, 100

(7) FEREREORBEAEE : 288, Bum. — M. BUC. IREASESR, DOF
fEXT5ON 100, FAEZE —DNERBIE 10, LA, FEA 1B B REE T
L gitzoCo e Pl EOPK R L, L B S 9554, LURUREAS 20 3 iRl SaEat i
JORBERE R AT, MOFEA 1-3 ¥F43 04 110, 100, 100.

(8) HAMFFIRAE L : R A CEFEAR S AL X G AR /e AR IR O, A
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SEPPIRGUAE IE 75 R& A PR 3R 2 S5 P R R L AR sk DL S k7K
B BRI S ERREEHERE ., Skt S, i
JEARS ML & SR AR ESE . VPG AP R 100, PRAAE AR
Yo FAR S ISR DU S DT PP, AR UIE R IOREAR 2 B AR L S AR
PR - 38 75 T 5 VA RAFAE 22 07, ORI H A, o T HORITH 2
ATFEBIE. BARRBIEPE LT

(1) BRFEIE
AR FEARAEHUM TN REUFATER [2004]1129 5 (ST A EEHTN T X -3
5% 90 601 35 Y b AR Ak vHE R 3 20 ) P AR T b A 28 v AN [) = s v 0 51 S AR SR [ Ay 2=

S OB S YA T R S IR REAR R R PR 45 RAME IE R St &
L/

EHIpRHELR 1% | | ma | va | va VI Uil VI X X Xl X1
HIBRRE % | % | % | & | & | & | &
2 3750 | 3280 | 2550 [ 2035 | 1265 | 760 | 490 | 290 | 240 | 190 | 160 | 135

25 3150 | 2755 | 2142 | 1709 | 1063 | 638 | 412 | 244 | 202 | 160 | 134 | 113

3 2725 | 2383 | 1853 | 1479 | 919 | 552 | 356 | 211 | 174 | 138 | 116 | 98

3.5 2400 | 2099 | 1632 | 1302 | 810 | 486 | 314 | 186 | 154 | 122 | 102 | 86

4 2175 | 1902 | 1479 | 1180 | 734 | 441 | 284 | 168 | 139 | 110 | 93 78
4.5 1983 | 1735 | 1349 | 1076 | 669 | 402 | 259 | 153 | 127 | 100 | 85 71

5 1830 | 1601 | 1244 | 993 | 617 | 371 | 239 | 142 | 117 | 93 78 66

55 1705 | 1491 | 1159 | 925 | 575 | 345 | 223 | 132 | 109 | 86 73 61

6 1588 | 1389 | 1080 | 861 | 536 | 322 | 207 | 123 | 102 | 80 68 57
6.5 1500 | 1312 | 1020 | 814 | 506 | 304 | 196 | 116 | 96 76 64 54

7 1425 | 1246 | 969 | 773 | 481 | 289 | 186 | 110 | 91 72 61 51
7.5 1350 | 1181 | 918 | 733 | 455 | 274 | 176 | 104 | 86 68 58 49

8 1294 | 1132 | 880 | 702 | 436 | 262 | 169 | 100 | 83 66 55 47
8.5 1235 | 1080 | 840 | 670 | 417 | 250 | 161 | 96 79 63 53 44
=9.0 1192 | 1042 | 810 | 647 | 402 | 242 | 156 | 92 76 60 51 43

[ EE AN R E N TR 458 AR T A SRR LA 2.0,
BRFNT RIS ARG . PP R AN 116, FEA 1. 2
AN 3.3, KIE LR R HHE A 1. 2 MATRRWTS R 69, FEAR
3AERAEY 1.2, HPF X R, 108 100,
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(2) FHHAEIE

TSR AR EOR, PTG R, b REA 3 a0 A A B, A
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I E B 10-20 27T 20-30 27T 3012 tbh I
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BEAT UGS, A B b 1) S B A8 FRIR VL2228 100% 15 11 78 Al FH b2k 47 P14
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FRRIBR ] 2 A b, PRAEFEA 3 FEAERCEE 600 ~FJ7 K Rl3g, T El il it
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W RRAS o 1 — W 45 R A L 28 A U R 15 0 AN S » LA R R 38 R
DEERN T, TEANEEAR 1. 2 5IFEX RIEAR—2L, P48 100,
=, FMHNHEERRL

ZE, THMEHEAN: 1. GattBREA AR, S E. Hihm
R X5 EESHT, 3 RUEBHEAKEREGHMKEE. BEESEMREs
s 2. e RAMLEAAESFR ENERER, HXFIER. BE
FR Y R B T VRO U BTN T L PR A SR B AR ITE, R EPRAEAT AL
RfT75vk, RAEENE, CEERBT N REEEREL.

MR 13. |EPER, BFEEMEEEP, HEAREMTREE =5
&4 287,810.00 J&, VPA4HE4E 202,945.00 76, HGMEZEK 239.14% . TEIRA T AN
PR R AR N RRE AL S, BHEIWZEEIF R R

=R

[(E£]

— B

BOIR A e A0 NP1l i TR £ FLAth T2 R B 7 32 B9 SN 1 70 2 B BB A AN 2R A7
IR HER LT R

&\% B =)
=2 , F®BA | it . W{E
. WAL Jivgiam i %A Fh WEME | R | PHMEOME HEA
5 wME | EH % R %
ER
PO T8 iy e A
1| tHEHRER | 200847 H | 11,500.00 3 6 NG 10,541.62 | 2.50 10,450.00 -91.62 -0.87
L
FOXHIS )ik i
2 ) 2018 #£7 A | 30,000.00 3 6 AR 27,499.98 | 2.50 27,360.00 -139.98 -0.51
HHEHR RS
WA= ¢/=
3 :];‘A%”z% 20094E 4 ] | 6577200 | 35 121 | ARM 46,823.40 | 24.92 | 250,000.00 | 203,176.60 | 433.92
KR RBE
" 84,865.00 287,810.00 | 202,945.00 | 239.14
3
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(1) SamlRFERREERL. TR EER. FElssE, 7
BEXTAR B R R LB S5 BRI AR e A E:, BERDTHR T RRE
PR A el 5 P 393l DA R ik el B N IEFE TR A RO B ORI s (2D SR DF
i o B 2 B A K I T 37 XU R R ke 2 R TR B R B SS R S HH-
B BPUREREEEME; (3) #RHEFELEUF~HEERR. HERF
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ML BAETESL, TosE BA MR ETHME A B 2 0. 534h, B Rl A
BN R R AT I A G, — ELOREFE R RS LTSS, ROk,
Fb AN BRI E B 55T 6

HOER ST IRAT L& T BOR GEARE 7y BEA S R AT MY, NI 582 Al
W oot Rl 2R, b T 28w e A O g i e b SR L A s 2 IR AT RN A R 4 5 1
Al ARUCEAT, BRSO HHEAN SRR, DLR S 15 3T bt
P P AE BTN AR A0 B bR 280y T A7) 55 57 A Ji B kit —
FURAL T30 Bl S5 R 22 2y 1R B B 22 5l i 3T 3 O, A g
NBE B TS PSR T 5 i B R, Wl B2 AP R 5 A,
DNBSCIRARHR R R PRI R 7 82 S i BH L«

MRS A RAT Sl , B 20184 5K, B S F T I B A7 A RRAE
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R e A PR R | R | EIREEES | BIREEE K
R PN EE PN 5 s N BB K NiEH K NiigE R NiigE—fk
I | EHOEAT AT AT AR | EATRMRAL | AT AR | AT SRR
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FmE R PHEXT R SE— L — K=
A A Y A5t ik B A7 ik B A7 ik A5t
TR R i) 26 A H #F 100% TR PR TR PR TR PR 1
P28 PR ST A T F 3 AL T ZE AL T ZE AL T ZE AL
T% LRI ST B TEAR RV TR TR RYIRL TEALRYIRL
E LG B A L To KSR 5 PRS UiV PRS UiV TR BT
" Hi R 5 A L TERK TRk TRk TERK
AHEHI Tt P RCES P RCES Tt
U7 i 175 L B T i U T B T B T i
FoAhAF R O TR UL TERFIR I B TEARFIR A O PR /N RN

2. G LEE A R Sk AR BB IR
MG L IR EEBL R ZR A U W, DA 0 S5 P 8 IO BT 3R 25 MR DL i, AE
TRECN 100, H5 HLECEBIAR R R 2 26 AF S ARl 3 A L, 79 335 TR B IR AR 3

R
— PG R S — S = =
o W | BIER¥ | W | BERE | B2 | BERK
T oI 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
22 5 B A 100 93 1.075 91 1. 099 95 1. 053
A IR 100 0. 988 0. 988 0. 988
AR 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
T R B AR 100 90 1. 111 110 0.909 90 1. 111
X | AN BB E 100 100 1. 000 110 0.909 90 1. 111
B | ERRIEAT A 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
W | XA SRR 100 100 1.000 100 1. 000 100 1. 000
UL | NSRBI S R & 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
BEfli v i R P AR 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
HARRR PR AR 5L 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
FHITRIEE 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
BRAE 100 119 0. 840 87 1. 149 132 0. 758
HhTE R T 5 b R AR R 100 100 1.000 100 1. 000 100 1. 000
SRt E AR A 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
o SR E R S AR 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
f@ SR I 2% P 100 100 1.000 100 1.000 100 1.000
j; SEHAR (BB 100 100 1. 000 99 1. 010 100 1. 000
SEHLTEAR 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
ikt Hh A g 100 100 1.000 100 1. 000 100 1. 000
SR E G 100 90 1111 110 0. 909 90 1. 111
FARF RS L 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
B | s A SR 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
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AL 100 100 1. 000 100 1. 000 100 1. 000
BB H WS I 100 100 1. 000 100 1.000 100 1. 000
HABRR A L 100 100 1. 000 100 1.000 100 1. 000
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P, AU B A R R 12 R T R AL
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T/ FIT K, SRR 17, 34%, ZAli 5% i A 1Y 4 2 5 A0 M T i L e P A
RIERYE

. VAR ERRL

Z%E, HEIEIAN: 1. S TERS LLBFAR KB B 48R E .

BiERERR, ZEFHUBFANEREFEIEMTI-E: 2. SGe 5
AHXF LB L, ETLHBR R SR BN R BN RTHEERE, XSS
R BEREGFXBSH O RAHKELEEME: 3. TEHTHERA.
BHRFAEHT (REBD HEBRAK 2908 B HEMKE R G, 4. 4
EFRMEBEARR AR, R E. HER. 5N EE, 3 RUBFEA
EREFEIEMTESE; 5. SE AN EMEBERELERR LNEREER,
MRS ER. BERBMBERA T ETIET T, BET (B
PALAEN ——A37= ) (T RATIN T X 3t 25 5 A 3 A AR B 78 BT 3B S )
CHUMTT SR AR S M) SFHcmEM, RE a8k, CRERBRTIE
X R SERRENL; 6+ A RPEAG 7 BN TG &7 & B 7B o8 AR BT KA
AT VRS, PPETERIERR R A G, 7. R TR LR
5z am sz mER RS B8 k.

16. HEPER, KKK 5 1 5E B #EAT P, b B R
B AR A AR MELA 39, 660 Figt. (1) EARREERBM. bk ER
Bl FrEEMTT PR RS R, Ut W X gk el B b R SR = o 25 0478 T &% Tl 340
W MKE S SEME; (2) BB IPMXT R AL XU R EL LK AL R XU
AERABERBSHNTHEILRE. GPURE LB, SPNEREBATR
% P =R 5 SR i 2 92 o SR A el EAT VAt B 5 P R O KRR B R A FE O 22
FRFEAEM. B S & IEYIAAR LR R BT RE IR RAHE
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—. GERRLERM. FLTILKRERL. FIERTZFEERR,
Vi B o 0 ] BB R SR o o 45 e T e TR0 S AR I 5 A A

BOU A el 42 P 2 ) o e B B 1 o b S T R AR AP, T H
ZARABTEUE H [2016] 135 Hu e i 558%, T H AL T HUM T A% O30 X _E 3 X VT 5
JGB-C1-0LM Py, J& T-HT H T k%0 i 25 X R VD HT X 3, 100 H 2 @ i i FR 4
41, 114V 52k, Hhih @ smAn2e, 880°F 5K, Hi N @ H 14, 234°F 5 K

(—) BTk R B o

1998 FELASK,  FR [ g = AV AT B TRGE A, by F A AT XS GDP 1
KotikFWias ot ARG R, 1998 452018 4F, 5™ IF K [H & Bt
PR BT T AR ] 2 Y 4R UR VAR e B 16%, 2016-2018 £ 1% EL
SYAIEE] 17.20%. 17.38%. 18.92%; T JLAFFRE [ Py A2 r~ SUE Y K2 Pz,
S = AT P 5 3 1 5 SO P A PR, R i b R TR 5
FBIAN 2008 -2018 FFERIE G AN 19. 6%, @ TR GDP S
Hoe KA AT B 3 3

700.,000.00 25.00%
600.000.00
20.00%
500.,000.00
400.000.00 15.00%
300.,000.00 10.00%
200.000.00
5.00%
100.,000.00 L l
0.00 nonon o L L I- L l 0.00%
) - b N
@\ﬁ$§¢@@uéﬁ,wﬁu@$a@@~ﬁ
G S SRR e A e R S TR R 2 B B e A R e

# 4 K : wind

bt [ 2 PO R JE . P R 45 X D . N RARVE KT AN T 42 e A
Bl SO AR, DU 0 L 5 B 3 1w I = 4R B i RN A
2015 FF LK, FRERVH ™ ST R B E AR H A T, 2016 % 2018 4F, 4 [ i
FEFF R B B BN 102, 581 4276+ 109, 799 12785 120, 264 1276, HT %W
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2B H AL K B 3 AT M P BOR K s, Tl E L P s g e . 7
AU EA Pl . 2016 & 2018 4F, A[EH ML E NV 55 & B AT 70
15, 838 147G 15, 640 A2 70N 14, 177 AL 70 4= I p A B B3 591 4 6, 533 147G
6, 761 14755 5, 996 147t

140.,000.00 50.00%
120.,000.00 40.00%
100.000.00 30.00%
0,7
80.000.00 20.00%
10.00%
60.000.00 0.00%
40,000.00 10.00%
20,000.00 20.00%

o0 o (=] — (o ] o =+ s 0 -~ [e2] (=] o — [ ] o =t Wy L=} [t ]

(=) (=)} (=] (=] o o Q (=] o (=] o [ I = T T R T R R |

(=) (=)} (=] (=] (=] o (=] (=] o (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] o (=]

s s s s T = s T o B T = [ MY =% [ = (Y o [ o N o S o SR o S o S o |

A [ Syt R TR A (1 0) e A b B SE R L C)
g N o) R EETR A2 0) i b e FH By s e Bk

yig r |I .[L\

Ak IE : wind

2016 AFLAK, AEEE N b5 AR T AR S BT AR A fr
FrfasE - 2016 22 2018 4, 4 E F MV ENE A b it T AR 53 7 104, 572 J3-F 5K
105, 232 35K 102, 629 J3-FJ7 K Bk E b b BT TR 70 )05 22, 317
TP KL 20,484 J3FJ5 KA 20,066 3P ks A ARE T A5 50N
35, 029 J5°F 5K 36, 015 J5°F-J5 KA1 35, 842 J5°F-J5 K FpaBEHIF T i £ 5l

N 6,415 JiF K. 6, 140 J5°F 5 KF1 6, 049 J5°F K.
PR ST

Frrmi e 2018 ¢ 2017 4¢ 2016 4
P E Y s e T i AR 102,629.22 105,232.50 104,571.86
pe B R T LT AR 20,065.69 20,483.93 22,316.63
PAYN 3 NI 35,842.23 36,014.62 35,029.37
IR LA 6,049.04 6,139.66 6,415.29

e AE kIR . wind

H e ikt s A Bl gz, (HfSRERIREETAR, RRREb 1Tk
HARESIR 2R, MNERETIH RN, T4 gL
HR S5 AR AR D TE ST H AL o OB I ol ST SR 1A e S AR A
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bR O 7 Ml b= AT M AR A J B M S A D
(2D FrEsh i 3ig

1. BN EH= T 3% K R R OLeRiR

BUM 5 H = T 3H 7E S 2 TUAE R B ik SN S5 T+ L, AR AT T St I
Bl , 2017 FEHUM R S5 TR T 2016 AE/NE I A 2, 054 ST, BEEE
BiALTl 4, 181 427G, 7 fh B S AN A 20, 354 J6/~F K, X 2016 4E[F E
ik 29%, ARG K 14. 04%; 2018 SEHUMI AR ETAR 1, 675 VT
K, ABELHIN-18. 44%, FEH T HECHUMEE TS IH AL T S 46 R4z 5 2
AREAE T VAP BOR AT X R Z 0, (7 E T I 5 T AT BR A 4%, Bk
(AR R B AE AP #8532 21 T — 8 FO40 ], S8 S AR R LU A BT N AT &
bR 7 AE 2014 4F. 2018 4F, By i v [ml & LLAL, AUMIAE TR Bl JLAF
AR EPUETFERE . BN 5FTH R IR

WU T s B AR TR L B B A S A 5 A [ Ll el e

4.500.00 25.000.00
4.000.00 20.354.06
3.500.00 20.000.00
5.000.00 15¢753.97
2.500.00 14.133.06—73 1r5a2e3917224,03 15.000.00
i 13.855.47
2,000.00 10.554.03 135402 10.000.00
1.500.00 75 54409.68
1,000.00 3.938. mrer T T 21804 5.000.00
o g L B | I
0.00
W& & & K W Rk \\
; ~ AN B \ N o
ﬁ\*;‘ 3‘\) ni\.@ &S \*5 & n\\.\\ P .\\\ c\\ N
W V % v / Vv W W % W
w1 T S G T B A T O B TIT O g e B A A (200D

BT B S Dy B L oo/ A

B RIE - [FIAER iFind
2. MM ABEEITILER BB

fits A BTN 2002-2017 4525 55 = e nle 4 Bt 35
50,00

S04, 00

280, 00 —
S0 0y

158000 &
100,00 //
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B %k I8 B A6 iFind

FLIN2007-2018 70 N 5 F A AH E A R

L E e
11105 ’i\
120.00
100.00
80.00
60.00
40.00
20.00
0.00
—_ O e O e O O D O O D O O - D - O
[ T T TR e T o TR T O o O o TR T T e N o T S T e T o T T T e T o T o T T ]
R e T e e e N
o Sh oo oo Cho oo O oo Oho oo O oo Cho oo O oo Oho oo O oo Oh oo O
T IIITIILIYTIPIYTIIYTIYIFI9IYTIILQYIYTIeS
- [~ o0 o0 o & © O ™ e I o B TR e o T~ o~ o " T " T o T e B e e = = B v o
O O O O O 85 = = o= o= o o+ o e e e o o o o o o
I:DI o o o o o 9 O o o O O o 9 O O o 9 9O O o 9o O O

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2

Hetfs R - [RIAEN 1Find
BN TP A S FRETTHTEL L LR B AR RILE M TG, AR [F 40
iFind $t4fE, 2017 SEHUM A 5 FAESE AR BT 245. 574 TG, 5e AN B AR 322. 96
JFTTK, 2018 SERUMIMA G RESE U & AR 238. 21 J3~FJ5K. H 2016 4F
LIk, BN A BRI E — B4ERrE &AL, FUN AT FRET IR )L
ERAR RBUAL T L. BRI R AR
WA AR AT R, IR 20184F 0K, MU L E T ) A R 43T A
5,139,689 75 K /i i . 20184F 44, AUMI I 4 5 SR 39 A4t S T A5 609, 771
JiK, SFIRL4E NA.35 T KIR, A EH19.1%. BN S FARL T i R
FREEER, 20184FE44E, AT RN ERKIF671,895F-J7 K, AT ik B A
20174 T [%3.2%.

MBEMKE, 20184F MM B4 205 F REAL G 7K~V 943570/~ F J7 KIR
P — IR T AL ST o EORK R PP P 3 AL Gk B i IR 31)4.8-970°F 5 KR
i, 52 B R &K P iR s, BRI 8TC P T RIR . W& KA,
SRl REEATYE F R AT TR T, BE AN EETE R F T,
I G J AT Ry LI RV B X 35
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FOE L AR IR BRIDE Y KA T BB R TH e 32 Al 7 bk, IR A7 3L
R, s R B R AA3.9%. Frr BTt e, o
KR4k F) 7 2.0-3.550 F I KIR .

2017-20185F M R R S F B SRMN REFRKF

30.0% 4.40

25.0% 435

20.0%
4.30

15.0%

10.0%

5.0%

0.0% 4.15
201701 2017Q2 201703 201704 201801 201802 201803 201804 2019Q2 201904

HAaRUE: BIERAT
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	对《关于对数源科技股份有限公司的重组问询函》
	中评估相关问题之回复
	问题10. 报告书显示，本次交易使用资产基础法对标的资产（含诚园置业）的应收账款及其他应收款进行评估时，均将已计提的坏账准备评估为零。请你公司结合相关坏账准备的计提政策及其适当性、欠款方及其关联关系、应收账款发生的背景、账龄结构等，说明评估取值为零的合理性，是否真实反映标的资产的实际情况。请独立财务顾问及评估机构核查并发表明确意见。
	一、被评估单位的坏账准备政策及其适当性如下：
	（一）单项金额重大并单项计提坏账准备的应收款项
	（二）按组合计提坏账准备的应收款项
	（三）单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收款项
	报告期内，数源软件园及诚园置业的应收账款和其他应收款计提坏账准备时均采用了以账龄为信用风险组合确认依据的应收款项坏账准备计提方法，实际评估中经核查，相关应收款项不存在发生坏账的风险，坏账准备计提具有适当性。二、西湖数源软件园应收账款及其他应收款
	（一）应收账款和坏账准备
	（二）其他应收款和坏账准备
	三、诚园置业应收账款及其他应收款
	（一）应收账款和相应坏账准备
	（二）其他应收款和相应坏账准备
	四、中介机构核查意见
	问题11. 报告书显示，本次交易对数源软件园投资性房产中的建（构）筑物使用成本法进行评估，其中合计评估价值为7,817.15万元，评估增值6,795.49万元，增值率为665.14%。请你公司：（1）补充披露确定重置价值时使用的类比建筑物、评分结果、调整系数等关键参数选取的依据及其合理性，是否真实反映该等建（构）筑物的实际状况；（2）以汇总列表的形式补充披露数源软件园所有建（构）筑物的账面价值、评估价值、增值情况及增值原因，当中应特别列明该等建（构）筑物的产权情况，评估中是否充分考虑了产权瑕疵的影...
	（一）类比建筑物的选取

	二、数源软件园所有建（构）筑物评估情况
	三、未来规划对该等建（构）筑物的影响及评估方法选取的合理性
	四、确定重置价值时考虑开发利润的原因及合理性
	五、中介机构核查意见
	问题12. 报告书显示，本次评估对杭州市西湖区教工路1号宗地的土地使用权采用市场法进行评估，其中评估价值84,572万元，评估增值64,344.08万元，增值率318.10%。请你公司：（1）结合比较样本的土地用途、宗地位置、土地面积、交易时间等，说明3宗比较样本选取的原因、适当性及充分性；（2）结合评估对象和比较样本在各因素上的差异程度，说明相关评分结果、修正系数的确定依据及其合理性，当中应重点说明交易日期、容积率、规划土地用途等的比较情况，是否真实反映了评估对象的实际情况。请财务顾问及评估机构...
	一、比较宗地选取
	二、因素比较评分结果、修正系数的确定依据及其合理性
	三、中介机构核查意见
	问题13. 报告书显示，资产基础法评估中，标的公司其他无形资产评估价值为287,810.00元，评估增值202,945.00元，增值率为239.14%。请你公司补充披露其他无形资产增值率较高的原因及其合理性。请评估机构核查并发表明确意见。
	一、概况
	二、增值原因分析
	三、中介机构核查意见
	问题14. 报告书显示，本次交易同时采取了收益法对标的资产进行评估，数源软件园股东全部权益价值采用收益法评估的结果为69,000万元。请你公司：（1）结合标的资产未来经营情况、所处行业的发展情况、历史业绩等，补充披露对标的资产未来主要财务数据预测的依据及合理性，是否充分考虑了未来数源软件园使用规划以及诚园置业正在开发的商服项目的影响；（2）补充披露评估对象权益资本的预期市场风险系数及特定风险调整系数等关键参数的计算过程、选取依据及其合理性；（3）补充披露非经营性资产的增值情况、增值原因及其合理性、...
	一、收益法评估中，标的资产未来主要财务数据预测的依据及合理性
	（一）所处行业发展情况
	（二）历史业绩影响
	（三）标的资产未来经营情况
	（四）评估结论充分考虑了未来数源软件园使用规划以及诚园置业正在开发的商服项目的影响
	标的资产收益法评估考虑数源软件园维持现状持续经营，诚园置业正在开发的商服项目对数源软件园收益法评估的影响主要体现在非经常性资产中。

	二、权益资本的预期市场风险系数及特定风险调整系数等关键参数的计算
	三、非经营性资产的增值情况
	四、中介机构核查意见
	15. 报告书显示，本次交易采用假设开发法对诚园置业可售部分进行评估，其中通过该项目与周边房产的地理位置、商业繁华程度、景观、公共交通、物业类型、销售模式等因素进行比较并结合土地市场、房地产市场的现状，综合分析确定近江地块商务楼销售均价（含税）为32,000.00元/平方米，车位均价（含税）30万元/个；采用成本法对自持部分进行评估，其中自持部分开发成本的评估价值为19,909万元。
	请你公司：（1）结合可售部分比较样本的地理位置、销售时间、项目性质等因素，补充披露该等比较样本选取的适当性和充分性；（2）结合与比较样本的对比情况，补充披露近江地块商务楼销售均价及车位均价的评估过程，当中应说明相关评分结果、修正系数等关键参数的确定依据及其合理性；（3）补充披露可售部分销售费用、管理费用按预计（不含税）销售收入的2%确定的原因、依据及其合理性；（4）结合宗地比较样本的土地用途、宗地位置、土地面积、交易时间等，补充说明3宗比较样本选取的原因、适当性及充分性；（5）结合评估对象和宗地比...
	三、管理费用、销售费用的确定依据
	四、自持部分宗地样本的选择及合理性
	（一）可比样本的选择
	（二）可比宗地修正系数及评估结果的合理性分析

	五、可售部分及自持部分使用的评估方法存在差异的原因及其合理性
	六、近江单元地块商服用地招拍挂的详细情况
	16. 报告书显示，本次交易使用收益法对诚园置业进行评估，诚园置业的股东全部权益价值为39,660万元。（1）结合未来经营情况、所处行业的发展情况、所在地市场环境等因素，说明对诚园置业未来主要财务数据预测及预测期确定的依据与合理性；（2）补充披露评估对象企业风险系数以及企业特定风险调整系数等关键参数的计算过程、选取依据及其合理性，当中应重点说明无风险报酬率与采取收益法对数源软件园进行评估时使用的无风险报酬率存在的差异及其合理性。请独立财务顾问及评估机构就上述问题进行核查并发表明确意见。
	一、结合未来经营情况、所处行业的发展情况、所在地市场环境等因素，说明对诚园置业未来主要财务数据预测及预测期确定的依据与合理性
	（一）所处行业的发展情况
	（二）所在地市场环境
	（三）未来主要财务数据预测及预测期确定的依据与合理性

	三、中介机构核查意见
	一、近江地块商务楼项目自持部分未来的使用规划
	二、采取资产基础法而非收益法作为诚园置业全部权益价值最终评估结果的原因及其合理性
	三、中介机构核查意见
	18. 报告书显示，云栖客栈分公司与杭州长运绿云置业有限公司签订了房屋租赁合同，约定以300万元/年的价格租赁西湖区云栖小镇6,235平方米的精装修房产用于酒店经营，租赁期从2018年10月10日至2019年10月9日，本次收益法评估对该合同的相关收益在合同期内进行了考虑，未考虑到期续签事项对评估结论的影响。请你公司结合云栖客栈分公司未来的规划情况，补充披露未考虑到期续签事项的原因及其合理性，对评估结果的影响。请独立财务顾问及评估机构进行核查并发表明确意见。
	一、未考虑到期续签事项的原因及其合理性，对评估结果的影响
	二、中介机构核查意见


