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JRy, EEH BN e il R A (B FE AN 2 AR A Bl FT 383 MIBGR A 5 ) A
5 HIGEI AR AR AT E A E AR, ST ROTCE R, nse S Rl
HE R IR AR B H N IR 2

(2) AFIE OTC UK FE 7 A MBS, FTIE S BhBN . BB R,
BRERIUAT 77 ity R A o7 it IS TR i o 38 I SO ST R T8 28 S
RIEME, FTIEH R GT dh e — 5 T BRI 225 MR S5 s A
57 T, EEARSHE RS S ARSI A0 B, SEIE A A 45 R 2 oA
RAE. AIRPEEIE R R .

(3) B RDANE TAE L, femmbEan s, RN AF . PR M.
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4, ERBR, KT 2018 EERAEFRILMX, EHRMXE WA SRS 3. 33
25T 4.50 Z5C, 5>3UEE 2017 S B 41. 48%, 35.87%, FEFIZE4 BIE: 2017 4
TB% 2. 08%. 9.22%. iFRATINAFRILIEX ., E£RBXREWHAN. EFIETE
HNEEFRE, URFESTENEDR. BEREMBBEMRAN. EFIERTENSE
;Ro

EE=E

—. FKibHXEWBRA . BRRERTHRERAETIERR

2017 J 2018 S A B E AR AL H X E RN e BRI R XS LB L an T

HAr Jot
2018 4 2017 R AN
ZRIb X H4 &

M BN | BRIZR | BN | BRIR | BWIRN | BRIR
167 1L 388 Y R 23,328.24/ 92.93%| 46,361.66] 94.09%)| -49.68% -1.16%
HoAth = fiy 9,936.20| 56.77%| 10,481.35 40.50%| -5.20%| 16.27%
RIEX B WG 33,264.44) 82.13%| 56,843.01 84.21%)| -41.48%| -2.08%

8 I3 E SR BN 5 LR 70.13% 81.56%
MEREE, (1 BIMEESE 2017-2018 446 5 A7) b X kil

AL 3930y 81.56%- 70.13%, EMVHN f B m Hissh Bk, BAR N

1.16%, ZBshE/N;,

BN, FERRRT: 16.27% 1 E R B EMIE T AT

(2) ) HAhr= i 2018 SEAEZR LB X E VIO 1 % 5.20%,

Zi b, 2] 2018 FEAEARACH X ENVISON T % 41.48% 1) 5 2 iR [ &R 2 7] £E 1%
b X i G LG S RCEN SN T [ 49.68% T2, 24w 2018 SEAE AR JLBIX

BAE TR 2.08% ) 1 225 A AR B A 5w 1B

PEARAC T2

B YE S BUE MO T T S5

2018 45 2017 EHLEE, N T AE 2R kb X B 38 7 S0 M SN R B R R
RARFN IR B T LS L T

BfT: JITT
BNV TR
A FH)RAZ
g e e A
HORILA 20,975.68 91.07% TR 1.67 NE
HME 1,204.23 5.22% TF% 0.80 /N 4 A
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TTE 853.51 3.71% P& 0.76 N 43 A
it 23,033.42 100.00% TR 1.16 NE A

e IEEEOR 2018 4E#E 2017 4E T 4.

M EREH, Aa =5 E SR 2018 F 75 R b X & ML N R B%
23,033.42 Jiot, &@imik, Hid, BERITEAE N 20,975.68 Jiot, ANEIGH
X8 L 308 3 5 T PR e R T X, R T o2k 1y i IR DA 1) ) R ] B 2 5 =
Wi, 2018 fE#G 2017 FFFIRAZE /N

2018 “F 5 2017 fEELHL, 24 B AE AR AL DB L@ VE SR E MO T BT TR
H P KRR A B O T -

BfT: IO
g A BN T BRER ERRZF)
1 BRI THEELARAF 8,787.80 TP 0.33 NE A
2 |EHAEBRERETIERAH 5,954.67 TR 0.27 NE 4 A
3 R HRIERA A AR 255 AT 4,029.30, P 0.89 NE 4 A
4 |HZEREMRARAH 1,837.06 T 0.01 NE A
5 |HEMTT)T R AR LA A 1,182.30 TR 0.32 NES A
=azn 21,791.13
=N BRIXEWERA. ERXRTRERAETERRA
2017 J 2018 S A FAEE AR H X E VRN M BRI R 5T G I an R
BAT: JiTn
e 2018 SEJF 2017 4R BENEIL
i BN | BRI | B | BRE | Bk | BRx
i’j Wh{ﬂwj‘ NFHHA 30,953.14| 52.36%)| 26,969.28] 46.23%| 14.77% 6.13%
S5 HAh =
B 0L 368 Y SRR 14,054.54) 92.09%| 43,207.67| 91.31%| -67.47%| 0.78%
HERXEWWAETT 45,007.68| 64.76%]| 70,176.95 73.99%| -35.87% -9.23%
B MEIN AR X L E 31.23% 61.57%

MEREH, (D ARIGHANIRL, Mk 3 A5 H A= 5 2018 4E7E 4
RIXENM IR 14.77%, HEFZIETA 6.13%F 2 RATEM T FTE
(2) 2~ w) G MLIEE R 2018 AF FEAE AR ML IX B O T B 67.47%, FEIRECK,
HEAREREN L E H 2017 4F 61,57% T[4 31.23%, {HEAM AR LK
0.78%, HNFEIE

gi b, AT 2018 AR R E MV T % 35.87% 1) = i A R iz X
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P b L IE R SRS ML YSON R BE 67.47% T80, /A F] 2018 SEAEAE AR HLIX ) %
B 9.23% 11 2 i PR 2R B M A ey A i LA AR VBB B e S R PR AR A P

2018 £ 5 2017 fEELHL, 2 F) AR AR M DX L@ VE SR E L YSON T B K B A
AN DL A XS LR«

Hfr: Jiot
i 2018 £E#; 2017 FEEEE IR T B ST
X i b
VNIIES 22,634.27 77.64% 425 218 MHT A
g 8,591.39 29.47%  NF%0.65 NMHE A
XA 5,966.44 20.47%| 42 355 MH T
fEHEA 2,867.09 9.83% -
G 486.61 1.67% 2.9 NE S R
IR E) 131.57 0.45%|  FF#0.80 1NE 4 A
M) -11,524.24 -39.53%,  TF%2.66 1NH A
it 29,153.13 100.00% R\ 077 NMESR

VE: 1. IEEEEIR 2018 4E5; 2017 45 R4, i8R 2018 424K 2017 8 NE. 2. 45
#2018 SE AN EE .

M EREH, AR 7= e #2018 AETEAL AR HL X BN T %
29,153.13 fi76, FERILVEAE. L. (WARE N2 EL 2018 45 iflLiE
R VBUAE 122 55 b DX SN DK P88 T o 1 J& R 3 AL AR 1) ) i [ 2 22 35 =, 2018
I 2017 FEBH AT BN

2018 45 2017 S EUAE, 2 FIAE AR AR 0 DX @ SRR O T BT K
P R IE ST

B 7T
5 -k i BN T B EFERTRE
1 i 5 15 245 2R PR A A 5,483.90 B 1.6 NE
2 TLVG R el ) R 25 PR A ] 5,363.47 T 0.39 AN 2 A
3 LA R 2)) R 25 H R A F 5,157.56) i 0.46 NE A
4 ] 242 B VL P A BR A ] 4,411.67) & 012 NE TR
5 TLPEICAZ R 25 5 G A BR A W 4,400.71)  $2 8.08 MH A A
it 24,817.31

gi b, ~w] 2018 FEAEARACIIX . FEARHDCEDIRN . BRI NREEE RN
) S g LIS SR RO S T PR PTEL, i LI VST R BRI S A B B
S fi i Ry [ B2 2 55 =7
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5. ERER, 2018 FEIUIA 31.23 27T, B 2017 F£TFF 18. 61%, HAPHAK
ZHUN 23.59 27T, B 2017 LE P& 24. 84%; T 2017 S E TN 5 25U
SR 2016 SEHEE 43, 49%, 55. 01%.2018 SE 5k R McER &0 7. 96 12 7T, B 2017
SETOBE 27. 05%; 2017 SER UK RRARER 10. 91 12T, 3 2016 SE1EIK 416. 09%.
BHRAR: (1) A 2017 £, 2018 BN S NIk TERIBEZRE X
NEREERAEME; (2) WA 2017 F£I14KM 2018 £ THEMNEE, &
BB THEMNEE~RER, ZPEMEHESH; (3) HAA 2017 £,
2018 FERTBRFTFVAKREAR R BRI BB 8 WK B R R HAR EIFE R ; (4)
HIE=ENRREFEHEREMMEHEENHEEEF SRR, ME, FHi
FAREIREAEH . AFAFNKSLEKE, HEEFIRMHREEEH.
HHEEBEMKEZLE; BERERSHTHITREH LRABERL.

El=8

— YtBA 2017 4. 2018 FEEMLHC N5 RIS I AR B i B 22 B K A R B
FHEME

(—) AT 2017 4. 2018 FFEE M A Z BN

W] 2017 52 2018 EE NN B SO U R DL an R

HA: Jit
2018 4E R 2017 £ R 2016 4B ZFIE

A BN | | BB | S| RN | s | o TR

174 | 164
FEW S 310,303.83| 99.37%| 382,116.97| 99.60%| 266,246.57| 99.58%)| -18.79%)| 43.52%
Horf. EZHTL| 233,032.27|  74.62%| 321,990.48| 83.93%| 209,628.54]  78.40%| -27.63%)| 53.60%
B= 2 77,271.56|  24.75%| 60,126.49| 15.67% 56,618.03| 21.18%| 28.52%| 6.20%
HoAtlk %% 1,971.74  0.63%| 1,539.62]  0.40% 1,133.23]  0.42%| 28.07%)| 35.86%
BN AT | 312,275.57| 100.00%| 383,656.59| 100.00%|  267,379.80| 100.00%| -18.61%|43.49%

M ERFTW, (1D ARVENINFERE FE S L4 THRIN, 2016
fEZE 2018 FFE (H A 78.4%. 83.93%. 74.62%, HEbEiE; (2) 2017 4
P22 Tl 53.60%. 2018 =2 Tl P& 27.63%, %5 FEAF 2017 4F
HARE NI K 43.49%. 2018 EE LI T % 18.61%.

1 24 oMb TN SR L 368 A S V0 A7 it B M S N A R BN AN
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5L 0L 368 Y R 98,964.23 192,639.07 91,214.28 -48.63% 111.19%
oA = 134,068.04 129,351.41] 118,414.26) 3.65% 9.24%
EZ TR AET 233,032.27 321,990.48  209,628.54 -27.63% 53.60%
M ERFEH, (1) AFIEZTIENILN 2018 45 2017 4 [F£1{K 27.63%.

2017 fEJEHE 2016 4EFHEK 53.60%, AR (2) A &) B s v g E ik
N 2018 4EHE 2017 4F 4% 48.63%. 2017 4EREEHE 2016 4F K 111.19%, AFFh#
K () AnHARM 2016 4E & 2018 EE S EFa K, R ILKIEAS) .

gE T, B2g T ENVIR NS 3 5 5 sy SR A s — 8, AR 2017 4F
ENVIBNIE . 2018 FEE M ION R B 322 R o B B S L8 VE SR AR B B
.

(=) AT 2017 5. 2018 MR ZN B

Ix7) 2017 2018 4 MO ER A B BRORT L R -

AL TG
2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31 PR KR E .
A Sk | mHe | Sk b |pok| st ol oL R

2017 4E  [2016 4E
BB SRS O 2 | 61,222.87] 74.88% 90,371.27] 82.14% 3,423.02 15.33% -32.25% 2540.10%
FoAhF= RO K 20,533.47| 25.12% 19,649.88 17.86% 18,912.63 84.67%  4.50% 3.90%
PR KRB T 81,756.34/100.00%6| 110,021.15 100.00%| 22,335.65(100.00%| -25.69%| 392.58%

Vs RO AR R

MERFEH, (D AFRMYIKZTARH 2018 4F A 2017 A F#K 25.69%.
2017 A% 2016 ARG K 392.58%, AN (20 24wl Ei ML FHRY UM
Wk CRET 2018 FFREL 2017 AEARFEAC 32.25%. 2017 4FoR#L 2016 AR K
2540.10%, AZHHR:  (3) AFFHR LMK ARE 2016 4K £ 2018
FERBANFE, BB,

25 LAy M, F R A SO S AR AT SR LT S VRS WK SR AR AT AR B — 3K
N 2017 SFEAPOK A FIIE I 2018 4E SR K AH T E R AF E
L S I I AR B TR
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(=) AT 2017, 2018 FG MU SR E W BN B R 3 1

MHETIR 2 HTE H, A F 2017 5. 2018 FEE VN 5 W IO 3138 B B 45K,
RN T B I8 TR S VOSSN AR B Ry H S R A AR B T

VL L 368 Y S VU 5 WAL\ B L ALK SR A D T

Hfr: Jit
BH 2018 4Ef&F 2017 4R 2016 4EFE |18 4E#% 17 4E[17 4% 16 4

8k 2018.12.31| Bk 2017.12.31 |E% 2016.12.31| ZzhE B SIE
ETRUIBGIPE AR LN 98,964.23 192,639.07, 91,214.28 -48.63% 111.19%
3B L 308 Y 5 S WA K 61,222.87 90,371.27 3,423.02 -32.25%  2540.10%

A F) G ME SR 2018 AFFEENVISNER 2017 - R F% 48.63%, RIUK K
RENPE 32.25%. B M@ RCE IO R ZEZ B AR = B 4% 9 25K
SRR (I 55 BRI AA S WA P DL AR 10 160 R 9] 5258 =) , AR S22 SO R AR Bk 2D
I 2018 4F W5 E2H] 7 SIS, 57 I G B i £ P R A T 3% e Mk %
FORE LSS SR A, OSSO R AR A N BRI T 32.35% % T~ H BNV USON T Rt i
J¥ 48.63%.

O\ E) RIS SR 2017 45 BEE PN AL 2016 AFEIE G 111.19%, HMIOK
ARG K 2540.10% o 51 1L IE I 580 b USON B 7 A IR Sk DR iP5 4 e =3 2 Ji 1«
(1) A 2017 4FHEAT “PHEEHI " BOR, ZEHREOR A7 2525 5 N K B 4=
Be A TESE, FEURKRIUZIL I AR A B A U IR K AR, %
AN N DAAREER 7 A 2 1) DAL OO i o R AR, P 227 BUK S 80A RIS BN
B ETE ESONKIESE I (2> H FTAT L ECRE i b 2 w2 AE F R s =Gk
ITAEN, HHBEZ T —Er RS, SRARSGENZ D FERAT
MR B A5 R IR BRI LA =], SRR, ARFAT AR 5145
TRCIRFDEA T —E 5 F, B 2017 R USOCR BUOR M B2 3G 0 .

gi bpg, 2w 2017, 2018 LIS E SR M HSON S O AL 2 R i
Z St A .

= UEEHHRRZGIRON 2017 EREKT 2018 AE FRERIRR, B RBKER T
MIEEERRE., B RN EHESH

On )T = A AR R B SN R LA T
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HH 2018 4ERE 2017 4ERE 2016 £ BB L
BN | EE | BN | HE | BN | GEE |18 4R 17 41T R 16 4F
FRIMETESE | 98,964.23  41.95% 192,639.07 61.37%  91,214.28 45.04%  -48.63% 111.19%
Hofth= 5 2| 136,971.400  58.05%| 121,269.77 38.63% 111,292.62 54.96% 12.95% 8.96%
AT RRZGWON | 235,935.63 100.00%| 313,908.84100.00%| 202,506.90100.00%  -24.84% 55.01%

M EFRFH, (1 AT FRZENIN 2018 45 2017 4E[E{K 24.84%. 2017
FEAE 2016 4EHEK 55.01%, AFRZhEER;  (2) A BMIE A HHRE IR 2018 4
i 2017 4E PRI 48.63%. 2017 4F%5 2016 4EH K 111.19%, ZEEhiik; (3) A
Hpih7= i 2016 4E %5 2018 F R EfaP K, KR KIFEES).

ZE L, Al R E IR AR B 5 I8 A S E RN AR B
0, Hr 2 E VIO 2017 255 2016 FE1E K 55.01%. 2018 SR 4% 2017 £F T % 24.84%
R MU SR A SN RIS K 111.19%. 1 F% 48.63% 3.

ANEER @A ST 2017 4F8 2016 AEE M N EK 7T Tk P A5 i

5 & AR ENAIONL S L
1 WG R AR AH] 7,692. 31 6.91%
2 e 2 B A B 25 BR 2 7 2 i 73 A ) 6, 416. 96 5. 76%
3 Hify 5 125 245 2 A PR A+ 5,372.35 4. 82%
4 25 SR AR R IR A A 5,251.23 4.71%
5 Il 2442 11 p A PR A W] 4,826. 15 4.33%
/N 29, 559. 00 26. 53%
NEIL SN ET PN 111, 401. 94 100. 00%

N T I @ YE SR 2018 4F8E 2017 BN T FERT TR % s O

o0

BRi: JiTT
75 &K BSOS B4 =)ad
1 W R A R AH] 12, 888. 42 16. 53%
2 RV T R 25 PRA 8, 787. 80 11.27%
3 JRESE 2L 3 A B A F] 8, 285. 10 10. 63%
4 Il 24 42 11 mi A BIR A W) 7,863. 77 10. 09%
5 ] 2445 5 SRRV AT PR ] 5, 954. 67 7.64%
/Nt 43,779. 76 56. 15%
NG ST PN 77,973. 21 100. 00%

gi LPE, AR WO 2017 FEEEKTT 2018 4 T R iR PR 32 52 i il
TESHBUEN SN IG J AR AR, 2017 AR B ML 308 Y S VRO ) 3 22 iR A AR i L o
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TE S B 5P SR BOR MARERRA U SR 1, S B0 w3
e B A O R BE R BTG, 2018 4 i LI VA VR0 MR N T o T B B2 R AR PR
il BEBEIE AR R A S CRAR BRI AS 17 ) b [0 225 =0 .

=. VB 2017 FER. 2018 SRR IT IHR KT AR R BT T4 KRBl R
0L A5 Bl L

2018 AR 4 R J5 VASR (R SR A A0 AT 044 1A S WSO R A O 2 301 [l 1

O
B Jiot
5 & AR 2018 SEHARREN HJE B 5L
1 2515 B A PR A 7] 3,446.97, 1, 840. 75
2 (KT RS ORI ER 55 = 3,373.98 -3
3 [LIpshBEEZAA AR 3,235.40 1,735.57
4 (W22 B AR 25 5 53 A ) 2,676.63 150
5 |TIHEREZLARAR 2,599.75 1,982.37

E: R RFOVEEAR R R K REZ H.

[ 2542 B BT FR A =) s VL9550 R PR A\ 2R R 24T IR A 7] 24
dh o> o] s TN FE B R 2 A BR 2 ] D 2w T g L 3 R ) e L P
» BT HRIIEESR 2018 A2 B ORIRA L BR e f2 2 S5 BUA S Wi E 28 3 = e 41
BN, RDACEE 2w A Fe A% DA B 5 [ R 3 25 J TR 3 B30 0 [k e
18, (HH T XA m #RRAT BRI R ECE A 7], (52RO R
N A N i 0 /NS W 174 Qi 7B N -

T

2017 ARG IR K TT VA G ) S0 R AR AR 44 O 2 WS 15 00 B U [ A

s

B, it
. X 2017 FEHAK N N .
F5 B ARR 2 2018 “E[HIFK | 2019 HERIFK | Btk
1 IR BFHEZ A PR A A 8, 870. 40 2,177.08 618. 75 2, 795. 83
2 | T REZAARAR 6, 577. 32 2,861.89 2,861.89
3 WLPEITAZEZS A 5 E R A A 4, 405. 43 3, 150. 00 510. 08| 3, 660. 08
4 |FEEZN M AR AT 3, 746. 96 3, 746. 96 3, 746. 96
5 |E 2Rk A BR ] 3, 687. 55 3, 687. 55 3, 687. 55
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M. EBE =54 7R BN 1R [ AR 24 M BR F B,
2, FRAREKEGER. AFREKKSCEMKE, HERMERERH
RS, HHEIEMKSLE; FEESTHIHTREHFRRHHE L.

(—) AFE=ZFAFEHE R B SR

On ) = SEANAE AL B B IR R B 5 2 b o

(2 AFHE=SHERERER

WRIE AT 5% BTG AR ES R, RAER R R s
TR BT, A ) B 75 L 1 2 DT i RIS I 8] A B I S i, 45 380 S i [ i
B NFE T EMRHAT CREGUE BRI , Sl =8l . BB
JR PR B R e B LA . W] 2016 SRR LB B IR [R5 DL .

2

N
juf

2017 AFEDLREZ RS IO BE 2 AT\ SR AR 2 . B4 . &3, MTEHIZY
NHPAERISEE, HE T RIS B, 1“7 BT
2017 SRR OR H S AR 2 24 i A T PR - i BT 26 H oy B R A% H o
MIARAEH 5 55, IXERBCRNS 2w 322857 dhigi M8 U B 3G B R AR S
PR IR DT

WRIE LA MGG, PR R AR, H2ET 2017 5 DORET ME
SRS T AR, AR RO T 8 TR iR, TEER.
(L “PIZ” 8, EEGE S 7 R R Tk E xRS, A
B 2 VA R B A TR A w) , HRACER AR IU N R A T A
20 T b LI 2w A 2508 B B 24 A 7 Al ph B 24 28 7 il 8 R B T B S (B
KER () WERATIRET, ATz BSOK A AR BRI KRS, 12
w] SN L IR R S AL P B, ORI A m IR (3) A& T
KGR RS, %55 % 5 EZONE A B AGE 2~ 7], £ S umAciz ae /7 b
B, RREVEZEEEK.

2017 AFEJFAR 2 R b i I SRR R R E T =5 M S P SR A SR
H A P ARERZ i o B SRR B A \], &% P IR AR AR H LS, R
FH R EI AT, AR ESHAME . AT 2017 FRAHERF
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#3,433.57 Jigt, H4FEEWINKIELE 0.89%, HELE/N.
O] 2017 SR TR LU R

BAL: Tt
H TH 10 H 11 H 12 -
40 85. 61 152. 51 32. 64 3162. 81 3433. 57

2018 4 AR F T+ ML 388 5 32 380 |8 5K 2017 i e O H s PR L 25 i = B 4%
WEZ MR FHAmHE T (BAARBEREZmTE WA R # R R E 5 =D , [
I R AR, 2 R AN P RN R T A X SR B 7 e A
BT b A HARRCIR T, 2% HIE A RN E LS, W= )
BEIAF, 2AF L ES AR BB % . 2018 4F A FIB #e It
36,604.01 /70, HAEEWHAE 11.72%.

o] 2018 IR TR F LA R :

HBhr: I
JEEY) 4 H 5H 6 H TH 8 H
B 4% 1,103.18 4, 812. 89 5, 868. 32 4,015. 63 3662. 75
VEE 9 H 10 A 11 H 12 A &t
B 1 4 4,796. 39 958. 27 3,799. 08 7,587. 52 36, 604. 01
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(1) 23wl AF A IR (o] 2 s o =2 SO E SO« bR SIS, [ B o 244 34
TR A . BN A T s

(2) XFIR[AIAY dh [ 22 =] HeAl 2 P B BN, WA A A N . 5
WO, (RIS SR Y BSR4

(3) RFRE= AAR AR SEIUAE BT 7, 2 w247 A7 B2 Js A )
BT AR P AR M 45 R TR AT DR ERAN HE 2
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ZERCR, AT

1. fEAHE LA B8 B b, X il s . IR, RS S AL B AT A
B, WAL, MEIEHARIEF R, ARG EHIEXEAATHE . %6,
IR im AR DL ER & HIW S PR, 2 R sz a T AR BT, ATERAZE
BT, WERSE, TRRER AR VFR T, HECERR IR HE, AF
FERZ SR BRI . B b it 55, SRa AIBNZIB T iR B A8, JF%hE
FUE BIRFE AT . LR FFE, PRI, BT IXHZR 6™ fhdt AT i
5, <8 GSPIGMP #E 7p BRAH G F-48.

2. EMRGALIE |, (1) 2 RIERIHARRAF L dEAT Dol e - AR e o (8 X 45 AR T
A DRRAN HERS,  RHIEE A ROV 7= bt T SR AF BTk % (20 BExbigia
M SRV it A 2 S T 3 PR BN R AR AL, 2 0w A BT i 2 R, R T Y
RN FRIEF A S T L HUHR L&, THENH SUBUF s = E RN .

gL, AF 2016 SEFELAYEIRR, 2017 4E &% 2018 4R/, 2 piiRdl 4
AT EEPRBR ) B s e S S AR, AR 456 Ao T3 5 batl o, R4
LS AAAE— T IR B . FEXHZ IR DT, ARHIE — RIS E I, B B IR
BTR ST EATIR S AL B, MSERRPATIEGLE, 2019 AR IREUD, BUTTHILEN
RIT.
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6. FFRBR, 2018 FEFIZK 61.99%, B 2017 FEEFIE 68. 81% FB& 6. 83%,
2016 FEFIZK 59. 88% LFH 2. 1%, RARAETEFRAGMIEFFE, PR
MR, AKMFERE. BEAR: (1) RRE=ZFHRmEFHE. P4
BAL, AERMWEAFEFECRNEWBAR &L, TEEANIGE=EREHR
MM IRERER. RUHE. RUSHTRLEMR2RESTEA L, E=4
ZEMERREEYE, HENER, FRSFINETHRE; (2) SaET
AF AEEARER, HAENREMRENEANEERSEY; B) &
& “FEH" WNXEER, WA 2018 £EFIRTREMEEEM.

HE:

—. WHHE=FEHMBESE. PRAMLUBR. 7SR S EE> R
BWBA LG, FEEMEOE=ZSEMERMERSIER. REHE. X

TS L EM RS REEHR S, EEEZ=EMRNARE. HEH
B. ERE5FVMNEFLE

(—) IE=SFHRALETE R . I BANILORE . NIRHB 3T L5 2 5 B
BN K i B

AT = A OB MRS DR Rk 0N /SR B RS,

MEIEN J o EEAB LR
Bfr: Jivt
2018 4ERE 2017 4ERE 2016 £
FE™ R

& | HEMBALR| &8 | SERRAKL| &8 | SE kAL
B M@ SR | 98,964.23 31.69%]192,639.07 50.21%| 91,214.28 34.11%
IR B 24,694.18 7.91%| 21,539.96 5.61%| 20,521.94 7.68%
OP e LR | 21,335.15) 6.83%)| 21,184.12 5.52%| 16,882.19 6.31%
/N 144,993.56 46.43%|235,363.15 61.3496/128,618.41 48.10%

AFTEIRN | 312,275.57 383,656.59 267,379.80

2016-2018 4E, /A &) B ML v S 7= a4 A 91,214.28 T3 G
192,639.07 J3 7% 98,964.23 Ji 7T, eI EE 4351 34.11%.50.21%-31.69%,

o PR e S Bl R . 2017 SR

EESBCE AN IR BOR, & 2017 44 ]
LI IR SRV I I 2K PSR BOR, MAREEAR SUAR A N AR AR
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REH BTG 2018 AR I AEE R BCE SN PRI, 28 32 1 X R fR IR
il BRREIESR . A 255 BORR M, FARBOERRZ T I ] e (8] 52 2 5 =8

2016-2018 4F, v FEI7SERILEE AL AN 3308 20,521.94 J5JG. 21,539.96
Jigt M 24,694.18 JiG, FRELK, (HEMVIRNELE 2 FIA 7.68%. 5.61%-. 7.91%,
B TE U

2016-2018 4, 2~ &) P A I AORL = b N 43 531N 16,882.19 J5 Ut 21,184.12
Jiot M 21,335.15 Jiot, fab K, (HE IR AL E 435N 6.31%. 5.52%. 6.83%,
B LU

() ARE=ZFEFEFEMROE=ZFEEMERM BB REEE.
KW S50 R o5 JE A R B SR S B 5 HE I I

AN /NS 50 2 Rt/ 1B R 2 O A7 1 R ANIVANY S A R VAR
=
H

1o 28w 5207 b gt LG SV B SRR Kl Je it e, 3% B R A RHE
=R DL R -

HAfr: Jit
2018 4EFF 2017 4EFE 2016 “ERF
i A YY) 5 b
7 %Rf(jﬁ K& | RHER %E(Vijfi KIS kLR K %Eﬁfi K SH | RHER
& &4 W&
K% 18,417.20| 1,655.91| 3.63%| 75,801.04 7,241.26( 19.40%
i1y 44,496.40)  584.36 1.77%| 85,595.80 1,302.41| 2.85%| 63,529.97|  885.93 2.37%
/N 44,496.40|  584.36 1.77%| 104,013.00| 2,958.32| 6.48%139,331.01/ 8,127.19/21.77%
FK U s AT = A R BN N T

B JTIA T

T By A ZE L
2018 £ 2017 4EJE | 2016 4EfE | 2018 £E%t 2017 4F |2017 £E%t 2016 4F
K - 899.11 955.30 -5.88%
o 131.33 152.16) 139.45 -13.69% 9.11%
ON TP A L Y SV B AR KM K Y A v 24 SRR R, RS AR AE —

Bzl BARBEIAK.
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2016 4, )T P R MEE S T #K, 9P IR 2R A Ak
TR oy W ZE AR RE R, S KR REAT O A, I B AR B R e
R 2017 KM ISA MR, AR EMEUKIESITEn, o7 HFEET D
F PRI 2018 A PR ML VE SN V00 B B T B, KR HURZGMIN R SRE T
B, DTt G PRL 7 B R il e 1) SR 26 A ST A i 7 A B SRR 2R, 2018 A T

TR IR, KR JFURMAR R .

T2 7] B M 5 3 S AR KR 03 — € it %, RRS il 2 2E =&
B, HIZEAHK GMP ZORBATE R, FZFARKIE, e BT % R A7

fit, HINERBUIA, AEAEEAFIRAE TS DL o

2 3 ) FEE P A LARORE 75 W Bk AR BRI L LR B CED

g, 2 (B . ZH (ED)  R%F (H)  #5 (B) %, ZFEEEM

BHE =5 RO T

AL HIG
2018 4E 2017 £ 2016 EF
FEFEME o5 BRAA ek o AR o5 R AR
ey | REEE XWHE X E
KI5 (g) FKMEH | S XEE (ko) KWEH | SRS (ko) KA | B K4
g g g
BiLLE M E ML E
i 182,848.80| 9,994.47| 30.34%| 221,135.40| 12,454.90| 27.28%| 237,561.40 6,520.71 17.47%
1 ZE8E (H)|543,780.00| 1,466.78]  4.45%| 475,571.00] 1,043.43 2.29%| 363,925.000 544.25 1.46%
B F 958,406.00, 1,025.91, 3.11%]| 1,335,320.20, 1,518.29 3.32%| 940,750.00 970.1  2.60%
W2 (H) [231,100.000 824.98 2.50%| 265,560.00] 1,202.44|  2.63%| 97,486.000 313.42| 0.84%
MIH (H) |243,717.400 812.76 2.47%| 154,380.000 526.79 1.15%)| 267,759.000 883.13] 2.37%
R (H) |412,316.70,  532.91 1.62%| 490,185.00 679.5 1.49%)| 395,540.000 506.76| 1.36%
PRVE (H) |364,780.000  469.47 1.43%| 290,500.00[ 419.23 0.92%| 333,924.00 353.74 0.95%
N 15,127.28  45.92% 17,844.58  39.08% 10,092.11 27.05%
T R B 0 T
B TCIA T
B BT
WH Xt LA 77
2018 4EPE (2017 4EFE| 2016 4EFF | 2018 4%k 2017 4E 2017 4E% 2016 4
Rl fise IF JRE M I R 546.60, 563.23 274.49 -2.95% 105.19%
N Ll NIIE ST AN
P 10.70 11.37 10.31 -5.89% 10.28%
R H B AL
WZ (B) IF JRe e I R 35.70 45,28 32.15 -21.16% 40.84%
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B (H) P g e o 33.35 34.12 32.98 -2.26% 3.46%
178 (BD Vay Sty 26.97 21.94 14.96 22.93% 46.66%
RE (ED ISR H T AL 12.92 13.86 12.81 -6.78% 8.20%
EE (B 7S R Hh 7 L 12.87 14.43 10.59 -10.81% 36.23%

2016 AFEAT] A W TR P PR A I 0RE 3 2 AR BRT i (e Bk, 0 (kS 5
NFEGHL], FEANRE AR EIC 5 R R SR AT 25T B B & [F), i 2016 AR RCR:
VAR T 378G 2007 4 T T B A% R IERE K, 2 B0 A IR 1R
SKIGA% FiBk 105.19%, 7 EF SR S AR MR 3G n .

FoAth 3 B A RER AN 45 5 T A A% R, 2017 S RIE k& & A $2 5, 2018
RN KA B B

(2) IEZFZ=MRRERE. HEEE. ERE5EVMNERRRR
m

NEZ R R L A R HERE . FREFEVINEAE
BT

L 2018 4[] |2017 ££[F]
FEFEmrE AR 20184 | 20174 | 20164F waszh | s
WP PEAF B (T33O 636.41] 2,267.80|  1,959.34] -71.94%| 15.74%
g, (A A HEE (530 6,898.90| 9,473.43] 11,605.27| -27.18%| -18.37%
W A EEE (5530 5,110.36) 11,092.93 11,256.08| -53.93%| -1.45%
SRR 0 A 1 PE RO (330D 55.70 11.89 4073 368.46%| -70.81%
HIR AP (330 2,369.25 636.41]  2,267.80| 272.28%| -71.94%
WP PEAF RO (T35 2,233.300 2,166.63]  2,753.29 3.08%| -21.31%
oy (A AR R (3580 9,264.64 11,238.07| 8,468.24] -17.56%| 32.71%
AL (A R ()75 8,443.24 11,160.76|  9,044.78) -24.35%| 23.39%
UKL | 1 H A 1 PR R (48 67.80 10.64 10.12| 537.22%|  5.14%
WIR AP (T35 2,986.900 2,233.300 2,166.63] 33.74%  3.08%
WA R (TR 110,120.22| 103,993.19| 69,153.08 5.89%| 50.38%
AN A HRE T 592,195.82| 550,030.98 553,948.32|  7.67% -0.71%
Hh B (A SR TR0 581,305.40 543,017.66| 517,725.15 7.05%|  4.89%
Ao AHA A SR L 2,900.89 886.29)  1,383.06| 227.31%| -35.92%
WIR AR (T 118,109.75/ 110,120.22| 103,993.19 7.26%|  5.89%

TE: A RHAR S E Dy WU P A AR L DR IR S AR A

fHiL.
N A ARAE T3 SR OC R AEFF AR E A7, 2017 SRR I VS0 V2 A7
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Bl A B FEA UR B RSB (R E 7 A7 4, 7 RO 7 P 17
AR T IR AR ACT

= GAFATILAT S WTHFE AR, U BB R BT IR S R L A R
PSPSEgE L
1. AT =M EE BB RIEL

/AN [ O Y Rty T 119 2 e o2 R Al NI 1 VANIVAN L s LAy B = S S | BN
AT

Ny FBHER RN
2018 “FFE | 2017 “FFE | 2016 R 2018 44K 2017 4R (2017 44K 2016 4
B L 368 Y S VR 91.18% 90.77% 80.96% 0.41% 9.81%
P Fi L 8RS 30.26% 13.78% 46.89% 16.48% -33.11%
VAL SN =R 70.88% 71.31% 71.87% -0.43% -0.56%

O8N E]FE g ML VE B R 2017 SE B 90.77%%5¢ 2016 F 80.96%FF K 1 i
9.81%, EEJFEAE 2017 - E I URHEAT “PISEMI” . B m v S A AR
PR UL N 2 AR 1, B N i & S B LB SR B R R T A F] 7
w38 V3 5 VR 2018 B FZR 91.18%%5 2017 4F 90.77% 254/

O3 FE I R LR B R 2R 2017 4E R FE 33.11%, 5 R K]S JE AR i
SRS RIE K AT EL 2018 SEBF R g5 16.48%, =5 B K& A &) 6 7= iy
WHEMBAT IR E TR

=R A F] A 7SR LB LB R R YERRTE T1% A4, iU,

2. BATEBHNEEFTIERBER

N, B B AR g M R SR AN T 27 . XA B
HMAR I AN IUBTRL . FNORI B AL AL N ZHE 75 M OTC 77, &+
W 14 AT EAAERME Bl aw], Hd Bl KEZL, ez,
PRV, BEAN. BEAL. mafhl. IRARGIZG . DURZk. e, B2
EHLAETT 58T RF], Tadhlk. A KR OTC iy E.

N FENE = AERARE FATIE BT A A AN |
27 IR 2018 FRFI% 2017 FRFI% 2016 FEFIH

NZERBBRAE 38



O H

¥
BER It 245

FigElE 82.43% 81.41% 81.25%
KEEZ 80.22% 67.83% 46.71%
ezl 90.13% 88.83% 79.86%
AR 90.72% 94.46% 94.97%
e 71.57% 56.78% 64.52%
B2 74.55% 70.57% 58.65%
s fA i 2 72.29% 74.75% 76.46%
532 N4 76.33% 75.76% 74.64%
PRA I 24 65.56% 57.99% 44.41%
DNEEZiN4 66.13% 68.05% 66.29%
25 49.89% 44.95% 38.66%
T4 46.64% 45.23% 45.08%
[ {~ 47.44% 46.75% 48.22%
AR B ] fi 47.20% 47.00% 41.60%
SFHERR 68.65% 65.74% 61.52%
LZE 61.99% 68.81% 59.88%

T VA EBRERIE T b A F A R

M ERE W, BT EH AR R A RTBARZRER, L2018 44
], [RAT Y T A m] B R AT 40004 90% 2 (7], HEARF- 1B H]FRAE 60% % 70%
e, HEETHES, RarBRRERATIF B REAMS.

A F] BRI H 2016 - JE 1) 59.88%H4 K 2 2017 4 K1) 68.81%, [F]I M 2017
SEFEIN 68.81% 4K % 2018 4F (1) 61.99%, WAIEIK, FTERAF BRI XK
fit B LB VR SFPRCED SN o5 PSS MR A T B, 2017 4R 24 | 7= b LG SR
A UL A, B BN AR o T B R SR B R R T (R Bl 2 F R f
BRIRIETE; 2018 A ) 3= T T 5 038 I 5 [H 52 3 205 T 3 A FI ARG R
TR ER N REAE O TR, TS A R BAA BN [,

= &5 “TIEH” KSEHEN, ¥ 2018 EBAR T RS EH it

PSR ISEN, A B IFARIE R A R BN, RiTH T PR
7 S, AF BT B AR, HENRR S, EMREE B T AR S
GRS

2017 UG~ 7] B WGBTS BOE N, “ IR BOR, #HER I
REAH B AR 1R

o8 ) P R LA Y SR A oAt A 5 2016 2017 fr 2018 A 3 S A
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BEE U EL R
2018 )& 2017 FJF 2016 ¥
FE
&0 g S0 =4 S =
A I SR 08,964.23 | 31.69% | 192,639.07 50.21% 91,214.28 | 34.11%
7 I b 3 AL 24,694.18 7.91% 21,539.96 5.61% 20,521.94 7.68%
IF Jig I HfnL ks 21,335.15 6.83% 21,184.12 5.52% 16,882.19 6.31%
HoAth i A 167,282.01 | 53.57% | 148,293.44 38.66% | 138,761.39 | 51.90%
AEENVIRON | 312,275.57 | 100.00% | 383,656.59 | 100.00% | 267,379.80 | 100.00%
oy E) R B G L Y SR A HoAh = 5 20164 2017 K 2018 4R = iR
| A7 I % EL R
AN
o N
PR 0184F | 2017 HFE | 20164 2018 %5 2017 | 2017 %% 2016
5 ML 388 V3 Sk 91.18% 90.77% 80.96% 0.41% 9.81%
I i I 1L ks 30.26% 13.78% 46.89% 16.48% -33.11%
NI HE B AL 70.88% 71.31% 71.87% -0.43% -0.56%
HAth g b 48. 26% 45. 06% 46. 48% 3. 20% ~1. 42%
NCIRSDEEY S|P 61.99% 68. 81% 59. 88% -6. 83% 8. 94%
HAr. It
HH 2018 4EBE 2017 4EBE 2018 £ K38 F)
BN =SViIES 2017 £ =Y LN FEFIR
i 1388 Y R 98,964.23 91.18%  192,639.07 90.77%  -48.63% 0.41%
HoAth it Ao 213,311.34 48.45%  191,017.52 46.66% 11.67% 1.79%
=278 312,275.57 61.99%  383,656.59 68.819% -18.619% -6.82%
M EFREH, (1) 2017 F£F 2018 F24 7 3 B~ Fhid MU SR BRI A

90.77%. 91.18%, B NFaE, MET AR A JEF15)EF* 68.81% M 61.99%,
{H 2018 4F B ML 38 VS E MU A M 2017 4FFF 192,639.07 776 FF4 A 98,964.23

Jigt, P& 48.63%, TIEEK;

(2) 2017 & 2018 T2 &) HoAth i B0 7= 5 B

RORIN 46.66%. 48.45%, BONFEE, HBMEKTFAAT FIEFR R 68.81% K

61.99%.

gx b, 2018 FEAEFEF]F 61.99%%; 2017 4F 515 B F % 68.81% | 4
6.82%, BRI RA N T EBA S TG ML v FHRCE M BON R B 45 R P AR AL
B8, BIMIEES R 2018 F27E MU KR B B = 2 S PRI LA n) 1 bR R 2 2
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7. FRER, RAF 2018 FRBERT 1. 41 2. WFARAFERENR
Uiz, XEsY, SFETRTIRItAKRASREBIENNTMAEKE, 2
KR, FIER, MR, AUHF, FEERXFESTENALRNSE
PR E . BERSTHFRITREHLRABERL.

EEE
— REIRAAE
(—) HERPHKEMEREL

A4 H] 2018 4F 12 H 31 HE & REUN 14,103.43 Ji70, 72 2015 A A )
WS b PR A 25 b AT IR 54T 2 W) RBUR B A R — 5 1) F I 2, BiE
2018 ¢ 12 H 31 HARUHRITIRME . F AW ] BR800 2 ) 5 7 2H R A 8 ]
JE £ FEAR S A SRR AR B2, fE 2018 4F 12 A 31 H, AA R K74
St B A R R AR AT HR A B P2 K T B N 161,063.61 7 T, X K THI 7 2
14,103.43 Jigo, MARFGH (BERE) KK E Y 175,167.040 /37T,

() BEEBAENE T HEEE

2y F B R K B0 B PR AN A BR A F) 5T DL 2018 4 12 B 31 HoRFEHEH Y
U2 R 2 P A AT RSO ELEEAT T 1A, AR 4 R K Bz 7 7 DA A R 7] H A
AR 7K O PER 72 [2019]5F 020127 5 %= v 2, SRAFITHARCSRIL &R £ 30
VS TS G, 52 s A n] kel 4414 178,100.00 /3 G,

Zi b, Bk 2018 £ 12 F 31 H, W& RER 5L 4 al [BIeg 4t i 47
H, HMOXEEARKRERE.

= FERENR R A R S B E

ARV T 2 P 2R T R SR B 4 v B B 7 A T B, SO HA A
54, B 2019 4% 2023 4=, 2023 FELLJE Nfa e,

(—) BV BBETAE TR &g K

A m) B B EARYE H AT s i B 0L - RE A RIS O 2w A,
XEARKEFEEDN N . BRRTANE AT 7S BT, Wlss R 3.
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FH T £ FREH
20194F | 20204F | 20214F | 20224F | 20234F [2024 ER VUG
— Bl 240,333.65 270,450.15 301,745.22 335,721.51] 372,505.01)  372,505.01
WG 13.03%  12.53%  11.57%  11.26%  10.96% 0.00%
L E A 124,918.40 140,752.16 157,237.92 175,098.50| 194,410.50  194,410.50
i 42 S B 2,820.120  2,930.61] 3,169.11 3,431.62 3,714.44 3,714.44
R 83,060.44 93,267.02 103,874.59 115,386.79| 127,845.82]  127,845.82
EHRA 15,727.400 17,045.77 18,377.75 19,765.67 21,208.08 21,208.08
= BEBLETRE 13,807.29 16,454.59 19,085.85 22,038.93 25,326.17 25,326.17
FEZ 5.75% 6.08% 6.33% 6.56% 6.80% 6.80%

5.75%~6.8% 2 [d],

TP 2019 4E-2023 4E, AN F R
SEEHEK N 11.87%, FaE iGN 0.00%. A & i
HENMATRIHIE K 2, Hir 3 SR E I N KFIEA —F, KT FH
e b A ) B2 2547 P 3G K 22 28.48%, Fa JHIG K %2y 0.00% 5.
WA 2w & B S USCN 1 T R

.03%~10.96%_ [a],

13
e

AE L,

B ALE RN 1 KR A

IR A,

X IR 2019 H-2023 4, AR AR A % AR B AT R E A

A BB A, 51k

474 6.30%, AE ML BURTFIIE AN 6.80%. A8 2w A B
3 MR BLRT A R A S AR T FIFE_E 2 i B B
ZPAT VAR A R AT EIME 16.06%, A IR RTAIIE AN 6.80%, g 1 Tl

W, R P, A o m] A B SR A A A A B

(=) IR
RN A S P IL R O — SN RN, ARRPrTIREE R Jrinscr

BGA A (WACC) o FrlRATHE R T
A. IIBCTEIBEA A

I H T Bl A A EEAR IR R A 5O INBCT B B AR AR Ui, WACC
i AW

WACC = 1t x Re+ 1 x(1—T)xRd
1+D/E 1+E/D

Horpe E: VPSSR A AR G ME
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52
2
N
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P
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S&I
=

MR (CAPM) KEX, &I
R, = Rf +ﬁe<Rm ~R)+a

=Rf+Rpmxf+a

Hrr: Rf: Jo XS R

Be: Al i XU £ 4

Rm: i i s

o AR RE WU T 3 R E
a. JCMRIRER (RE #fE

] ot i ot R 38 BOA AR TE KL 1Y, AT 12T RIS BE AT 10 XU AR
N, TDLRRS AT . FATESE TAELZ S 5N, SEMNE . BRRERE 5
FLLERF . AR SR 57 10 2 T B {E, B RF=3.43%

b. T MR Rpm f#E

3 AR AN 2 XS T A8 70 M HU 37 I B2 &, BB P BRI
TRRESAZ R ERE, BT HATEN A BT — A% HARXS S P T
Yy, —J7M, Do, I HAET @SR AT LR R B URBOK, R
gk PR ESAEAWR R AL, T REIR AR K T3, H Al A
GEARTH T A SNES AT SAT R A% B ], B SR A ) R OX U
BN OEATERZHFF R, AEATAEE; Er L% iy 1 RS i i
FH AT 3 B9 RS i 3R AT TR RS A, DRLBE A VP Al R 2 DA R e i iy (5GH
mid) BB EAT R, B ARTHEE RN
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T3 A A7 = 5 oA B 5 11 32 1) AR M+ ] 2 UGS

HRHE AswathDamodaran &% T 2019 £ 1 A G145, REMZEMTY
RS A 7K A 6.94%

c. RS A% B A E

LA B B A AL S5 SRR R AT LE B A ], GRE S B2y HlE b AT Y. Gl
[FITENT IFID 4 ik B2 25 G ML AT AT W SSALAT I B R4, RS H BT S5
THEA BRI SSALAT B 28 THR AT

B/Bu=1+D/Ex(1-T)

X B=HWHFFFHI B
Bu=TCIM AL B
D=1 B S B T e
E=FTH & B s LA T il
T="1 i3 fi
PART LG 77 2 150 BRI 5 ATAT B & PS5 AR AT P35 AU 2 8, IR LA
A LG T A PR ARG M) DIE=17.03%/E A UMl B AR ARG M, Bttt 5
73 AT EE B 20w XU 51 %) Beta 29 0.9077.

R A4 FR = 24 ] 3

UEFF A 219

L il
N M 2016/1/1

G £ 2018/12/31

W3 RSk I

AU 3K R

T B8 A 25 AT AT )5 46 Beta 0.8623

JOAU B8 W 25 AT AT 1 %% Beta 0.9077

E: BETA (W AHIERM SATIT T Beta RE ARG H H Iy Pl kv H
AT 34 GEIURAZZ H I 2016 £ 1 H 1 HD , BT WL 50, Arisa$o08i iR 300
R%L.

AUAE R G IEFM, ZLME, KA EIFEENKA T S T E R
#% K 15.37%.

WRHE BRI AT, THE I N A SSALAT pe 2%y 1.0385.
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d. A XS a FHHE -

AT DA 1 8 AR MO RS P BURFAT N5 BT FR K0 L Aalb e 12 8 U | 5 2
32 BURG: RE /055 07 T AR 22 S5 JEAT 1R R B 2R 0 AR X A 2 ] A DR Y 541
EE ARG, BUXR R 5 R 809 0.5%.

e. AU A A 1

WY LR R, RS H
Re=Ra+pxRpm+a

=3.43%+1.0385>6.94%-+0.5%

=11.14%.

C. fissmiA

PPAGREE H AT b BT A R PO %4 5.99%.
D. #¥%E (WACC)

I35 BEAS A & P AURFAT N I N BEAS A A ot B AS SR {38 T 2R
g AR [ml R

AR IR BEAEE ) At BEAS AR N BEAS AT SO 27 B A 1
A, B E AN

WACC = —1 x Re+ —1 x(l—T)x Rd
1+ D/E 1+E/D
=10.45%

E. WACC Hini
WACC FiET=WACC/ (1-T)
=10.45%/ (1-15.37%)

=12.35%

RN 22, 2018 A% 2 2547 b i T 2 L Il b S LR B S B S v 4
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e | bwam  |VEREMEREFAER ) Loen | smx
PG REEZ A R A A K
E 25 2 TR A w5
1 [REH FaE R EARATR LR 2018.12.31 | 12.55%-12.94%
H 2V A R A ] PE R
T IR LA R A 7 55
2 RN WS R E LA R 5 =4 2018.12.31 12.05%
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	1．年报显示，你公司2018年对前五大客户销售收入2.95亿元，占公司营业收入的9.47%，较2017年前五大客户销售收入占比（10.37%）有所下降。请你公司：（1）说明近三年前五大客户的名称，公司向前五大客户销售的主要产品类型及对应的销售收入，对前五大客户的销售模式、收款条件、信用期；（2）说明近三年新增的主要客户，向新增客户销售的主要产品类型及对应的销售金额；（3）说明2018年各季度公司向前五大客户的销售金额、销售毛利以及季度末欠款期后回收的具体（平均）时间。请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、说明近三年前五大客户的名称，公司向前五大客户销售的主要产品类型及对应的销售收入，对前五大客户的销售模式、收款条件、信用期
	二、说明近三年新增的主要客户，向新增客户销售的主要产品类型及对应的销售金额
	三、说明2018年各季度公司向前五大客户的销售金额、销售毛利以及季度末欠款期后回收的具体（平均）时间

	2．根据你公司于2015年12月1日披露的《发行股份购买资产暨关联交易报告书》，康美药业是你公司子公司牡丹江友博药业股份有限公司（以下简称“友博药业”)第一大客户。此外，根据康美药业2015年5月30日披露的《关于与牡丹江友博药业股份有限公司签订战略合作协议的公告》，友博药业与康美药业约定，在保证中药材质量、不高于市场价格等前提下，由康美药业作为友博药业主要原材料供应商。请你公司：（1）说明2016-2018年以及2019年第一季度向康美药业销售的主要产品、销售金额、销售毛利率，说明向康美药业的销...
	回复：
	一、说明2016-2018年以及2019年第一季度向康美药业销售的主要产品、销售金额、销售毛利率，说明向康美药业的销售金额占公司同期营业收入的占比，以及销售毛利率与你公司平均销售毛利率是否存在差异，如是，请说明合理性
	二、说明你公司对康美药业的销售模式、收款条件、信用期，以及2016年至今向康美药业的销售是否存在销售退回，如有，请说明具体金额
	三、说明2016-2018年以及2019年第一季度向康美药业采购的原材料、采购金额及占公司同期原材料采购金额的占比情况、原材料对应的产品种类
	四、说明2018年各季度公司向康美药业的销售金额、销售毛利率以及季度末欠款期后回收的具体（平均）时间
	五、说明2016-2018年是否存在向康美药业支付的销售费用，如是，请说明具体支付内容及金额
	六、说明你公司与康美药业存在的其他往来情况（如有）

	3．2015-2017年友博药业均完成了业绩承诺，业绩承诺完成率分别为101.29%、100.69%、101.66%，业绩承诺期满后第一个会计年度2018年友博药业净利润仅2.79亿元，远低于重组时收益法评估预计的净利润6.30亿元。请你公司说明友博药业业绩承诺期满后第一个会计年度即出现业绩大幅下滑的原因和合理性，承诺期实现业绩是否真实、准确。请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、友博药业业绩承诺期满后第一个会计年度即出现业绩大幅下滑的原因和合理性
	（一） 疏血通注射液销量下滑的政策性因素
	（二） 疏血通注射液销量下滑的内部管理因素
	（三） 同行业上市公司可比产品情况

	二、2015-2017年友搏药业承诺期实现的业绩是真实、准确的
	（一） 友搏药业稳定的经营业绩
	（二） 外部持续督导及审计情况

	三、 疏血通的产品特点及为适应政策变化公司拟采取的应对措施

	4．年报显示，你公司2018年产品在东北地区、华东地区营业收入分别为3.33亿元、4.50亿元，分别较2017年下降41.48%、35.87%，毛利率分别较2017年下降2.08%、9.22%。请你公司说明东北地区、华东地区营业收入、毛利率下降的主要原因，以及主要涉及的省份、客户及对应的营业收入、毛利率下降的情况。
	回复：
	一、东北地区营业收入、毛利率下降情况及主要原因
	二、华东地区营业收入、毛利率下降情况及主要原因

	5．年报显示，2018年营业收入31.23亿元，较2017年下降18.61%，其中中成药收入23.59亿元，较2017年下降24.84%；而2017年营业收入与中成药收入分别较2016年增长43.49%、55.01%。2018年末应收账款余额7.96亿元，较2017年下降27.05%；2017年末应收账款余额10.91亿元，较2016年增长416.09%。请你公司：（1）说明2017年、2018年营业收入与应收账款变动幅度差异较大的原因及合理性；（2）说明中成药收入2017年增长而2018年下降的...
	回复：
	一、说明2017年、2018年营业收入与应收账款变动幅度差异较大的原因及合理性
	（一） 公司2017年、2018年营业收入变动情况
	（二） 公司2017年、2018年应收账款变动情况
	（三） 公司2017、2018年疏血通注射液营业收入及应收账款变动情况

	二、说明中成药收入2017年增长而2018年下降的原因，涉及增长或下降的主要产品类型、客户及对应的销售金额
	三、说明2017年末、2018年末按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款情况及期后回款情况
	四、说明近三年公司是否存在销售退回和对经销商的销售返利或奖励，如是，请说明退回的具体金额、公司具体的账务处理和依据，销售返利或奖励的具体金额、计算过程和账务处理；请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	（一） 公司近三年不存在销售返利或销售奖励
	（二） 公司近三年销售退回情况
	（三） 公司退货的账务处理
	（四） 公司对退货的应对措施


	6．年报显示，2018年毛利率为61.99%，较2017年毛利率68.81%下降6.83%，较2016年毛利率59.88%上升2.11%，你公司主要产品为疏血通注射液、驴胶补血颗粒、六味地黄丸等。请你公司：（1）说明近三年疏血通注射液、驴胶补血颗粒、六味地黄丸等主要产品的营业收入及占比，主要原材料及近三年原材料的价格变动情况、采购数量、采购金额及占原材料总采购金额的占比，近三年该三种产品的生产数量、销售数量、年末与年初的库存数量；（2）结合同行业公司、可比产品情况，说明毛利率出现前述波动情况的原因...
	回复：
	一、说明近三年疏血通注射液、驴胶补血颗粒、六味地黄丸等主要产品的营业收入及占比，主要原材料及近三年原材料的价格变动情况、采购数量、采购金额及占原材料总采购金额的占比，近三年该三种产品的生产数量、销售数量、年末与年初的库存数量
	（一） 近三年疏血通注射液、驴胶补血颗粒、六味地黄丸等主要产品的营业收入及占比
	（二） 公司近三年主要原材料及近三年原材料的价格变动情况、采购数量、采购金额及占原材料总采购金额的占比情况
	（三） 近三年该三种产品的生产数量、销售数量、年末与年初的库存数量情况

	二、 结合同行业公司、可比产品情况，说明毛利率出现前述波动情况的原因及合理性
	三、结合“两票制”的实施情况，说明2018年毛利率下降的合理性

	7．年报显示，你公司2018年末商誉余额1.41亿元。请详细说明商誉减值测试过程、关键参数，包括但不限于预计未来现金流量现值时的预测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等，并披露相关资产评估机构出具的资产评估报告。请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、商誉测试过程
	（一） 商誉资产组账面价值构成
	（二） 商誉减值测试计算过程

	二、商誉减值测试过程中关键参数的选取
	（一） 营业收入、息税前利润预测及增长率
	（二） 折现率


	8．年报分季度主要财务指标显示，第一至四季度分别实现营业收入8.39亿元、9.61亿元、7.47亿元、5.75亿元，归属于上市公司股东的净利润1.42亿元、1.84亿元、771.44万元、-716.06万元；此外，第三、四季度经营活动产生的现金流量净额远高于第一、二季度。请你公司说明第三、四季度的营业收入与净利润较第一、二季度的大幅下滑的原因及合理性，以及在第三、四季度净利润大幅下滑的情况下，经营活动产生的现金流量净额大幅上升的原因及合理性。
	回复：
	一、公司第三、四季度的营业收入与净利润较第一、二季度的大幅下滑的原因及合理性
	二、公司第三、四季度净利润大幅下滑的情况下，经营活动产生的现金流量净额大幅上升的原因及合理性

	9．年报显示，你公司2018年向前五大供应商采购金额1.9亿元，占比16.05%，其中向第一大供应商采购金额7,908.51万元，而2017年向第一大供应商采购金额达1.37亿元。请你公司：（1）列示近三年公司前五大供应商的名称、采购的主要产品及采购金额；（2）结合产品生产销售情况，说明2017年向第一大供应商采购金额较大、而2018年大幅下降的原因；（3）说明是否存在以采购款方式向交易对方支付市场推广、销售返利等费用，如是，请说明支付的具体金额及相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定；
	回复：
	一、列示近三年公司前五大供应商的名称、采购的主要产品及采购金额；
	（一）公司2016年度前五大供应商情况
	（二）公司2017年度前五大供应商情况
	（三）公司2018年度前五大供应商情况

	二、结合产品生产销售情况，说明2017年向第一大供应商采购金额较大、而2018年大幅下降的原因
	三、说明是否存在以采购款方式向交易对方支付市场推广、销售返利等费用，如是，请说明支付的具体金额及相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定；

	10．年报显示，报告期内，你公司主导品种处方药产品受国家“两票制”“医保限制”“医院控费”等政策不断深入推行，公司业绩下滑。2018年销售费用13.10亿元，其中，2018年市场维护及促销费用5.53亿元，会务费1.49亿元。从公司近三年销售费用变动趋势来看，销售费用波动较大，具体如下：
	回复：
	一、说明2017年、2018年向“两票制”推行地区的销售占比，“两票制”对公司主要产品销售价格、销售数量的影响，以及公司的应对措施（如有）
	（一）说明2017年、2018年向“两票制”推行地区的销售占比，“两票制”对公司主要产品销售价格、销售数量的影响
	（二）“两票制”下公司的应对措施

	二、说明“医保限制”“医院控费”等政策对公司主要产品销售价格、销售数量的影响程度
	三、结合“两票制”的实施情况，并对比同行业可比上市公司销售费用具体构成的变动情况，说明你公司近三年销售费用波动较大的原因及合理性
	四、说明2017年、2018年市场维护及促销费用、会务费的主要支付对象、支付金额，并说明主要支付对象与你公司是否存在关联关系、资金往来或者其他可能造成你公司对其利益倾斜的关系
	2017年市场维护费、会务费前五名主要服务供应商支付金额4,255.88万元，占该类费用比6.05%；2018年市场维护费、会务费前五名主要服务供应商支付金额2,754.45万元，占该类费用比2.78%。
	五、说明2017年、2018年市场维护及促销费用的具体分项构成，是否不存在商业贿赂等违法违规情形。

	11．年报显示，你公司2018年末货币资金5.46亿元，其中，2018年银行存款余额5.18亿元，而2018年利息收入572.95万元，仅为2018年银行存款余额的1.11%。此外，2018年末理财产品1.79亿元，较2017年末增长79.16%，而2018年银行理财产品投资收益仅1,129.68万元，较2017年下降56.55%。请你公司：（1）结合公司2018年日均货币资金、货币资金存放情况和利率水平，说明公司利息收入与货币资金、银行存款规模的匹配性和合理性；（2）说明是否存在与控股股东或其他...
	回复：
	一、结合公司2018年日均货币资金、货币资金存放情况和利率水平，说明公司利息收入与货币资金、银行存款规模的匹配性和合理性
	二、说明是否存在与控股股东或其他关联方联合或共管账户的情况，是否存在货币资金被他方实际使用的情况；
	三、自查公司存款账户是否存在未办理质押手续但被银行限制借贷的情况；
	四、列表说明2017年、2018年公司购买理财产品的具体情况，包括但不限于理财产品名称、起止日期、收益率以及对应的投资收益金额。
	（一）公司2017年度公司购买理财产品的具体情况
	（二）公司2018年度公司购买理财产品的具体情况


	12. 年报显示，你公司2018年末其他应收款余额1,478.07万元，较2017年下降13.86%。请你公司列示2017年、2018年按欠款方归集的前五名其他应收款情况，欠款方存在关联关系的，请进行说明。
	回复：

	13．年报显示，你公司2018年末预付款项余额4,030.46万元，较2017年下降51.38%。请你公司列示2017年、2018年按预付对象归集的期末余额前五名的预付款情况，预付对象存在关联关系的，请进行说明。
	回复：

	14．年报显示，2018年末商业承兑票据余额9,537.65万元。请你公司说明上述商业承兑汇票的出票日、到期日、付款人情况，以及对应的销售情况，包括但不限于交易对方、销售产品等。
	回复：


