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JE SEIMERITHRIRHER 38 A, URR BEHSHBUEEURIE B R RIG ;&
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Je B AR (5 L 5.52%.

PR B 2w R 8w i AR USRI A ) s 2 VR G T 3R
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AL 257 i 2016 SRR R % 1%, 2017 SFE45 & N4 14%, 2018 448 ETF
1%, 2019 4 _FP4E A i R L EERIAE K 4%, Fiih 2019 25
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Z, —aRfERMEH CIERA, J &I 2019 4F 12 B0, AR SEDE
2019 4 7 H EFFUGA=, 2019 FEAERET KRB B IHRES 2018 EHET, LIS
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FINT 7-12 ¥ ¥ i e
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B i 2 (O
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UEZF Y UEZF AT PR [4i 45 1] 2018 4F4K [ 75 1] 2017 4EHR

[H#47] % [H47] %
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b HE— 2R, AR T = AT K 2 B RO T . H AR AR E A i
AN T E AT, ARmAEE A N R R R EAE T Ay
SITE JE M S5 HOPR S S B 20 7 T 3 50— 28—

O RBI AT BN SRR LA AT (A5 93%), EEN (45 7%).

(BRI 2 TR 25 7 2 BRI R B i 45 5507 3K, A BRI SE R sk 5 2
Forp, SRR TRIIAE ST 5%, Z0F 5%/ BINL 5 R e B e ik i 4
i SERURFIE T A BB E SR &=, =R k.
Ranfli 7 AFEWREILRT G, AR ST Rk — 5 i KA (5 A%

(2) 5T b2 m) BB i
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ERIZiINEES 17.25 16.88 21.70 11.09
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	一、本次交易完成后，上市公司及京粮食品合计对浙江小王子食品有限公司（以下简称“标的公司”）持股94.89%，王岳成、葛俊华分别对标的公司持股5%、0.11%。请你公司：
	二、报告书显示，因未办理报建手续等原因，标的公司及其子公司至少存在22处尚未取得《房屋所有权证》的房屋建筑物、4项无土地使用证的所占用土地。请你公司详细说明：
	三、报告书显示，标的公司 100%股权的评估值为14.09亿元，较评估基准日2019年6月30日合并口径下归属于母公司净资产6.58亿元增值7.51亿元，增值率为114.10%；较母公司净资产评估增值10.20亿元，增值率为262.60%，评估增值较大，存在所预测的经营业绩不能达标的风险。请你公司详细说明收益法评估中涉及到的增长率、折现率等重要参数的选取依据，说明相关参数选取是否谨慎合理。请独立财务顾问和评估师进行核查并发表明确意见。
	四、报告书显示，标的公司的主营业务为烘焙类和谷物膨化类食品的生产、加工和销售。请你公司补充披露标的公司近三年是否存在重大食品安全事故以及相关诉讼、行政处罚等事件，并说明其在保障食品安全方面所采取的具体措施及其有效性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	五、报告书显示，标的公司的营业利润率等盈利能力指标和应收账款周转率、流动资产周转率等营运能力指标，均远高于同行业公司平均水平。请你公司结合标的公司的市场地位、业务模式、结算方式、主营业务特点及同行业可比上市公司的相关情况，说明标的公司营运能力及盈利能力显著高于同行业公司平均水平的主要原因及合理性。请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	六、报告书显示，标的公司2017年、2018年及2019年上半年的毛利率分别为29.49%、30.16%、32.03%，营业收入分别为77,133.19万元、81,663.53万元、40,496.12万元，二者均呈持续上升趋势，而2019年上半年主要产品中的油炸薯片、非油炸薯片、膨化食品、糕点食品的产能利用率分别为52.17%、38.27%、30.70%、20.92%，且较上年同期均呈下降趋势。请你公司说明上述主要产品产能利用率不高且同比下降的原因，以及在该情形下标的公司营业收入和毛利率仍能保持上...

