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KIRAL Gy 5e )G, Cloos AR A i AR R A R, AREE Cloos
AR EEFENAERES 207G ), A FRKSHLR Cloos w4 E & M
PARIAZ o BOR N SUOR AR ST AR E , 40 T HE = 1 B EACH K =3 |, I
il o 2 LT 2 A ) A5 ARV 5K

MO, &V “Cloos AR EBALHEEBRWIIEEZR” BERTRizL
BEMZ—, IREFRHREECETRIREF 805 R S T fEH R IR A

30



PR o
FESEAR R T, JRTE BiRFE X Cloos 2 R AE Sa VA 77 A i F 2% & -
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HRABEA, #24 Carl Cloos FGEMK G AH HEHCH M#EZA Cloos 2 ft
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AFIFRR Know-How WEZ 24 T 48 [E SPV, Cloos JREAANH%MNFEE
Cloos 2w #H IRV 55 1 B A AT

(=) BABIE 5T Cloos AR #% LA 7= 77 BRIR 5 fRAE
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2, WERATEERECWEERZTE, ERREH)E B AR TE
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LB WK BT AR, B i A RPN E R (S
BEOR Prin JRMORES . SR A SS SRS T M 1 — R IR RR S
fRIUE, PRIE T Cloos 24 m) ()% = M e g Mar ik, LA RO 55 T e i) i 4
Y. Cloos 352 H| H I, Cloos 2 w) XS H Bt 7= T @ b 55 3 SR i) 58 7 B 5%
P, W . BOR . RE I IAEH], Cloos AW AT IEH RFEEERE.
Cloos &2 5 e BiJa, IRE Wi 2 i A w2 E SPV s£ILXS Cloos 2w 4%
i, BEMIRAL T Cloos ~m] IHIAR . Bl L5 T,

Zi LRk, PRI A E P R GE S IR D B IAE Cloos AR 4T,
Cloos %2 % 55, Cloos /A A A 21 Know-How )52 { T4 [E SPV, Cloos J&
AN B MNES Cloos 2 mAH FME 55 B B SFAY, RN, B4 I SE 7R
IAH G L5 Retig 78 7 IRBE Cloos 24 ) B B 7 58 48 % DA S 28 8 R ST A R 5 482
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75~ Cloos A 8] I RIZER|K MPA Technology GmbH A8 M\E 5 Cloos 2
ARML S, HEEREHNE Cloos ARRMEEMEEE. HIE MPA
Technology GmbH A #][4] Cloos /A F]#Ht B A48 7 A i HoAth B N S gt
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AW, Cloos A H MPA Technology GmbH (L RfEFR “MPA” ) K
V) B LA R B

¥firs Ji T
G jm
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uh%E,  BRFEAELT B AT B E L, BRia) MPA K& Cloos AT HAt 4
K2 Ak, Cloos 23 &) Y [F) 2K I A BE AR KL 7T DL SR i, MLALT S8~ |l 4R
i, FRTTRI B A R SR E R R A RO, L Re ol e, R SEE
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BRETIATE A2 7h, TEH A S AL N R Tl = B
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Ve I@ENLE b T2 RIRRR I 2 R 45 4 A TE 3R

“MPA i) Cloos 2~ =] SR JE AT RE Rl oAl B 4R 11, ANFAE VA BAR
WG MRANAECE (EARSEH BT ) “HT5 FENEsES KRB
o7 Z T RERZGIEN” Z ¢ () PREIA Rk E A RERAZ 5 1 L
AN TR R -

I /& 5

(ER) &7, Cloos A7 A HATRRKFRNBEENSZAER K™
B R EBORME BB K I EAR SR B PUR IR R — R K& P T340 80,
K N TERZ T, AHER. RUARMPUEESFTL.
AFEVHI AT FAR, EMILM 5B B R R E R

(1) §HEE Cloos AT E TR KA E L, HRARBHFER
R P AT BRI B TE -

(2) FHHEE Cloos AF=MEITE G HIEN, Cloos AR M5 RATILA
ARERBEARKRHBRER, ™ HBFERESFRITILA T T HENZRER E

(3) H UM Cloos AR RS HKIZSI R EHMEEEE - ML,
(4) FUPIRAFERRKIUIRE . FIHE Cloos A T HIARR B AR -
B &

—. BiE Cloos AREME TR HIBARER, HHHAREHFER
R P AT MB KB .

WEWIN, Cloos 2wl P AT W& 73 BN T DLl T -

¥fr. JiTt
_ 2019 4 1-10 A 2018 4¢ 2017 4
k42
&M g b &M g b &M 14
VAU 971.90 0.93% 8,903.10 8.45% | 7,802.43 9.41%
VR IIN 6,803.29 6.52% 6,218.04 5.90% | 4,388.86 5.29%
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TREEIFHL 6,965.27 6.68% 7,348.59 6.97% | 11,053.44 | 13.33%
EIEH
(?ﬁi§$;§2b> 13,606.57 | 13.04% | 10,457.61| 9.92% | 11,053.44 | 13.33%
7R I8
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S 10,366.91 9.94% 4,946.17 469% | 7,477.33 9.02%
EEAb 15,874.34 | 15.22% | 12,577.39 | 11.93% | 1,625.51 1.96%
FH 1,781.81 1.71% 5,511.44 5.23% | 4,551.42 5.49%
G5 6,479.32 6.21% 5,935.40 5.63% | 6,014.37 7.25%
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PRI E SR G AR MR A QB PR RIS, B
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BEACHL S N HLIN ], FRRI 7R B 5 56 UK B RIS A, [R5 5 ok AL
PP AT B

(2) Cloos 7wl (&I i B G Ml AR IS . SERM IO AR ks . Bk
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AL g N s AT et AR LR I, B ot IR AE Rl . R RRIIF O
PRSI, PR R, R IRCR

(Z) PRBRAIREFATIA T W] E BRI K A
1. BEEFIURGEERLAFR

b gE| V25538 2018 ££ 2017 4
SR FNE H A& TALES N R4t 35.72% 32.70%
LIREIN TolkHL#s A 28.81% 30.04%
ik T AL as ANRLFH K B2 % 40.42% 39.24%
Ligr T HEEE (DIED mER & 21.19% 23.89%
Ayt T WL N R 30.39% 29.63%
SRR 31.31% 31.10%
WA R BREE L REN S 32.28% 25.29%

W ERATR, BT & An A= TE, AR ER, FEENFRK
PAEAEEZE S, HEBERRE RN 2 R R A S R 0L 5 1B AR5
LA FAFAEE R ES .

2+ SRS REAF X
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EIEZa) iy S E 39.13% 42.45%

EEFR 32.22% 34.44%
I A T 29.51% 37.42%
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MRAE xRS I E B P SR E N, RA A IR I IR AL 3l 2 F
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	一、本次交易定价和评估情况
	问题1
	一、请说明在前次收购中Cloos公司100%股权及附加资产作价1.9607亿欧元的定价方式及主要依据，是否聘请评估机构对相关资产进行评估，如有，请披露相关评估的方法、评估结果及其与账面值的增减情况；请说明你公司未采用评估报告的评估结果作为本次交易定价的主要原因和合理性
	二、请结合Cloos交易的具体进程情况，说明由派雷斯特承担锁箱机制下所需支付的利息和相关中介费用的原因
	三、请结合其他公司跨境收购可比案例，说明Cloos交易中的资产定价方式，以及派雷斯特承担锁箱机制下所需支付的利息和相关中介费用是否符合商业惯例，是否存在有失公允的情况
	四、请评估机构按照本次交易中采用的评估方法及相关假设，计算Cloos公司100%股权在2019年10月31日的评估值。请你公司说明上述评估值与前次收购中Cloos公司100%股权的定价是否存在显著差异，如有，请详细说明差异产生的原因及合理性，以及本次交易标的资产的评估值是否公允
	五、你公司在阐述本次交易评估价值的公允性时，选取了部分A股上市公司跨境收购案例的动态市盈率指标进行对比。请补充相关案例标的资产的行业分类，并说明不同行业标的资产的动态市盈率之间是否具有可比性，选取相关案例的合理性
	六、《草案》“重大事项提示”、“第五节 交易标的评估情况”、“第六节 本次交易合同的主要内容”等章节中，关于标的资产定价的描述存在前后不一致的情形，请核实相关表述及数据是否有误
	七、中介机构核查意见
	八、补充披露情况

	问题2
	一、请说明业绩补偿方式采用承诺期届满时一次性补偿而非承诺期内逐年补偿的原因及合理性。
	二、请说明交易双方是否已约定关于补偿的保障措施以及争议解决方式，如未在业绩补偿协议中约定上述事项，请在业绩补偿协议中补充相关内容。
	三、请你公司董事会基于现有条件客观论证分析业绩补偿保障措施是否完备，是否存在补偿不足的风险。
	四、中介机构核查意见
	五、补充披露情况

	问题3
	一、请结合你公司所在行业状况及业务开展情况，详细说明你公司近年短期借款持续上升的主要原因；说明你公司所在行业环境及你公司所在产业链中的竞争态势是否发生重大变化。
	二、请结合你公司本次交易现金对价的来源，本次交易后你公司可使用货币资金总额、一年内到期借款总额等指标，说明你公司面临的偿债风险是否可控，上市公司日常生产经营、进行中的项目资金投入是否会受到影响；请你公司匡算本次并购贷款每年应支付的利息对你公司利润的影响。
	三、《草案》显示，装备制造企业通常需要在项目实施过程中垫付大部分资金，如果多个大型项目同时操作，便会容易产生短时资金缺口。请说明你公司为保证流动性充足、避免短时资金缺口，拟采取的具体应对措施。
	四、中介机构核查意见
	五、补充披露情况


	二、标的资产生产经营情况
	问题4
	一、请说明本次交易完成后，你公司拟如何确保对标的公司、Cloos公司控制权的稳定性，包括但不限于公司章程设置、董事会成员的安排等。
	二、请说明Cloos公司现有管理层、核心技术人员中是否存在由Cloos公司原股东、实际控制人担任或派驻的情形，最近三年是否存在关键岗位人员离职的情形。
	三、结合核心技术人员名单，请说明本次交易完成后，你公司为稳定、激励Cloos公司现有管理层、核心技术人员拟采取的具体措施。
	四、请说明“Cloos公司原股东无需遵循竞业禁止条款”是否属于竞标必要条件之一，派雷斯特是否已在竞标过程中充分考虑此事项可能带来的影响和风险。
	五、请结合你公司、派雷斯特为应对原股东竞业竞争风险已采取或拟采取的具体措施，说明本次交易是否存在损害上市公司及中小股东利益的情形。
	六、Cloos公司原股东控制的MPA Technology GmbH公司从事与Cloos公司类似业务，且存在报告期内向Cloos公司提供原材料的情形。请说明MPA Technology GmbH公司向Cloos公司提供的原材料是否可由其他供应商提供，是否存在无法替代的情形。
	七、中介机构核查意见
	八、补充披露情况

	问题5
	一、请披露Cloos公司按照客户行业划分的收入情况，并说明是否存在受特定客户行业影响较大的情形。
	二、请披露Cloos公司产品的市场占比情况，Cloos公司产品与同行业公司或主流技术的优势或差异，产品毛利率与同行业公司可比产品毛利率的对比情况。
	三、请说明Cloos公司股权结构的变动是否影响其主要客户的续约
	四、请说明你公司在未来拟获取、引进Cloos公司技术时是否存在限制
	五、中介机构核查意见
	六、补充披露情况

	问题9
	一、相关方以德国SPV100%股权、Cloos公司100%股权作为质押担保获取中行法兰克福分行6000万欧元并购贷款，请结合该笔贷款的利率和欧洲银行业总体利率水平，说明上述股权抵押融资是否合理。请律师核查并发表明确意见。
	二、请结合该笔并购贷款的还款安排、Cloos公司预计产生的现金流以及分红安排，说明德国SPV是否有充足的现金流偿还并购贷款本息，你公司为保证德国SPV按时偿还并购贷款拟采取的应对措施。
	三、中介机构核查意见
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	一、请说明Cloos公司在经营中是否存在使用其他方授权专利/商标的情形，如有，进一步说明相关专利/商标授权的终止是否会对Cloos公司经营产生重大不利影响
	二、Cloos公司持有的专利“直接焊接和交替焊接的焊接电源及其操作方法”（专利号DE10245368）将于2022年9月27日到期，请说明该专利到期预计对Cloos公司可能产生的影响，该专利涉及的技术是否属于Cloos公司核心竞争力的一部分
	三、Cloos公司持有的商标QIROX（注册号007588627）已于2019年2月9日到期，商标Liftstart（注册号009643371、1105601、302011000271）将于2021年到期，请说明上述商标到期预计对Cloos公司可能产生的影响
	四、中介机构核查意见
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	三、其他
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	一、请说明南京乐德投资入股鼎之炬的时间，你公司、派雷斯特是否与南京乐德约定投资退出方式、时间等事项。
	二、请说明你公司是否有收购南京乐德所持鼎之炬15.78%股权的计划。
	三、中介机构核查意见
	四、补充披露情况



