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TR R P TR T R DI E R B LB AR e T 3 A 4 0 i 7.17
TRIN R P TEERTF R X R P GE R . AR AR ZR M e - 3 A 8554000 T 2 6.60
SR T SR b O AR BRI R R R 5 38wy bR e K N K IS T H 11.87

167



TUR S, go s b R i U1 b 4 35 e ) 21.23

e ¥ B EE R B 2 00 8 4 B I 0 A P e e 39805 SR L R 2 13.77
FA BRI 5 e b B 5 R vt 1 13.77

A ELEESER AR M B 398 ek vl T A 13.21

P EL BT TE PGB RO L G AR A R AR M B R S BRI T 14.06
A EL A TE PG AL L G AR AR O] G 0 M B R S BRI T 13.77
B = A VR AN b e 3985 BRI & 14.06
CREBEREE R HIRAF 14.62

TR R A B 2 ] 30.57

PRV AZ R A PR ) 139.27

P A R AR 288.29

P HA R AT 489.01

TG B AL R A PR A 123.49

TN E R E R AT 58.31

SR T B BALLT EN A IR A ] 97.22

SIM TG T A IR AT 150.01

L& i B AR A R A o K AT 19.81

L& i B AR A R A FABE R 208.49

Bl T AR IBURT 31.64

Bl i RN IRBURF 70.02

TN PG L ARG TET A AT PR 22 7] 15.09

SR P L RS Zh WA BR 24 7] 22.17

TN 25 B R A 25T A PR~ ] 46.23

TN 25 B R A 2T A PR~ ] 22.64

Bk R 626.84

S X K P @ R E— RS BT H A 1) 3,222.05

it 10,412.77

b E 2K 2015 SE/K 1257 2016 4R« H25 B R A, Sl AR ARG Geih 2R
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MEMAEE DL KIRHET. 2015 4F 4 H. 2016 5 H, ESBAMAHMS AR (Ki5H
BIEATEn R s (35 GeBia AT sh vt R, X 7KyS Jefl 3385 Juin B Y 1 AR
T, FF HASTHE B 7E DARHE SR HE OV A B A, T B /K R L e ) e s A
YERNE AR E, BAGE SRR, SOUERATEN . WEE . PUEBUER ], V&2
FIERZ AN T, XK LS YR B S 7 AR R HESIER

AR PP TR0 P IR B AR A BNV, 5 A B VP A o (0 5 2 2 VA I A
FETFATH Py SR A 00 L BAT MV K FEAB UBEAT 00 AR FE R VR Ak B A7 1) 8 i
AR

AL JIT0
=8I ON 2020 4E 2021 4E 2022 4 2023 £ 2024 4
T TR 5% 9,288.98 10,032.10 10,634.03 11,059.39 11,391.17
TSR A EIE E 55 24,238.47 25,215.63 26,318.63 27,320.96 28,033.98
TR 4,019.90 4,261.09 4,474.14 4,653.11 4,792.70
Wi s % 800.00 1,000.00 1,030.00 1,060.90 1,092.73
&3 38,347.35 40,508.82 42,456.80 44,094.36 45,310.58
(3) BNVEA PR
VAL BAAL 2017 4F~2019 S5 JF FARHYVE LA TG Bl an T 3
Al JIt
Bl A 2017 £ 2018 4F 2019 4§
B TR %% 1,782.66 1,920.81 6,947.41
157K AL B 23R B 5% 1,319.17 15,118.44 20,113.26
B EN% 525.59 1,419.54 2,200.87
B R %% 248.16 364.93 756.89
Hfth 14.18 0.80 26.14
&t 3,889.76 18,824.51 30,044.56

B TR AN 3B TR 1 B RER DR N T8 i KA B B &4 Eis S
W55 B T EASE EARAR . BT K IR R AL B . 4R
fit: BB A FER BT RIGK B B2 L2 TR K
Ry R ISR T, AT R LR T e g, BRI,
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. PVC &,

A

4
 EiE

G2 I e 7N I L SN S R T 2N

Loy A Ailk p S GRIANY-IEE A

ZTE

PARAT LRI BRI R AP, A2

WSS TR, ARGE MV N TS AR TR A DL AC SR &1 38 S0 Py 25478 M A

rR:
B JiT0
B A 2020 4E 2021 4 2022 ¢ 2023 4 2024 4

TR %% 6,779.61 7,337.74 7,793.44 8,127.99 8,399.79

T KA B R B RIS B 55 16,251.08 16,621.97 17,386.76 18,108.88 18,703.34
TR % 1,453.02 1,553.81 1,630.76 1,697.10 1,752.86

PRV AR 4% 383.51 434.71 450.28 461.80 473.38

&1 24,867.22 25,948.22 27,261.23 28,395.76 29,329.37

(4) Bie KM

R HE A DAy B 7 v H AT IR MSCBUR AR R, AROREE LA < A B IR Al 550 0L 1~

x:
WAL JI0
R E 2020 4 2021 48 2022 4 2023 4F 2024 4
Tod < S B m 172.56 182.29 191.06 198.90 203.90
(5) &%
2 7] [y S 5 B4 8 9 FH S B T
WAL JI0
HERH 2017 48 2018 4F 2019 4F
ik o 34.15 47.31 75.17
bR o 18.85 42.00 51.01
TR L35 i 18.04 13.54 31.64
B Ja YEE IR 55 B 4.31 12.49 12.66
Mk 55 6 15 B 4.48 11.23 21.14
BRSS9 8.50 58.96
VIV 0.27 6.75 13.02
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H71° 5 # 4 6.88
HoAt 6.71 1.69 23.89

Er g 5.15 6.49
At 86.81 148.67 300.86

@ ZE T H (173 Ay ik

PEAGHLRIRT 23 7] P S AR BE A TR 3 o A, X 2438 B 9 ASLAR T . Fr1H 5%

PSS ARORAH 5 B I 5L T 3%

AL JIT0
e 2020 £ 2021 4 2022 £ 2023 £ 2024 £
Fiie 78.93 82.88 87.02 91.37 95.94
e T 59.81 63.18 66.22 68.77 70.67
HR % 35.84 39.29 41.61 43.91 46.10
B 5B R 55 3 15.34 16.20 16.98 17.64 18.12
NSt 21.99 22.87 23.78 24.73 25.72
HIRS o 45.00 65.00 66.95 68.96 71.03
TN 13.41 13.81 14.22 14.65 15.09
ST 3.44 3.36 3.00 2.08 1.01
HoAih 30.00 50.00 52.50 55.13 57.89
&3t 303.76 356.60 372.27 387.24 401.57
(6) EHILH i FM
D2 w) Py S B 158 B 2% FH R BSan T
B JIT0
BHEH 2017 £ 2018 ¢ 2019 4
WHR 2 H 307.57
HF T T 157.15 1,255.36 1,907.04
710 5 R 76.68 73.81 350.57
INABE 67.10 92.44 149.54
ALK 2 44.34 11151 138.31
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Rk N % 34.17 45,52 159.32
NZ et 27.07 19.57 39.50
byiiidid 23.57 19.40 35.13
i ok 2.95 3.15
HoAth 0.48 1.78 21.88
(3K 0.47 1.78 11.76
&t 741.54 1,624.32 2,813.05

@ E T H [ 7 Hr AT 7 i

25 FEEIRVEIE, TR AR RN E EAS AT T, PPAHLR 2 F R OR
(U 2R P AT 22 T A, WEAC B FH ST, 2% 0 AR S BT b i, A2 3 3%

FEANFABTII o 37 [H 2 SR 5 0P A B0 R R R B 3% A A 55 L T 3k

AL JIT0

BHERH 2020 £ 2021 4 2022 £ 2023 £ 2024 £
HR T 35 P 2,057.32 2,255.44 2,388.21 2,520.22 2,646.23
7 1 5 172.07 154.60 137.82 95.83 46.23
RN 154.03 158.65 163.41 168.31 173.36
A B B 140.00 144.20 148.53 152.99 157.58
G ALY 2 171.86 180.17 180.17 181.98 191.10
AV 55815 3 40.00 50.00 51.50 53.05 54.64
i 25.00 40.00 41.20 42.44 4371
HoAth 30.00 40.00 42.00 44.10 46.31
& 2,790.28 3,023.05 3,152.84 3,258.92 3,359.16

(7D B 3% KB

25N A EHZEIE, R AT ARRBFIATERIEAT 1, PEASHLXS 2 7 RK
IR A % FIREAT 70 T i, VAl B ARORATE A 2 P A 5L T 36 -

Hifr: AT
TiH 2020 £ 2021 £ 2022 4 2023 2024 &
Y& 4 477.28 540.89 568.90 597.25 625.20
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(8) Jot %% 2% Al B T

HH R T B 55 9 P ON T 82 B <5, ARG i S AR PV 55 9l FH S H A Ll 5 e 15t

SRR 55 3% AR
AL JIT
5iH 2020 4 2021 4F 2022 4 2023 4 2024
Tt 55 9 ) 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

(9) BEAMSIH. #rIHEHH N

ARG S &

e mpym]

LE A

IR B AR R B BT BEAT I, MRS 2> )30 ) LA R A 4 X [

B RO BRI DL, D SR B R R BEASC IR DU R &5 & AR E IR AT 58

e
ANESZH TN MR T 0 B A SOV B B0 10T IH AR A T30 (10 B A
PESCHE . IHAIAER B 40T

AL ST
i H 2020 4F 2021 4% 2022 4 2023 4 2024 4
SRSt 286.54 267.73 243.72 183.16 111.58
A 68.00 63.00 63.00 93.00 123.00

(10) BEBReWN. Bz SW MK E

2 s B inE

AR T it HE A 1) 58 4 DA R A R R T 55

AT H BT R E IS B

BlERENE=2FREIEHA - LERER

BEINAUN -

B

HEREIBREA=LFRREN G — JEARTL B RN 716t

AR AL AR i EE NS5 T, RIF AL T 4L

2RI PR R B e, WIEWZE PSRRI A S E . B

L=

AR XA PP Aty B D Sl B8 7 Dot 0l 55 22 B WO AT AR 38 T B S8 1 0 i DL R R
REEWIN S EER 76 WS AR SO0, TS 2 1 ARk 28 W12 4E

EIE BT G I AL 3%

B JIT6
W H 2020 4 2021 £ 2022 ¢ 2023 4¢ 2024 ¢ XS
IS4 11,915.25 13,101.57 13,964.46 14,695.82 15,225.71 15,225.71
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BB N -1,247.35 1,186.31 862.90 731.36 529.89 0.00

2. IrMRNHE
(1) FIRMERIARR g S B EE
OTC AR % Rf

T XSG TR B 2 2 18 e [FH AN RS 5 Rt (CFETS) fE v [H 5355 1 8 &k A B AR 2 vEAY
FEvEH 10 G2 1A E 5 23U R A N TS RGN R RE 3L, BRI Rf=3.14%. (Hdfik
P [FEIFEN iFinD) .

@i E (MRP)

7 35 KU A = B 22 17 4 1 XU v A + R 5% IXURG 8 4

f4E£E Aswath Damodaran GABLIA2) Frgitit 5 0 & H 5 3 UG B4
AR FL N, BB 22 T 3 ) XU s A A 5.20%C Fe it B8 B s 2019 4 12 A 31 HD),

rp ] A [ S RS A R R RS M2 8D A 0.79% (FH BE B &l 2019 £ 7 A, Y
TR (MRP) R 5.99%.

@B (Beta. M) R

B AT W) R EE N X AR T I B I S R o H T ISR S T A R A G 2
SN B G A, R AR IR R E S . Bk, B p REW
JECER R T 4Rl 7T el T TR B AREBREE A S . SEbr b, BN
e ARG BRI, A —HE W S AT AT R FAT A R B RAS THE PP BRI
B

AEFE S Bl A B A TR T w

FEPR A BT, VRS B2 B8 BN iFinD fO47 k532, SBAN M A AN B F)
ZENGH . EERARR. B RSN, EECT MR (300692.5Z). [EHA5TER
ff (300388.5Z). g Ik ¥F {5 (603817.SH ). M JFFF 5 (300266.5Z) . 4k /K F

(300190.SZ). A HLIFfR (300172.8Z) Sl fr BA W L) B A .

B4 AT LA R P8 M S5 AT B A4 (Bu)

RALH AW SATAT Al TR B TN B ALHT

B EWAT (DIE) (B t (Bo)
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300692.SZ T ERFR R 0.2165 1.1851 15% 1.0009
300388.5Z [ MU 0.8506 1.1802 15% 0.6850
603817.SH VRl R 0.3016 1.545 25% 1.2600
300266.5Z PRI 0.4053 1.2262 25% 0.9403
300190.5Z Yt IR 0.3071 1.2158 15% 0.9641
300172.5Z L ER R 0.0776 0.9516 15% 0.8927
FH1H By 0.9572

(2) WHEIMBCFH A A

H1F CAPM & 1 flb e 1 2RI B B, moxtFAE Emas], Hp a2
(NS B o ER/AT R R i 1 S -9/ 7 T I = a8 wt e/ T = RN v Y Y R
A 5T EE BT A R 2 A R HAR A S B T EEE R, g b RN, BT A
KAE5. ik CAPM EZM € Bl A R WA RAS, AREEHTE LT
NI ETHL . BEXF CAPM [RJRIFRTE, VA SEEch Xt CAPM #E4T 1%, 1%
FEIIN T ARy e RS B A8 Qo ASTIH 25 18 (1 Ao lb s e MU B4 DAl AR
@AMV T AL A E B B G i T Ak K BT B @ARb 2275 V.55 77 b AT X 7 A
Ok L2 E ARG @ N ERE BAFE LS @OEFEN ALK ME N @)X
FEE ) AR A, me Al s U EE R E0N 3.00%.

WP A A TR L, F 2016 4E 11 H 30 HEUE (RdARAEf)
GIEF5% 54 GR201632004530), iEHAXIH N 3 4, 2016 44 2018 5252 15%)T
BRMREBIR, I 2019 £ 11 H 7 HEUE (R AR&ER)Y GEBg5 N
GR201932001623), iF 545 2310 3 4F, 2019 4E & 2021 4E =57 15%FT 3B BRI R
MRAEEGHE . B RKBS SR (O T St AN M BRI S B Fd 0 ) 0B
[2019]13 5 FIHRER PRI Hh 3o 85 22 52 AN AL BAOR il AR BB, et /N B AR M 4
NEZRA B A A AN RIS 100 J3JCHIFE Sy, A% 25% T AR TS 4, 1% 20%IH) AL %
BN AL FTERL; XN BT AT 100 H S EAEEE 300 I TTEEsy, i
50% 1T AN RIGNBL 1S40, % 20% B 2SNV IS8 . IR BGH . Fids E
KR HZE  FEAAELER (ST 5 GLBi v 1 5 = J7 ARV T A3 B UK Il it ) 2 75 )
WABCHS A2 2019 458 60 S HLE , A2 HRG M\ BBURZHE, 1 St BETs Jeih 2 @i
CRLHE B BNELL I B, T [F)D 1878 4547 1 Ak BI85 L 57 768 1 28 =7 b eld%
15% HIBE AR AEUWCARMY IS o H R /K AL PR EE 52 15% T A3 B0 BB 32 o AR AR I 1 PPy

175




BN B IR ER 2019 S NGARE AT A- S5 A A G EEBEAT IS SR SRR, O 18.65%,
R, AIRINIZ LR G RR 18.65% TS . Lt ia, AW ST p &% (BL)

N
N o
.

BL=pu>{1+(1-t)>D/E]
=0.9572>{1+ (1-18.65%) >0.00]

=0.9572

Bt BEAS JHA N -

Ke=R; + fxXMRP + Q
=3.14%+0.9572>6.99% +3.00%

=11.87%

IBCT 3 BEA A -

e

D+ E

=100%>11.87%+0%> (1-18.65%) >4.90%

=11.87%

() WHMEEMNEIRESER

+

D+ E

x(L-t)x K,

1. 2P SREUARMNE I

i 30
HE 2020 4E 2021 4 2022 4 2023 4E 2024 4 KR

—. BV 38,347.35|  40,508.82|  42,456.80]  44,094.36|  45310.58  45,310.58
ik : R A 24.867.22| 25948.22]  27,261.23|  28,395.76]  29,329.37|  29,329.37,
ek i 4 % B 172.56 182.29 191.06 198.42 203.90 203.90
Rk e g A 303.76 356.60 372.27 387.24 401.57, 401.57,
Rk R R 2,790.28 3,023.05 3,152.84 3,258.92 3,359.16 3,359.16
Rk R % 477.28 540.89 568.90 597.25 625.20 625.20)
ks 4 %% 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
e HAhikas 102.44 110.64 117.28 123.14 126.83 126.83
—. B 9,834.68)  10,564.41]  11,023.77] 11,375.90|  11,514.20|  11,514.20
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= S 9,834.68)  10,564.41]  11,023.77] 11,375.90|  11,514.20|  11,514.20
k: TR 2 1,834.17 1,970.26 2,055.93 2,121.60, 2,147.40 2,147.40
M. HFNE 8,000.52 8,594.15 8,967.84 9,254.29 9,366.80 9,366.80)
e RS RS 2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
VI ST 2 286.54 267.73 243.72 183.16 111.58 111.58
ks AR 68.00 63.00 63.00 93.00 123.00 111.58
R ISR A -1,247.35 1,186.31 862.90 731.36 529.89 0.00)
F. SV EETESRE 9,466.41 7,612.56 8,285.66 8,613.09 8,825.50 9,366.80)
T E 1.00) 2.00 3.00 4.00 5.00

790 % 11.87% 11.87% 11.87%) 11.87% 11.87% 11.87%
i EX 0.8939 0.7990, 0.7142 0.6384 0.5706 4.8057
VB IS RPE 8,462.00] 6,082.00 5,918.00 5,499.00, 5,036.00  45,014.00
N ARV E HAERIAEE 76,011.00

LA A A AE T YL R A
RVPAG TR RS, b2 EAE 2025 4 R RFE 4

A

o

3. THELR

WPl AL L E YRR M =

i H K Gordon 7K SHE KA BEAT HI A . A
BT R, HKER

76,011.00 (J37t)

(7%) REfpFE~MoamaEd GQelEt/f2ERE~MAG) NHE

WA BB H AL SR, PN O BL R B A

FE R B FEE TR AVl R AR e

i

2o e PR AR S5 i PO K T L 5 TP A L

1. WHRHEFE

Mk B8 % 411 14,500.00 73 70 9B A

PEALAE 14,500.00 737G .

2. EREMHE~RAE
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TN PTG AL
PR K A VR VA, dE

W2 E P2 R, AR



T H T I PAGE

—. FEEME

3 T SR F DX AR SN ULIVEVEN 0.07 0.07
ST SR XA EH X 2 B K e i A W SR ULIVLVEN 0.25 0.25
L BT /T 0.33 0.33
—. R E AL

3T SR A X KM R BN LIVANEN 382.26 382.26
e B AN 382.26 382.26

(£) WaRiFhER
Aolb BB il = 2 E R R AE - AR B A+ AR B TR A
— I E MO FME

=76,011.00+14,500.00 +0.33—382.26
=90,129.07 (Ji70)

WVPAl B PG S A B 55

B 2% A B 2 i = Al B AR B 0 E — A BB S I E
=90,129.07—0.00

=90,130.00 (575) (HU#E)

VP, EAE IR Z FUE EST N AT R, A IR B A I AR 4 A A TF
fHEHE F1(2019 4F 12 H 31 FDRS 774/ 4 90,130.00 73 76, Be LK T 14 747~ 18,751.53
JiJGHE{E 71,585.99 JiuG, (X 386.03%.

7 WHMESR RS
(=) W&t

ARURPEAR R S R A At P2 Ak, XI5 M oh RIS B A BR A 7] I 2 4=
ESRES AE VAL FEvE H 2019 4E 12 A 31 HI i @747 7Pl . MR¥E DL BT T
1E, BB NP E45e:

1. F#FEERFETHMHER
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2R BT BAE VAL, ORI VR B v H 2019 4F 12 F 31 H M5 LA
MK T {H 28,909.05 737G, PFAMAE 41,740.61 757G, WAL HEME 12,831.56 /3 T, HE1H % 44.39%:;
FFT R UK T8 10,365.04 57, PFAHE 10,365.04 J5 G, FEIURARb; 14 7= K i (i
18,544.01 Jjuu, wAh{H 31,375.57 Jiou, vEALIE(E 12,831.56 /1T, H{HZ 69.20%.

P RIS RN -

AL JIT0
K T TRAME By AE BEE%
T H
A B C=B-A D=C/Ax100
WA B 1 25,277.96 26,097.66 819.70 3.24
e Bk bigas 2 3,631.09 15,642.95 12,011.86 330.81
Horpre Wb H & SR E 3
FAA 2 BT 4
KA 5
KA 6 2,806.56 13,967.25 11,160.69 397.66
P s H 7
I 5 %5 7 8 513.80 524,55 10.75 2.09
TR 9 1.13 1.13
TR 10
[i5] 52 B 7= 11
Atk R e P 12
AT 13
T 14 1.64 1,008.50 1,006.86 61,470.30
TR 15
T2 16
KA 9 17 13.82 13.82
396 G FITARR 18 294.14 127.71 -166.43 -56.58
FoAt AR s % 7 19
B et 20 28,909.05 41,740.61 12,831.56 44.39
sl 21 10,365.04 10,365.04
JE BN ffist 22
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AR AT 23 10,365.04 10,365.04

= 24 18,544.01 31,375.57 12,831.56 69.20

2, W iPHER

TE A R RAE DRSS IR N, SR WY, BRI PP 5
HEH 2019 4F 12 F 31 H & =K i 18,544.01 J1 7, AN & I A 3 25 414
5 90,130.00 Ji G, VPALIG{E 71,585.99 Fit, HE{H % 386.03%.

3. THEEELRYERL

PRI I 2R 43 A 2 SR P P R 7 945 HE A 45 SR 0 3310 R = IR v BRIP4 45
55 90,130.00 /57T, BEresEmtvEEAL 45 RN 31,375.57 Jiot, W sk irahish B tb vt
PR B VRAL 45 5 58,754.43 Fi T, 2= 5% 187.26%.

PIRR AL TR PG 4 R I ZE e I A B SRR A ek B kit b, DI
F UL EEEONBOR AT S, 20 Al B Al 25 TR B AT SRR, AR
KA PP o B 7 BERHTR AN RE 5¢ A7 B AT AR BIL2% BRI 58 7 1] i AR VL e AN AL
B ARE A R A RE G RN o T AT 295 ANAR R AR SR AN BE A A L H e, SR R 2
VPG AL A TBE 7 (LR S IRFIRE T o PR VA RIS AR ek B PR AL Y A [,
L HIBN BB BEARRES S (ET A RISETOE BEIRE AR B8 S ki d — Bt
o S TAUEE H 8, MRS A SR8, a7 B PP A 4510 5 RE A U AR 4 5 A
i UM EL s WSR2 LT3 25 18 S W SRR A 2 R T R 1Aty Al AR (i 41
[ e ot U B A H O st e, X SRR VP A R B AW 5 BRI, 4R PP 45
WLEH RV VRS 45 RAF N I &P 251

FR 4 Lo b, 2R R B DR ST R BT 42 R, A R IR 100% AL
2019 £ 12 A 31 H i 1E 4 90,130.00 /576, KB NR MBI ESIHEIE .

(Z) THEGIR S

HH A BT 2 35 R DAl 2508 S5 KT 1 B A LSRR 2 1 3 B R DR A R A B
WS R SR, TS 455 S I (O3Sl BBk B AR B AR, BRI LT
JUANTJT I :

1. BARE = #HS

ORI B A BON 6 & I IAROK AL BE K LB B H R, o0 HE AR BAE— A%
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FEIEBAL BRI 5 COD MV IR /K LA R4 5 R K FaSF I T AL BB . 4% 4
PRI R A E N R R G5 o RIS BAEIA R AL BT TH 1A BN 5E
BRI PLEE, REVIRMIEE RS BOT. W& ARGENEHE. TRAG., BHH KA
BRI ZR G RS o TR KGRI RIS R E1E . SE & ER ISy, Rehsfth
PRI BB B i A2 25 ) ) 75 5K

2. NFHHE

HORINEANE 8 A S ERE M F WA B, @ Z2FE 0K R, +
IS5 S HERIRE IR T R EAT N Eim A A, @A T — 3w RE . BER
FIFREINA L. P R IA A6 23 5 3 BRI R N A B 97,35 71 9 RN A 4
it RO R EE T8 R R L O BORBIE RN 3B R AR AR A 43 v s P 855
B 0% (5 7 PR 58 v BT ) A 35, 3 L B % 38 )RR 82 O BT 2 355 Bl A v SRR B 1
FARQH . [F B SRR 4 K, SIS = A i b R B
BE— PR AR LN T BV S

3. i

RIS AL T I, i 22 4 R e RN I3 N B 35 7K Ak P T 47 s ) 3
MORANZ =, FETRIN KRG DA R T3 B — 2 KT i /g o BEoE 75 S LA
A X TEAWIR R, Tl ECREIZHIE 2, XA KA B 55 F R BB AT E
Tty BN T R A RS R R R IR i ORI P T sE 12
fiti o

. EWARERERSHARXSHHIFESENE . ENQRMERST
(—) EEaRFRZSIHEERNERL

ERDE T AR F IR G AR A A R TEAT 1 b, AR
Gy RS WP LA A AL 1k, APPSR AT SR & 21, AR S PP B IR A
KM, PHEN AT WREE CPENRILHEAFE). (i w) BB - B4
INEY A CLIR R A IR A 7 B, FEH XA 5 ML A5 1T
A BHOLYE . PR ERBEATSE B G HE . PRAETVA S VRS H B BUAHSGHE DLV RE O Y
AV I

1. AR IR
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O AR 5y W7 IR PP A LA SR A5 PP At O B A e 27 W 55 B AR 1) L ML Al LA
Bl 55k 240, PRSP S 2 7] R AIRAS 5 ) HAh 28 5y ERTHABSRIRIR R, TRAMF
FEPLSEI) B U RO R 28 B ¢, oA AL

2, THERIEAHR ST

AR Gy AR VAL i i B VP AL B BE AT S 45 & B SO RV E , 3840 1 13738 M
BB AE I, APl R SEPRTE DL, PP AT R S B

3y WA ESITHE BRI M

DA HUR SR P WA R VA AN B2 7 SRR PR RO VE X AR (B 7 B AT 1 VP o 25 T A IRIT
fiti BB RA E AR B 5377 T DPAG R H BTS2 e, 9w SRR B SR B B 25
e, PPASHURATIE RV TR IE =, PSSR G HE, PR TIE S VRS B A —
.

4, FEEMB2RYE

PEAGHILAA S bR Aty (0 B 7 v B 5 e T oAty (0 B PV B — 250 PRAS LA AE PR Al A
S AR RIS AR Y, A BRSO, BN A EMEEEN, BH T
EMEAF SRR B LR ORI T, B RIS RS . BURIT AR B URA f
HAR. #EH.

A E LRGP VAL 45 RN S H W, 258 5y X7 U R i 7€ B B8 77 IR 52 S Ay
1, ARIB T IIAE i A TT .

Zi b, REEFRZWN: A FEIIARIRA 5 s AU BAT I, YAt B
ATPREE, PHEE S VP B BOHOME— 20 RIS Pl s PG S e S 2, UF
il fir 2 7t

(Z2) THERERN SRS

1. AR MLTeEFFARRTIL S 4

PRGN 2 — S CAAGRZK AE BN 55 08 A B 28 B iR BRAR 55 Ak, £ 20V 55 B4
TR BB E . TR EPC. HIRBE MR MRS Har, JEARK
AL BRAT M (R Fe B R AR Ty ) IEAE MBS R B BB s, Rt —ikfbit
TSR PR oK H 22§27t 7K AE MR R . TR A E4: IR & 2oy
RFERIEEYS o UL AR, AT 1E IS B8 52 70 (0 [ B AT I8 E U35 1 R A sE 3%

182



BRI EE, ERHESNTG AR EAT RS TRt RS 8T . H AT, MARK
KBRS Y I W 73 BE IEANWT AN 58 o FTHEERKLEEPY, o E AR AR B T 37 R4 OR
FRERE . SfeTF 15 XSRS, & BRI i A T R R K A A 5 [ 5
DI IR SR o

PRI FEARIK AL B 5 TR A B e B R0 LB, Reg e fitd il 5 icit e
REERGHE. LRKRE., BIHKRRAEES2 MGG RS, FL, A
] R8T A R (K R s B

2 BEIEPBR,. ERNFE, SR, TUERFIHEEREEHIRE

AL 55 5 e R H S AR ] S s R R T A AR
LARBR . BRI E G AT E R, AIRAL 5% 75 Frab st X (1 2 5 Ak 2 34
BJE B RAR, AR P AT R A & R A KA o £ R TP R R FE i
W, ERIAEL. SR Ptk Bilodt B AT AME AR KA FIZEAL

3¢ HBIER G S R

FRIA BN EEROAR A, T 2016 4F 11 A 30 HEUE (R ReiEH) G
o9 = GR201632004530), iEFA XY A 3 4F, 2016 4 % 2018 EEE 52 15% 1951
BRI, JT 2019 4F 11 H 7 HERA (EmHHEARSVIER) GER%gmSH
GR201932001623), i 54 %N 3 4, 2019 4E & 2021 4E 52 15% 5Bt AL .

MY R BLSS SR O TSt/ A b 8 AR A SO S BOR (38 ) T
Fi[2019]13 5 AR EAN o SOHT A8 T2 52 /N OR Al P R BGR, xat/INRAROR il
FNBLTAFEUA L 100 HITiE sy, A% 25% T A RENBLUITIR A, 12 20% Bt
RGP PG BL: XM ANBI S A S 100 73 oEANEE 300 73 uhIH 7y, id4
50% it ANNABLITAFER, 2 20% BB G0N b A3 B

MRAE B 55 e )R BRI ARSI (O T IS g biin i
=7 b Fr A BB AL 22 55 ) W BGHE 2 5 2019 58 60 5 e, X 325 Aol ok
BUNZFE, Doisgis Jaa sl vt (B4 B a8 weit, TRD @E 4 b
HI A5 GBI v R 55 =07 it 15% HIBERAEHC AL P A3 B o b K Ab B =252 15%
PSR R K .

DRIt AP A B B8 ) A5 BB 26 A A R

183



4y FRIZGIRHEM 2SS
(1) ARZHEMHHERE. HieHR

ARAZ bt B2 E 79 90,130.00 J3 78, &5 G AR 2 7] I BT IR0 -5 £ A g
6 FHAZ 5 T B A ANAE 5 T 1 R Fa AR LU T A IR A 5 e I (K P G R, A RS 5
PRI 2w A EIE DL R -

AV FIE
H
2020 4 2021 4 2022 4
It 7 100%BAUME (578D 90,130.00
Zohkg (JiT0) 63,091.00
FAE 7T 9,000.00 10,000.00 11,000.00
LomEsE () 10.01 9.01 8.19
AR = RNE 7)) 10,000.00
ARRZAETEM AR (5 9.01
2019412 H 31 H Uﬂ%’_j&ﬂﬁ‘]ﬂ’i%ﬂﬁ*ﬁ ] 29.132.16
P RE =G D) 3.09

H: 1 RO REEF=AR AT 100%BAUNEART A B BRI 2. KR =P
B B =hRI A T 100% B BN EFR IR A 71 2020-2022 4E4FITE 5% 3. 2020 4EJE & 2022
T B FVEATE Y SR AE Sy 06 R AR RG 4 RS T R=FRIFAF] 100%BANE/2019 4 12
H 31 HEE T REA R M AR A

ARIRAE 5y 4 e B R RV v B 28 5 T F 0N 8.43 1%, $4% IR &G 1 1N (2020-2022
) ERE R B A ST B EY 9.01 5. LAFR A2 = TR R - S
T RN A ) S i H AR B 58 P2 AR AR K P

(2) 547k BT AT K BT

RUAFH) A~ 7] 5 B AP RZE BT A m AL R H T g, i R Eesan r

TH R (PB) W&EE (PE)
(R4 N 5.25 85.25
SREDA 1.78 19.45
APPSR A 2.02 26.92
It MA 0.87 13.24

184




ORI

3.09

8.43

ORI T i R IR AT KA, A AT PR E AR KA 2 18] o A5
BRI TAT I B/ IME, PP EE N2 8.

(3) 5EEWFMLIH BT A7 KBt

T H HEE (PB) W&EE (PE)
R LR 1.85 23.24
BRI LR 1.87 21.46
SREZRIN S 2.33 21.36
[l A R 211 21.63
PURIR T 2.06 149.65

Y SR A 131 15.86
TR R 1.70 17.26
ORI 3.09 8.43

PV Gk TN H/ASST ORI ERE R =i ] N = o ) E/ANT PN | e SR A e = ol o E/ AN

(4) TR 5 g ot

BRI =F A B AT S AR R LT

FLAL: T eET T

Wl GR#D -
_ ~ . . w W, S
ERAT WokR winfi | S—wan | e | TOOF "J%‘; &
9 (3] °
N (S VAN
£ [ LT éug*ﬂmﬁ o 120,900.00 11,221.00 2016/12/31 11.57 10.77
H,
U B [ Ak AL g?&ig%ﬁf 60,047.53 6,236.12 2016/12/31 12.95 9.63
L A A IR A A
EE PN i (Urbaser100% i 420) 113,760.00 4,975.00 2017/12/31 8.06 22.87
(B JTERIT)
Joal R | VAR TR A 131,200.00 7,500.00 2017/12/31 PR 17.49
VT 4> F2 38N 3
R &I L& kﬁﬁ'ﬁgﬁ HH 185,312.80 13,505.21 2017/5/31 12.32 13.72
o 74 e
W | T f?;ggﬂ A | 11363335 7,668.89 |  2017/12/31 1034 14.82
SN | AEER R A R A 111,820.00 10,000.00 2018/10/31 11.16 11.18
N Y =28 N S
MRS RIS gl?é ,f\ % PR 135,266.67 12,835.54 2018/12/31 11.96 10.54
i N=E i "WIEFH%ZL?EKHE 1,292,000.00 88,834.62 2019/6/30 12.06 14.54
~ N oy ‘1—]‘ ~ I L
WiE 5% B %EEEEE;EW% 395,900.00 39,703.26 2019/6/30 12.27 9.97
KIRAE Sy L ER IS 90,130.00 8,000.52 2019/12/31 11.87 11.27

185




TE: TN R 58— A YRI5 DA T bR 2 B T S8 — SR IR R, P syt — AN —
CHniPAtEAE H D 6 30 HD o IFRIINYER — @ A SE Tl — 2 st (9 (1-6 7D (AN LB &5 —
W (7-12 7D @A RS 5 KR i S L BRI RN T B AZ B A TF AR R A5 B ik A AR K 2 ] T
B — SRR, IR T a5 5 e SR v v B 3 — SR R AL

a0 ERAIIR AU B3 B3 5 R AT Mk 2 =) SRS b 55 FR) T 8 3K -P 8
IR ZE 5, SRS & A IKT IR AL T RAT ML AT . 55 2h 285 T 78 4 1R [X 8] V6 R N
Wt ik P £ R . S B

5, MEEEHZEEHEREBEEAEATNEN
Ox FIE VAl R H 2 E AR F2E HAME A H RS
6. XZEMSTHEERNER

HRAR S5 S48 L IR AR S [2020] 45 202 5 (R A5) o R B 4
IR B TR 90,130.00 F7t. 5% FsRVPAH(E, 225 & TRIFHE, &
VS By BRI —— b SRR B T0% M0 {E 72 79 63,090.00 J3 76, 58 55 5 4 5P s AR
e

I\ BT BREXTRRNHMESIEYE. ENALMRIEIER

MR (PR NRIEME A A1) (RN RIEAEIESRE). (i m] HRs ™
EHEHINE) U (o mBa B AR AR FRE) A M, 1Faml i
SEEEE, BATAE R B SEHERGE AL, RARRE KB W KAl AL 4
SEVE S PR ARCBEHT R & EEE DLl E O 1 2 Se PR RS R R

(D AR IR KB 7 I S VA ARG 645 PRAl B AT IE IR L 55 B S o Bl 55k R AP,
BV LA IS S AT SZ 50 T AFAERIR G &, AFAERR I 3k S
DR BUH IR EFE R R PP EA SRS

C0 DA HLAI AT Rt N\ 53T 125 0 V1Al 52 1 i 35 AT PR A 2% 42 8 XA OR300
AHLE AT+ A 1 73708 F RO B BAE DU« 45 S VAR R SEBR i O, PG R i
FEEAT B ARUCOPAG H 2 N2 AR E KRB W LG (& BRI K, PP
HURSEBRPP AL ) 527V 5 23T 0P A5 ) B2V — 20 PR AU AE PP A IR o s ft
FARLRI PP RE T, 0GR, B rE. A EMESEEN, B T A& AR
& Bbr A m SO I ik, WS SR, SRR, BV IE 2 R
HERA: PR VRIS 2, PP B, VRS E S TR H R S — B P
B BT B R AR 45 B PP ST & H AR A 7] SERR T DL, PP ICHE R EAili 5

186



(=) ASURE KB I 5K CLVEAG A LA 1) B 28 B8 7 DAl 45 ROV A 52 52 2 i
Ao BRIl E I 2 Fe

25 b, AT R R A IR A 5 B3 I PG HUR R A AL, PP B T B2 5 2
P IS VEAG B BN, R B IR PP SSE S B, PP E T &
T, APFE LA KIARE NIRRT R 7

187



BART FRZEGTEAF

—. (BRBEaE T & (RREBIE L

(—) R R

2020 4 H 8 H, ERAMHMSRFE&HE5E T (RO IBUEERBML), FENRE
[T

1. SR REMN

R TN 52 R G 3 A B 2 B A SR AR B A | B3, DASEEL % B AR ) A ]
Z HE, P BOE AR B A & B4y i Le i i 50%.

NARRAE G2 B, RS, AN NA] I BEG IS 55 s
B VEAG ML AR 1A 7] 100% 5% 1 T P4k 25 H (BP 2019 4F 12 A 31 H) A
TV, JREAH A B re W B H 0 ) PRl 45 SR A . DU A AR IR AT 5 1 B
EAE DVAG LARTIR 2 45 R AP 45 OV, ERF SRS R RTE r, BosUy i
€

RIRIE 5 I B BRI AT A B . 2 G . AT 22848, Wi s R A
T A AU 52 BORBRE 2 A w o VAR S AR IS B X7 PR Al B DL i XY
T7 AAT W) IE AL S AT

2\ WSGREIE RAME

ARIRAE Gy 7 15 b S Foas . BARKME SR U HatH =0 (). w2
HR ) S, ML SR AL EE A O AR 7E UL ERE S A B . T
25 TAE Ja XU Ui ek, AR CUR R XU 74788 1 1IE A8 S IO, HENAFS
AH SRR 5 I R0 T T O R A TR

3. MY EIER

ACE B 1 AREBNB LR RE 7 I NG A FE L HEAER.

4, MW

HNARRZ S Z B, RNEEE, SRS R AR A F] . 2
ST REAE . b &R AL A ORAEAR 1 2 J AR RS & A LA IR RO

188



AR, HS2. #Efh. SoREHIR ARG BRL

MG IR, AESE BRI 2~ 7 b E RO A ST R PP AR R, X7 A
PR AN A 5 AR SR HEREAIRAZ 5y WS DI 7 405 RUAS IR AT 5 2 1R SN0

A TT AR 38 M T ], BARAE 5y N XU i 263 28
R 1 25 5 B O HE

(=) Bsmdemathisl
2020 %6 A 30 H, mFtANERFE&EEET Ry, FEE N

1. BpEiL
(1) Bt

22, RPEERERLL. SR LRSI ZE I 26505 26 IR
VERRIBE 77 o BRAR I 557 EARE AR T XHZ SR 5 A Jas A2 L
Al Az S et B AL 1K 28 S8 R SR I — D0

(2) PRETET=XHr

285G CGIEFFRERD) RUE BB PP HUR R Pl 2 4 H IR AR K 22 =) 100%J8047 (11T
fiti, ARAGA T 100%847 HIAE (B9 90,130 J37C. ZeXUJ5 Wi — 20, FRHIBE A2 5 0 i
AN 63,091.00 57t (KT FHCETEFRZ e, AR o AMEFAr i
B2 3 N T S XN ROBUR A B B P DA 2 4% SR PE Al AL

AR FEAS PR 2 HE A bR i 587 28 31 U Te) S i < 73 40 I8 MR B¢
ANFAG I AR SRS BRI, AR IR AZ 5 5 4 i X5 W e ik 26 AT AR 1
%,

e AR HORE 12 P I M 2 SR AZ T S AH R WA IRAE By JEAT (5 JE 0 355
KR PN T LIRC G

2\ RGN

U7 TR TEAE LA B TG DR 2 A 24936 A2 AT R SRR IR B2 7 A2 1) (1) ARIRAL
DRI G L CAR (20 AR 5 CHAE AT B =TifEN T 54K
Gy STt SR AR AL AL rE A AR 58 7 ANAEAE X AR IR AE 5 BRI o P8 R P 265

189



=T BA; (3D BEACEIH, bR 7 A 55 R0 M55 2878 AT R A B R AR AR5
(4) AIRAZ 5y WTT R 5E AR AE 5y T A AT R MRR 5 fRAE S sk HERR AT 52 2 5
(5) RIRZGRITIIRRAELIETE ;s (6) FENLR. SR BIE E B
B R B R I SRR AT — 5 A R WA R . € S An S, BUEAIREE 5 1
NAREBEE 1L B W AT BUE SRR BUE A IRAL 5y O ARR B AR 1R

PRV AZ Gy S A B SR AR R -

B G AP AERE 5 N TAEHW, SRR LR R 435830538 2 %t
fy BV 10%, B[ 63,091,000 76 (KE: FTFE2EZER T AT 08).,

B SN T 2020 4 12 H 31 HZ 07, EREMa b R R rp a5 504558 5 %t
Py 2 20%, B 126,182,000 & (KRE: FACKAT A 1807 74T 05D,

B SR SRS I ST SS Bt bn 1A 5 2020 5 B K U 19 R
TESZEURS L BT RS 2 Hie 5 DN TAEH W, mERHa A ) 5 rh G35 30438 5 %t
Py B 20%, B 126,182,000 & (KE: FACKAT A 1807 74T o%) .,

FIUHAZZ G5 mRbA LIS 21 H M 55 BTt bR i A & 2021 4 B AR V5 15 7]
THSLHAE M B TS ZIRE 2 HE 5 N T/ERN, A m R b &5 A58 5%t
Y S 20%, BP 126,182,000 76 (KR5: SACTATFREHA SR 657 74T 0 #) o

BIIAR S mREA IS ST 55 Bt bn 1 A B 2022 5 R U 1R
SIS G R LTI E 2 HE 5 N T/ERW, mE Ak m R d &34 58 5%t
Y ST 30%, BP 189,273,000 76 (KE: SALHHUTFIARIR LT 24T 0 H)

AT SRR ST IR 5 = J00 58 DU IR 5 3o IR AU PR 2 ] 24 30044 R A v e
JRE LT RE » S 5 FLIYIRE S A A0 ) 28 =) 24 B0 45 R 7 o e Jl i 0 S B A A )
GEORAE TS DU RE » 5 5% P 2/ ARHE MY Sz SC55 B fE I il kb 2 355
YO s A A 73 S 42 IR 24 U152 S A B SR o < 4 2 S L ARHH (D ST (s ) K
IAEIAME CAnAT) 5 B A T A

3. REIRHE

BRI AL, XU N R A ST LY E 5 — 152 S A Ja 30 H N5
JEAR KI5 A2, RIXUSAE 95 M 1 52 XN RSBURF FEA B2 7 B8 B = 358
JEAR B BAC A i R AL TR B e R A IS BAT RO AR B B Py

190



BRUEIE
4, REFFSE

AIRAE 5y 76 ST AR R 23 7] BERAT AR 73 BE A VA AR IR SE 5 58 B bk B 23\ A AR I
NN H%ﬁo

5. BRHINRNRERHE

AR Ty 5E e > R RS bR 2 = 1 H 5 a8 B R SR AN RS 5y AT A
I PATTESN= S ZNTI NG

6. BMNBEBEBEARRERH

AZENH JE bR 28 7 Z BB 55 7 H AR AN RIAIR S 5 1 A AR 2 A, A IRAE 5 AN
LA 5 IEe s o AR ] 5 3 2 18] (57 3l R 0 R AR AR IRAL Sy i e A A4
RIRZGAE RN VL B .

7. Bk
3 A L B S A RUESL, BT R E AR AR LB . 2B o

JEAS TP SCRIAS B SO B AR 5 1 — DD SR BB AR BAT R B L Wiesl S S

SR A A EBGER A A RUESN, ISEAT B AT A U0 A& AL i E B9k
HIXU5 #2 BEAH SR A R E B AT AR HH

8. IBAHME

A NEEE R, BRA RTINS, AR A BAT B R ANE BT A B
WU H N B AT BIAE AT 55, BOE S AR AR TN A AR RA . PRUEBR
IR PRI Z), AL IREEIE A L) AR RIS 2 54 .

AT 20 5E BIROE 7 SONAEHF AR, <5 L0547 (A TR 52 A A AR AT
HO5F AT HAR BEE FIE AT DGR AT B A AR AT ORI R R

9. HHYEIEMFNLIE

A E X528 RN BRI I s 2~ |22 FEROL, LT e ik
SR A A AL JE L

(D mRba e EHE S R K& BRI AR 5 T %

191



(2) ARAZ G iy VAL S 22 5 M T SR XN RBUR A 587 I S B A =

(3) R g% o WA SRR AR S 5 R B A TH B U Lk T5 5t AT

AT VIR AT Ji PR 25 LB B B3R 1Y), X7 AEAS T FIBUR] C55 L B 2%k, {EA
PRSI AF SRR AR LS5k T8 PR 5 WU R ks DA S LA AR I 5 3
YRS R 2 AT IR R AT 26 1B AR B AN SE MR ATATT — 700 Rl 55— 7 1 2
A7 93 IR AR IS A TP SGE 20 5T AR S AR B KB L TR RIBUR] .

FRAT LGB LIESh, X7 — B[R] 8 2 1E B BRAS DS, A Bl 7 w28 1k
SRR o

= dSEEE MR

2020 /£ 6 H 30 H, mAtAERTEHEE T OVGURIE FAMEH), FE
WU :

(=) AEEIEHME

1. R EEREFR A TAE 2020 £, 2021 4. 2022 45 LB 5140
AR 22 M 2 10 S SR 8 T BE A B AT & iR RE 2 AN T 9,000 J5 T
10,000 /376~ 11,000 /576, HkGiA& G & vHS2 8§ A AAME T 30,000 737G,

2. RUITIRRE, EMLSUREE A, Wibs 2w B SEOLHFAEBAMK T H 57K
VAR T BV SR B T E SEELA R 55 T BB I SR T R T ARV R
(1, R SRR EAME T, R PLBL G 05 SURSHAME DT . R A Fk ST
AR S 18] P9 =4 SO0EE A S I R AR 78 2 ) ABTRE T N 28— 40 5 1 SE L 43 R T 5
Tabs, (B2 B SCHLE AR G on kb B SR LSRR TR bR, R EEAER D
SR AN SE AT BE DL SUR T 10 EE R R IR M 25 AR B A BT A R A 22
&0 MBUR U R 2SR AME S AU AR TR T

4 T A M B = RS 2 BT OR B8 o 7 o 4 R S 8 22 4 R R sl
AR 2l SR 3R] 2 7 R A <L00%6] <A IR 5 5 BRI i il — 2R
THEAME B

AR R THE A TR R o A N AN S BV T T 0, W T 7 A,
CAME BB A I [

192



3. MR ERRIE A € T AT SAME (55, s R AT BN I A =
Hh A% AT T XA AR TR 5= <% S IR AMEE S, AN 2 B 20 SR P e i e R Rt
AreAs m Ml 2 H R T H A A7 S Bk i 2 K

4, WRPEAERIKLE L RBEATWSHME 55, MR A B2 AT
AT WU H 0 2 bt BORR i SOAHa IR CE L STMzE 55 AT
IR Jer i -2 H S 2 50 T A% S e B ST 2 H i) iS22

(2) dSRIEEROBE

WETREEIN, SR T R T NIRRT GEFRE) IS Bt ImeE
55 FIt s SRR R 2> 7] b S v 1T P 4 S S BP0 AR 85 B2 e R AR e A 22 S
THOLHHT %, X 2R R 0L BB U A%k, SR P e da B SR L TR A% AR 5 (1Y
S5 R R A 5E BAMEE 5 SURHHARRAME (55 (i)

(Z) BEMR

Ak i fa, SR AIETERT S GEZRE) U8 R Tl 55 B e B 2
AR AR T IR AR I B HEAT AR DN, I R RS I iz i 55 B R
LI H A% I o SRR I R B A (B 5 VR 5 AR RS B T 1) COPAS S ) — 8. &
PRAEL NG, A PR B 7 S A YRR 20 > S <4 AR HH K R S 2 i, TR 4
PR [ i A AR R B EAME DT, TEET AT

DAL U X LA M2 B A= 10 B8 7 A R A — R v <48 AR EL ) BTk Bz <
.

R B B A IR B0 = A IR 22 5 R —2022 A7 AR 1 58 7 PPAl (i sl S
WARII A R BT DR 520G 5 DA SR 29 BO XS A ) 5277 (RO 52

p S5 R A AR DA 5 T AT DRAEL AR LS5, TR AT B I I A R
A IKIAE 53 A PR 5% e S RS e A, AN A2 B R SR s A R R
A TAMEE A2 Hik 15 B LIS 7 AT 2= s B A e e K -

T T GARARYE AN B2 58 BEAT AL SR A R A T A 2 g 3 AR
PRERTBRE 7 28 5 R A

() TiEAAE5 R Ak

XU R RN, T IR I3 e 4 s 1) B 77 e Y B0 1) 7 2 11 e A B 352 B A
193



] J DL 3 BRI AN 2 A8 3l o B F) B8 7 AR T RS B AR W e e s R AL AT, AR B
R AR T R H RAP ARSI S GEFHERD) g2 THImEE55
Py L 200 R &3, IRl Rd e T8 H G =1 H W AR 200
AT BLAME

FERLEIAIRI N, SR o A% N AR AL SO VS N ORIE: 10 AR~ w]
TR w53 AR IR E 55 TR A 42 S DRI AR A5 ] — o o e i
EEWSS RIS AIC SR 20 8 TR A R A, REK S I 4E br i)
m RE T N/ A AR W R RIS, 4Er SR R TR b
HRITHITA REF KR

(R) HBERHEMBEIIE

R 516 LA, X7 B B ARIE A URE R« 258 BRSSP BSOS B BT 7l
SABH SR — VIS B P A B R B L WO BR S

BRI AL EBER A RUESN, INSEAT B AT A B30T A A2 R E B 9%
I X7 F5 AR SR A L e B AT 7K 3H .

(7%) BARME

AHWEEE G, BRATTHUIRZRS, AR — A BATEA K ANE 2B AT A )
WU H N AT BIEAT 55, BSOS S HAEA I P AF H BETIRE . PRUESR
IR IS L), AR IR RLE S A B 2 R RIS 20 54T

AT 2958 B0 77 SOVAEHB R, 57 20547 (A U2 58 AR SSBUR AN
KOs AT AR B 3E AR DR AT 1 AR AT BRI AT R

(£) E¥mMEIE

AP A AT % RN BHIBREE 7 I N 2~ 8 2 H AR RO, B XX
i) A SO sy A% H R AR Rk

OB il ppisl) ARER BRI E TR, T AS B8 ] B i ok B AR 2o

A BRI o] R A 25 AR B R A U7 AEAS ST RBOR SCS5 S BNk, (EA
PRSI A S AR BT L5525 T PR AR AN G WU R S s DA S AR AR LA ot
Yk S R 2 AT IR R AT 26 1E AR B A SE M ATATT — T 0 Rl 55— 7 i 4

A7 93 BRI AR IS A TP SGE 20 5T AR AR E KB L TR RIBUR] .

194



FRAT LGB L Ah, X7 — B[R] 8 2 1B BRAS DS, A By w281k

SRR o

L

195



BT RUREFSXEXS

(—) REHRFEHLTHXKIZ S FI

1. XBFA

AR EE SR, AR R RAEREO R RRTT . Shri) o "l K AERKA 5
R H At ORI T B AR

(1) HFRABEEAF

= . " AMEE | BARNEAAFEN |BARMAARMN
BRAER A | WERR | " g RILEBI(%) | FRIEEEI(%)
She I R E 110,000.00 70.00 70.00

(2) FRATETAA

I T 2 ) R DU TR ARSI 55 B 1) 3 5 <28 DU 1 0L K 8 7 T A L

ZETus BRI B AL A B

(3) HAWRE T 1B

HAth KBk F5 BFR HipXBKA SRARXE
I RIS RIT R AT PR 2 7] S AR A ]

3P B 2 T A B B A ]

JB AR I A FE T T IR I ) Al

A, ZH, WS B KERESHBT TGN T

2. XKXZ5

(1) RWEE M. BZHEER

B JiT0

XEKF XHRE 20204 1-3 B 2019 &£ 2018 £EREF
@ggw%ﬁﬁ@ﬁ K LR R B 112.94 129.69
@gEW%ﬁﬁﬁﬁ [ Ak 3 2% 30.27 8.68
Gt 143.22 138.37
;ﬁ%%ﬂﬁﬁ%% 0.48% 0.74%

(2) RERHEFHLR

196




HAr: JiT

A amae |00F 1‘?““*515 2010 FEWAEEE | 2018 FRMARER
ggﬁgiﬁﬂ@ e } 114.75 114.75
g;j&'fj REFRD g 1151 50.33 3122
Eaan - 1151 165.08 145.97
ig%%%&ﬁ% 0.31% 0.55% 0.78%

(Z2) REMRFHNLTAREKXZZHLEEMEN 21
1. REXSHLEY

TS, IR [ DR AT AL A IR F A TR B, IR SOR R AL PR
oo KH IR, FEAMBEIIMANRIAAEARAF] AR ETKIEE
B, HTRA RGBS, T HELEMNTRE, X5 s B b
Phs SN, FORIBTAL T3 R DR IT A A BR 2 m) A2 T 75 M T S P X B R O
¥ 22 S b, EEMTREMIPATE, WA TH L HELEIS, B BEE,

HH IR B[] 3 M AT i T AR FRAT PR 2 ) SO I PR AR FR 9, 28 AL 5T 95 M1 AN 2 1 Ak
AT PR 2 w] e s ANy T 5 K AL BV 55 7 AR N S5 B T5 e (AL BR B Y, b 5 AT B
T AE PEAT FR 2 7] oG B AT T A B % J ) {3 2 7o e P [ PR AR B o [T R R A AT AL 2
PIRT A RIS TR AL BN 55 i 28, RIKAZ 5y BT HSEII AL 5 1 5 TR
M B SR, LA ] R A BB o A I e B SR g (] R Y A 7 BT BRIV 5 AT i T Ak
HARAFZEEZEWS SR, MAR SR E T RAGEEE GRS, KRR
A oy BAT L B

2 KBRSt

HR IR ) 5 AT T A B AT PR 2 W) SOAT [ PR AR R B /K HL J 783703k, L
[E PR AL B 9% FH AR AL DR B HEAT /K AL ], P AR S AR R AL BB Y, A A B I
SN R BAG IR AR 558 =75 CRARBIRAEE T RN D 255 A 2
BEATSE S, N RIETE 70, AAFAEXS SIS REAT M 2 i 12 BIUAR 35 P S5 A 2
.

MR 2015 258 AL BT PRI, 24 =) ) IR I M1 AT B T AL BEAT BR 2 =) S HE
% 0.98 JT/BE, /K 2 5.71 Ju/Mi, Z5VR 7% 188 Ju/BENE, $5 2 I8 Ui i 7 I kg 3R 4T 45
SENT, JFREE T AL BEAT B s Axt LU IR PN A P R T AL B R 2 w5 255 =D A

197



JUIEE AR B S A R IA BT ST IR MR R T AL AT BR A R K B
P IR SR =TT ks — 8, RKZZ M~ Te.

BB E N 3 Z n[ S T € O, W5 20 5E 2 I e s R ) R AE AE T
THE A IR P A BEAT 2, e T s NE B, RIRE S e &2, A fe;
BB G RIARIT KA IR AT ) FZEMiEZE (15 Jo/rKD) LS Hr
1, BTS2 T8, AMFER A I DL

(2) FRZZ3 EHARIKIKIZ SR

N BRIk, RSN T RIS BT AR Z AAMEAERRAS S, RIRZE S A,
FRIA BT I IRIRAL S g ¥ Jl 117 28 =) 45 IV B B SRIRAE B, 23 BT 3w SRIREE 5047
FITsgn, 5 iR AR T A RIS 5 BN, PISSSRIRAS & STt e it o R
RS R E ML BRAS [ EE IR T 1%, F0H 5 &R Ja b 2 w1 g b s (1 LR
BIRART 1%, RISRERAZ AR/, ANend i 2wl (0 5 A RE T AN 53 R DL A
KRB SE R PR o

(B wFIRLSE KB 3Z 5 R i

AT BT 2 ) R R AU B e K i AR 5= P 4 L — BUT s AR b
ARG BT AR RIS S, AR 5 R TR, BRI

T AR NREASH RIHAT £ 1 23 =] R A0 858 K H) B 2R 3t B i _E i 23 =)
WAL E, FRROREF BT AR NS W55 M S AP ST AL .
AR B2 H, BrCe i@ SN, AR N LR AS A N A3 B il ) b
5 A A AL AR B SRIRAE 5 5

2. FEARURE RGP W SETE G, A AT N B A v N L B ) 342 1 P JHO A 2
] S HAR I R 8 G 5 LT 2 =) e A i1 o W) 2 AR AR AR s B RIRAL By 5 T
AT 0 2L B JCTR IR ORIRAL 5, BIHE AT A SRRISE I A A2 R R W HEA T, R 4%AH
FALAE T A LRGN SO e JEAT2E 5 AR P I A5 B3k 55, VISR |
111 23 7] R A N

3. AARVENR ML (A FRE) (R ARNREAEN) SEAE ML L Bl
) B (R FMUE AT S BEABUR] s LRI R 20 R S A AR i N S T3 ) R IR AL B ik
AT, JEAT IBIIRER TR ) S5

198



4y ANEANIIRB A AT A LUEF . A6 ARG oAb 5 2005
M EM AR B e, WAZR EWTAFNAN LA B AL AT S E O

5. TNRIAS K 5 N R B AT A K 1 bR BT VE IRV T 45 i A w3 B — ) 2 s R
A A N ARG 54T

=\ El=ES

(=) KRrRZGEHENESEFR

RIRAE G511, Tep a8 N —FUTE N RIVCIE N B A 5 A R e U Al K
FIRE 2R, T A w) SEBRfE i) NN 2= X BUR .

KIRAE Gy, S 418 N H 8T8 N RYLIEIA DU Haz | i HAh b 5 Bl A
FAFLE RN T4

(=) BRZGEREHERIFZERER

RKIRAE Zy 5e G, B A 506 CAB 4 07 i b R 3IA S 70% R4y, AT 3t NP4 R
AAEFATA . AVKAS 5 52 RUG, Frp e R —HUTEI AN RYUET N E ARG
LB RIR, 72 5 SB35 of KRR

AU SRR S e BT AT LA TR Sl 5
LA RIAFLEFRN T4

(=) BRRE =SSl

A 7T 5] R B0 B B R I 2R 5o Hh G d B e — 85047 8 N R BT 34 ket A
5 bWz g se g, NARRRE 58 B T, BRI

1. ARG N A AGE NFE ) HAL A B AT A . BRI A B #ENFE S
LA SR T AT (WL GeR AT BUA R R ML 55 H R L% 5
A5 5 5

2. ARG N AR BRI A N5 5 nTaE 7 2R R 5w S g HAh Al (A
TFGRRTEL AN FATATIEN « AR AEATAT 35 4 A AT TR 38, KRt 2 B
A R ) A= o |

3. AR E N L AR T N5 ] ) AR A MATAR] 55 = 7 SRR AR DL 5 A
F) 2 55 ) RN T BE A BCSE R MR TR A, A ARGTE NG SL R A A F, FRRZ SR AL

199



£iL5AT);

& AHRHE AT AR NI S K L5 5 A 7 2l 55 R 5
AT dr, AP NSO B TR, SR R R

5. %Kit AFKEEAR I AT 77 4 7 S Yo U AR IR RS (3, 5055
b AT LA B b A S AR 2

6. AR A BRI 1 T4 LR 4 bl A RO B B R
R RIFHERBSNAB L.

200



SN\ MU B MEEERER

AP 5 RN T B 1 A IRAS 5 By KA R W AS « B DR S 45 &
RS &FWRE . WHIRE A R AEFETRL, FRAEAM LI 55 51 7] 4 15 By
R (B RT3 L A SR A SR ARG A I 52 1, A2 A Al B, H H A,
o 55 Tt i i 5

BRST A 55 JA5E 5] ok A IR 5T 7y Pt e 3 B S IV 5% Jot i) e DL 2 T 3 2 ik

(—) AIRAL 5y £ 77 I8 SEAS FH B BRI, I3 A S U Sk ak A T B AT H B
7%%@5‘]5%{{;

CD ARSI 55 o5t i 1 55 P 3 1) R 4 O  MERA T - S8 BEPEAT B I 1 5
(=) A RAFIHIRSAIRAZ 5y BRI 55 5 TR AG &5 SO L SE T 5g
VYD AIRAZ 5 il I (A 2a T AE 3 [ #E > e 5P A B JE HRAR AL
(1) EZRIUTIEE. E. BOREE RN, ERATFIRH A BIEEL;
(FN) B IgAT b 1Y 1] 2 USR5 TG B K AN AT 3 L P A4
(-8 TEHEA AT HATAN 0] 35077 R 3R 3 1l ) 2 KA RS2

= FREGAEMMEDH
(=) FRZZHFE (EAERME) B+—FRHAE

1. XXX GHEERTUBERMBRIFERF . TER, R2EHFEENT
BUERBIME

(1) FRZZHRFE B IBER I E

IR BT E L 55 B S RS KA B it . TIRIBR . SRR EPC
LoAsEE RS MREETEIER S CEiasimka2kigs) (2012 &1, &
RIAGE T N-ZKH L IR A I 500 8 3L i AR A DR R B R B A B
Y (R N77. N78). ARG E ZOR AN 2 Gl 2 AT (b 2k R B
AT H= (2019 40D, FRIAEH T E W5 A g T Lk A s AR IKVE Ja 7
NAE

201



RIBE, AR I BE M 55 45 B B 5 M EUR € -
(2) ARG /&R RPFREEATBEER M E

IR AN B g S AR IA B LR A I 55 i Al H CUARYE BT ARAT M B SRAN H £ sk
P DL E T VELH AOPA BT ORI AR SC 8 BRI B, ™ M ST A SR DRI VA AT B
FEIRLE o MR IR T S L2 w) BT AE SR OR AR 1]t H BROIE B SO, o RIF B AE AR
T W N ANFAE S S AT ORGP 8 B3 1 1) S KRS AT N, IR D A5 5 R Bk
POT R ATBUE M BIAR SCILE -

(3) KR HFF& L E AR E

ARSI 55 W Rl iR 28 0, ORI A R I RS I AAFAE
DRV S5 [ ¢ R 3 75 R S i BB R T 52 304 O) 28 S 1 AT UL T I 1S ., A
A G 5 A A I8 R PRV AT BRI A AE

(4) FIRZZ 56 RZEWESHRIE

RAE ZBWHED) BLR CESS Bk TaEH R RikbrfEf i), IR 5 AR
12 B [ 55 e 58 B 2278 38 4 vh ) PR RBR T o AN ST 5 75 65 S ZB T B A SRR AR AT B
MEIRLE -

Pk, RRZH5E (EAEHINE) B+ 5% () TR,

2. KRZGIAIFIBETARTFERFELHFHE

KA R RAT e, ARRAE Gy e il)a, B m) A S A5 RO A5 F AN R A2 AR
W, WRRAE Sy e A, i ARIIIER L (amliE) GEFRE) K CEiu) &
AE I E B BCER BTk, A 3B b A F AR & R LT SRR T .

5 FRE, KU RIS CEAEIAE) B+ &% (&) Bz,

3 KRXGMFRAFTENQSR, THEERE LHTARMBERAENEAF

AIRAZ 5 BIRR I 577 9 R IAEE T0% B4y o A IR AZ Z 4% JEAR VAL L VR LA
WIEBEAT » bR BB BIAE B ks A RATUEZ 0 B0l 55 BE A% 1) 5577 At LAY L (R pPA
G B, RGBT ERE . PRSP HE MR A T, AMEERE Eiio
A M AR AR IS T -

202



RRZ G KiERAT, h EW AR ERE R SR, BIgHE I, PSR, A
T EE 55 B RIS I 55 JB51 ) 25 o A LR Y AR SR T o AR IRAE 2 I PPAG 45 R 2 B BUHL
KGR, KRR G RAAEA T L TS/ BN . AR 5 I B AR TT G TE
NAIRK T URR, FERRPAA T RBEARS SRR D7 It

ZREPTIR, ARIRIE G il R B s i 28 J8, AR BT A R ARR AL
m I, 6 (EAEHIMNE) FH—5% (=) JZME.

4y BRX GG RAGETREW, BT ARERBAGELERERER, BXH
BRFAIEETE

ARAZ Ty O 5K 5377 08 5= R g% I 5 R R AR B8 709 073 5 5= Hh g% BRI A
B A AR o

ARYE G KB SR BRI BORE L 22 50568 7t FL (0 it 75 W S 7 i, AL 55
R e i 2528 2 H ASIRAE G U SR B AMEAE IR . IR SRR IR (K, A7
PR RFUS « AR ISR AT S5 I ECE Ui BUR Fe A I HAR TS I s AIRAZ By b
B BURIFI, bR 573 RS AN AE SRV R s AR Sy AMFAE BT
555 A Gy L

gi b, RIRSE G PTE R G SE B P 75 S (EAEBINE) B+ 55 (1D &
B/‘:]%J[I_IJ%O

5. KRXZGEFT LHARMRHELERN, FHFETHESRLETARES
BEEHRF=ANEHETABZEWEZHIER

RS SE G PRI B O A BRI AR, b A R R
T B AR AR FRN 45 3[R R SR L 55 i Jei o ANIRAE B (A8 B ) 5 A i b i A ] 2020
2021 4F 1 2022 4 SEILAN BR AR S W P 25 )5 V3 & T BF 2 B A ER]E 9,000.00 3 7T
10,000.00 /3 761 11,000.00 Ji7C. b1 A B A RWIEER A B T0%8Ar, BRI A F
FERURUNLST, 2020 4F, 2021 AEAT 2022 R Ay R A nig R )iE 9,000.00 3G
10,000.00 /37t 11,000.00 J37C. ARG 5EmUa, LA w K& AR 15 LLRTT,
CERE TSR RE R 0, A B TR S BT R B B E AN R B T B 5
FrELA B e )], MAAET RE B LT A R B G F 85 NI L Bk el 5%
M, 6 (EABEINE) H+—48 (D) TZME.

6. ARZZHEFT LT ATENS. H~ MFH. AL NBRFSESEMRE

203



FIAREXEAREMN, FEPEIESSX T EHARMIHREXHE

ARIRAZ Gy, B A | & 3% A SRR e a2 S e vk N3G B 45/
RV eatr= £ B/ = i 2N 1 IO | | A YA < g VAN 17 - (VAN NS A 1 WYY 81 R A
Soo AIRAE Gy %ok TN ) SEBREE N B SRS 277 AR E RS .

KIRZ Z 5, LA a kSl 553 . B~ phar . W55 phar. N s i
WURIARST, [RJE, 28 &) P AR 1 2L T ks, BARIE T ARIE N R B FE L 4.
HURE b 5% 77 T R R AT

i LRATIR, ARG (EHEHINE F1+—%58 O DiZE.

7. KRXZGBHAT EHQAAGREREBHEEANRESW

FHAFR GBI R KRS, EES . WHESZH BN IEH] AN S,
M EARAIERR R K% RS MR F S EAEA TR 57, B AR EA
fHE4 I 2 2R ZE M AN 52 38 1 N VR BREE 1

RIRAE G521 )G, EMAFEBERSE CAFNEY. GEZFREE). (i A &) va B )
SR VEIREDR, RYESERRIE 4k o se i BT A AR EREE A .

RIRAE Gy B R T LA B RFHEEH SE NG RGN . RIRZ G756 (EAE
PINEY BH—2%E () TZHE.,

28 FRTIR, AR S55E (EAEHINEG B+ —FE.

(Z) BRZZAHRE (EAERDZE) FH=FAENEH FTHRIEF

1. AR50 36 NAAHETAREHINERFR

2019 £ 2 A 16 H, RYVLESENHZEE T (B L), BHRYICEE
WSS 7 2 AL R DURE R B BT A 7] 8,393,000 M4y (5 b7 28 & Bed e
B 9.42%), 2020 £ 1 H 4 H, R E&HES5HENEEE T HEEY, HREd
G AL R AL R I T A ] 6,294,750 Bty (5 BT AHE]
5 2 ) 7.06%) .

KYUCIEI Stk T §Hed. R4y, @b, =N, AIER%E. BRE.
R R AN = B mEEE R ELCIE 19.75%. 19.12%. 15.00%. 15.00%. 11.00%.
10.00%-. 10.00%7#1 0.12%I7) HH B i, H, R E&iEEra 2P el 70%00 H 540,
S eEARPXERpEE R E. 51 SIS L IR TMN R P S FEARTT K

204



XEH IV Al TLHE R P EFFEAR K LA R A= 23577 51 52 E 66.67%
AN 33.33% 1t BE A,  BINZIFIX S & il sl MR E R A 7l AL, AT XER
=iEfl. 2T XERS . RPXERPARETRPXBUF. Bk, RHPXBUFET
FERIRILICIL 39.000% 1 B A, A RIUIA RIS — KBt N AR, R X
IR T JeR Ml A R4 ) ) R R IR B AN S rp B 7 ) 9 R BT TR ) 2 < RN AN
WBEIKNBIT RS SN, ATEE IR HH S AR R, R
BT RE KNSV B SRR 2, e B RN 3 B o A K Al 1R A7 20 1]
ZeENa AR . Al A KN BAT S BRI B A AL S S VR, Btk
R R T o UG S B AR Al 2B P BTV 55 AR AR B AR M 7 S A5 ST BT ik
HER W 4 LR AN, HPaIAR R RIR 2 4, RPeERIR 14, KRREHE
k14, WEREERASFHRRFTE2EEZRAN 2 — (U2) Yk CRE =)
) AR nIE . I RRIARBCE AN R rp S R 52 = XBUR R, PR SR o XU
W AR RER w3 AL A RIS SRR R R . R BT,
T IXBUF A RIVCIEFSERR R
SR EEMARYNCIE 2 R o XBUGER], BT,

2020 £ 3 H 20 H, RPEBEUIHEET CRTHEHTMHER AT,
Y TE VPRI R LR (T A B 11,523,850 R H (b T AN B BEAS (4 12.93%)
SRR AL FH, ElARAFECREFSE R, FGEE T 6
FHRA AT H/)\ R EF SO E HI N E) FUOEEF SIS, RRSUEE
Eiian 9 XEHEPH 5 KA EFRAR TR 20204 A7 H, EWA
A FAJT 2020 5 —RIm I AR OR 2, B BGET 1 RTIR IR 44 ISR

IR G, R e K —BUTS NG T BT A 14,687,750 AR
Cl BT AR A SEL 16.48%) X RIFIFR AL, BT A R RIS IR . SLhrfz]
NVFDEIA B AR 7,360,400 Bty (i B A al A S 5r) 8.26%) XM R
PAL, g R H—BUTE) NCAIA R OBUR AR R R AR, [ S rh 424t 44
B 5 R A S R B AL R s BT B AN S bR A R
i XEURE, BRI S R X BURT R BT 2 = S R N o

2 BREZGAHMEN T

ARIRAE Gy RN L e 77 i, Be =i, eI 5 BT A& 2019 L H it
A 38 b5 EL A5 43 ) 78.18%. 98.15%. 67.59%, )it 100%. [FR, HTA%

205



A2 Gy LB P s — St T AR B E IOy 48,551.54 3G, BT AHE]
Al HAZ o T 55 2R B IR 71,836.45 F5ot, i A FIE 505 G AR E
2H 58 UG B ENVIRON T 59.67%. AIRAE G 5ei)a, EiiARMEE S A2 KE
A .

g b, RIRZ A BT (CEHEPINE) B+ =2 IR, AREH L.

(2) KRZZHTER (EAERIE) FH+=F. FHU+HEFEREERER
BREIHE XM E IR

AR Gy RIS, AAFERAT IR TG B, AE R (RS #HIMNE) SN+
B ILEPSY e

ARRAE Gy ALV [ [FI IR AR B B B e TS O, ANEH (A EIME) 2504
T PUSE G R R

(M) BE5FAHFE (XTMES LHAREXA~EHEXBRRAREX SN
ERETAE) FT=FAENTBSSEM LT ARAEXHAEHZHR

BEASLIS S5 B Rik EEF 2 H, Eaw 3 kL —8Ursh A, BTl
N S W SPUE BN L EONARIRAE 5 SR R 55 1K FR A U B e Ip N B
AAFAE BENE R A IR E AR N RESE S SRR A BOZ R A 16T, Hdlr 36 4
H A 5 5K B 7 A G [ PN e 28 5 5 R M B A B 2 B A AT R
VIS b TIPS IRFS ERIWIE S e R iy

AIREE G R EARAAAEME O Tnas 5 i 2 =) SR B B R IBEER 5
Lo ENEAITIED B+ =AM/ 5EM L AR ERE BB .

=\ NEARZGHENAZENNSEENZERR

RIRAE G AR B 77 BIAE Gy ks f DL ISR DR S0 55 B A& B B3 P PR A LA
BRI PEE IR S FIVPAE S5 RN S H K, 3 H {7 e . Bl A s RE A
UESR S JABTAR IR 55 BEAE I B P PP B 2 0 N L AR 7]« S5 5 07 e BTl
A B A ok R e S, L RRIPHEIR SRS Ak oL BEER R,
AIRAE 5 RS B2 32 Gy e A LVl R 75 O PP 45 RONE I 22k, HFAs8 5 %7
TUEE, ENEIE. Aft, BAHRE LT AR RBARA R BRI L2
AL 55 5 e i 75 <50 11 A2 S b I P I DL AR G N 2

206



G, A SN, AU IR A, 15 L AR
MR I

O, RRXZZRBEEIHEEREN, MEBIHEFERES S, W
FRiFENSEY,. EEFHESHMENSEN

AU 55 B A 5 LA 5 LR S T 2 Sh b VA
.

G, SIS AR BT R . AR
BRIV IR, FRIE RO VPA A 2 LR35 BV R
SO IR IR, R VEP LR AT LR R RN, A R R
T AREBON T, R BT T AR A, UV BT
SUR TSN KR WRAL T T 56 T RS AR AR, TOUE i
.

A ARG ETATNFELEESN. RERLRAR USRI
= W S5 AR AR ANAE M 55 H AR A RO

(=) ARZHH EHATMH LRI

NS LISESESE T

AT A B 5 . AVOBILBOBER I A TR T AR
HENFR AR I, SCTUR AR, M BT Ll AR A3, N
WAV S ATRPRL R IR IR B, A8 1 RART B A 0 R 5,
IR RLRIEAS SILIER R A /TR R R AE A BIRTT, Jor Koei MR
TS SIEZ N PRGN L

2, FRZSH L ATRH SSRGS

AW MR 1 RIFERS AN L AT AR, 1547 B S,
JER T4 AT B R4 A0 VAU - 5 AT 3 0 R
JAR . AUCTALARIT 3 Ll AR ROBFIRES, 9 L AR & IR e TS
(BT A R

MR 1 O 5 B A DA L 27 A A, AR S IR
T 55 AT L P T

207



Bfi: T

2020 4£ 3 H 31 H/

20204E 3 A 31 H/

JH 2020 4F 1-3 HSEHH 2020 4F 1-3 H&EH kil
=N 12,103.40 18,519.13 53.01%
BN A -535.44 1,838.28
)i K0 -535.84 1,837.96
V)8 T BEA = BE 25 13 R -510.48 810.83
FEARFRRIE T -0.06 0.09

HH 2019 4F 12 H 31 H/20194F 1-12 | 2019 4F 12 A 31 H/2019 4F 1-12 IR

JEERTk A#&EH

BN 71,836.45 120,387.99 67.59%
EL A 1,759.65 14,896.60 746.57%
FfE = 1,754.95 14,893.66 748.67%
VA JE T REA R A & 1R 1,617.32 9,098.80 462.58%
IR G 0.18 1.02 467.28%

AR Gy e e, LA FWNSE N, ARG RIKIRIRTT, ZrG a9 sk

AR NN s A b L P S ) R T S /ARSI N A i G I A N e

71, FFE A F R AR BRI A i

3v ARG EHARFE~= G
(1) ARBTG5 1 J6 B 5145

=

i

FER

s EEA Ot R PR -

REZMEE M BZR RS
7 46 4 LA I AT
W, B AR GRS AR IR 5 5 UG I 4 25  IF RR 2 IR B2

X—I—P
/J:

Wi Jio0
2020-03-31
Iﬁﬁ b 2 Nd
ZKIAKZEF]U 25/)&555’5 iﬁma (%)
(a3 (ZEEH) =

Nk 46,519.93 89,819.63 93.08%
E[S¥) k- ona 30,138.93 50,746.29 68.37%
®BrEait 76,658.86 140,565.92 83.37%
BN BT 5 B B2 60.68% 63.90% 5.30%
BN 1R 12,886.24 89,854.51 597.29%
AL BN 7115 -
AR AT 12,886.24 89,854.51 597.29%

208




Wl AR & AR LA 100.00% 100.00%
2019-12-31
L FRETE FRZTE o o
(&3 (FE43#H)

bl igae 51,063.16 98,670.73 93.23%
e[Sk bigns 29,636.86 50,287.57 69.68%
w=at 80,700.02 148,958.30 84.58%
WA FEF= by M B = Ll 63.28% 66.24% 4.69%
s i fii 16,402.15 99,609.23 507.29%
e B i 14.78 14.78 0.00%
i esazs 16,416.93 99,624.00 506.84%
WA FUR b e A7 AR LA 99.91% 99.99% 0.08%

AR Gy e e, LA F B BAUE N, s B e A e N, 3
B 5 A sh B v E, ARRh B RN . ARG IR R R
PLBN G AN 22 SR A S R R B 7 AR A R A A IR R IR R AR . R
I, b w] A BORAAR N I, Ssh G A w3 E A

(2) AIRZZ 5 SE e =R BE J1 704

AR Gy 5E i Ja, b ml e RE 71 brn T .

2020-03-31
A FRREBT FREIE o
(HFIHF (BEEIH)
matER (5 3.61 1.37 -62.13%
HAER (F5) 1.85 0.73 -60.47%
B AR 16.81% 63.92% 280.27%
2019-12-31
WH - -
AIRAE By vl ARG G g
(&I (BEEIH)
mahtbE (%) 3.11 0.99 -68.15%
ERLER () 1.98 0.77 -61.34%
B AR 20.34% 66.88% 228.81%

VE 1 JBh =R 5= M AR 8h 7t 5
¥E 2: JEZJJHSK R Bh = I AR i 8 5t
7 3 B AR =HIR S AR AR B 5=

209




RIRZ Gy 58 a, LM AR KB AR PRI, sl a3l LR AT i
i, EEHRT: OLmAF I B0l I BRI B, AR S Ja b &) 5y
AT R Lk e AR, BN 1 B AR i sh B, @ B w] B R
BAR, B BARBI B O L, PR TSR R, RE T HHEEE AR
RS TE 7 L, e e T Bl A,

ARAE G e, BT A IR Eh LR B ER A B RRAR, %77 s 2 G T Tt
B _F IR AR bR AR B 3 B B IS0 o A AT, AH R A S AT 2058 T B A
AT RS, RIS R R IR A & U P R e, B RE 1R, ANIRAE S fa BT A
F RPN BE TR T, TEAIRAE Gy A2 S E BT A 5] B 55 A BE A2 IE 1) XU o

(3) BRZ G ERE LT AR MEZEM

ARIRAE G 5E G, E A ] 2019 4F K . 2020 4F 3 A R E = A fi 24 4 76.66%
73.92%, shELFRHN 0.99 5. 1.37 %, EshEFR 758 0.77 5. 0.73 5, AIX
T at TN B G R bR R — e R, (A2 5 Ja BT R A RE I AP AU B
TR TG B B RS HAN, RIS Rr ), HE S s B & RrE N IE,
Rl MK H R A IR AS S AN S 5 T 2 7] B 4% 22 4=k

(Z) BRZGX EHARIRKELERREIRFEMME 54T

1. XGEREHNESFR

ARIRAE G 5 G, R N BT AT AT, 152 7] AR 5 s HEZE P
H RS . AR S A B FE T M, ARIRAE S 58 R PR E A 7 B SUBRR RN R
AE R, BEEHEZE EAZOEARN UG R, ks b, A agE
DL 5 T bR ) J) 3T R

(D &A@

A FAEATHEIN A ML 55 5 PR AR K AL FR Y 55 W3 R RS K FEmE B, B R P IO 55
Hiz g ar e, PLFe oy KRR & HE BIBAE A [EL 55 S 1 48 & PR K, T4 E
NS T LY %5

LW AFRE TSR E ST GIRA M5 E SEHRA NN E RIS E LR,
TR AR A BN 55 R, Fe43 RIERR IR A B B8 1, SEBUENV IR N AR

210



MRS E A, P i & m AR B AR AN RE S, s Bl_E T 2w R i 8 B
KA.

(2) B&F=HH

AIRAE Gy e pm s I N_E T A 7w RSL R N Ak, g gk sk
FEOE P MIAALYE, ZRERINE R A7, i Ok b SR B 5 ok 55 42 UL T i B 7
AFCE B L1724 mIARYE B S X 57 B W E e R i Ak, 45 3 st —
DATHRECE, PR B MAIRCR, A R GR35 A5 J& o R 5 i KT
BE5m BT AR GIES T, RN, FRORIMEAE B SE A ARE L SRS R
AR OR S5 7 TR 2 7™ s 2 b BEIE 2 « IRYINIESR A2 5 P AR SV A & BTl A ) 2
] T REAR OGSOV B B JE AT 4 RRBUOF AT A ML RSP o

(3) MEEs

BT AFRKAE H S B A R 58 AR R S NARI A A A 55 AR,
AR I 23 7 L 55 B R s RI0F 55 R85 0 R, RIS ) B 7 A 0 i s R i
W 55 N B0 B 55 77 T B BAR (K A RGBT A T A mIFRUE R I 25 A R o BT AR
W F B A TR R BRI AT AR I 25 4, Bl 45 UK, 4R EEALJS A R AR 4
iz A

(4 NREE

o ZERRE, TRAFCIAE Ta%FE N TR L. 28 MEE IR
AT AR T € % B BT RIAR R E WSS Bl i EE S
FENV S RAY . g B Al el BINVE PSS M EAAAERORZE =, B AR 785>
WA JF R A R IAA A B S5 BRI . I E S e N B
PP RS ST HRIE R B ARG B R E, BT AR LLE B R & AR
TR FEA, 65 8 T IR RIS B R R O HO N R AE A 1D RM A B 1 2 AT 1 4
MEES .

(5) MRS

KU S ST, LA A A S R, e IR R T 4
LR I3 5 SR A0 4 5 L B R o SRR A SR M 1 4
KR, RIET RS TR

211



2, BANXKE RN ETREH

(1) BENK

AREH TG, A ) Z8 R  B RIS, T2 BT I L 4%
HPEL S AN WM TS EE, FF LA EHEACEAREE M AR
By gk g XU . BT A A S5 BRI E T F— i H N ek, X5 2 BREEZEEH
WEE RSN BT, NEEEEEBE R X7 Z BB SEBL R A . R AE A
RS HUR T N MR ZAN R R, R RBET SEHUNF & B — E AR E . A%
FIRVER Z) Ja i A m A R A XK

(2) EHEH|EHE

LI 5[]

=2

KRS SEMG, L2 T 5 o R BAE T X 707 S 4 S 7 T
WRUS TR, Se e i A ARV A0 5, P AR TE BT A LB S o R
KAy, AN L5y

W
=

74

1

@ HHIH]

R Gy e, LM AFRARYE (AFiE) GEZFED. R RGBT
SHEENE IR EOR I PO A R IR B . A RPN 2 S5 A RN
MR R R E BRE . GARDLSS . W55, B EBEAR RIS AT B
P DRRSE 2 AT L) B B B, A iy 8 7] 5 R RIS AT LA, S 2 w2 A
6 42 1l B8 1 TR H K-

@ HBIAFEE

b A EPRE R BRI R I T A O B B ARE AR A
w AT ISR AZ AR, 38 500 o BRI R A A RIAZ O N B3 O 51 75 32—
A MBRBINER B, e NAFEFRHIRE, S mEIBEER ).

(2) FRXR3ZZ7 EiAR SSRGSV S5 aiR e SRR R 547

1. ZRZZ 5% L2 BRI F W 5 HERRI R

Hifr: AT

20204£1-3 A
BiH

32 53 58 RRHI X 5 SRR Wi

212




(&3 (BEEIH
A8 T REA R A & 1R -510.48 810.83
AR G/ -0.06 0.09

2019 4EJE
B H = =
R 5 5E RET G 5EE g

(B (BEEIH)
V)8 T BEA = BE 25 13 R 1,617.32 9,098.80 462.58%
FEARFIE T 0.18 1.02 467.28%

W ARAL Gy, AR PR O BT A RHER T A, NG IF IR AR
TR (& HEIRE ) » BTG F 12w A3 B 5 EE 4 56 T i

Tty AIRAZ Gy A 2 W Rl o (B AR A 2 W] ARSKR B A BE 1A R T
WSz 2t 55 RITYT [ 4 45 o s T

ARG V) DU

2\ RAMER I8 RFFEERAE B RIEHETE

ARREH SERIA, FTHRR B/ oy B 2w R e
s AN R, i 2w Al ad

m) BRI s o (EORRAT BT A R BRI B A

FIREAFAE T P A0 S o

AT

NEIRIESY

s FA

MR CHE 55 BeIp T ok Tk — B s s A iy s v /NS s B AR R AR =

Ly (E7pk (2013) 110 5).
WY (EAk (2014) 17 5). CGTE R X FHBTE,

(HE Bk Tat— DRt A T AR A T
HOR TR A B el Ay R

B4 E W) (PERER 2 (2015) 31 5) SEMCHUE, a4 KB ™ B4R

SRR S AT TN B A T

NBTTEAIRAE 5 ] BE 5 U LT 2 ) B30 [0 i Al e vy g UGy, BT 2 ) KR B LA

I E AN IR Z 6k R (B e (52 . BARGD R
(D RAEBHAERATNLS, REESSH, RAAFALEWSMEFGES

AR Gy 58 e TRIAGCR O B AR s A w], B A FRR I R
TS5 SRR AR MY 55 3 [R5 BV 55 AT J&y o AR IRAE 52 ) S KA ) B8 7 TR B I
HA RAF R TS AN — € EORBE ST, EARMLEE P RIS RO, AR 5 58

fJa, W AES EiAREE R, W%

TR P S VRO, AT 25

W50 LT W PR E RE I MER G S T, SR VAR T T A F R B39 B AN
AL, Ny BT m] AR R i BE 2 A

213




(2) IRSEEEMATEHES, RELERE

AN FEINAR P R 5 e R R AR, (4 4 O 5 2 AL
il RTHEERACE AR, ST AR A G ERERAR, Rt
AT B .

(3) BHEATNHESEHFE, EEBREERENBERY

AR A RN 58 1T A BRI 43 S U R SRR AL ), RO el 4R 4% %

%, Bl SR E WA R R R, IR RIS S e Tt —PYE s

A RG0SR B E EN) X BT AR 5156 35— Ll AR I/ 40)

GEMSATE (2013) 43 5) WIMHKHUE LER, SaAasLhrfiil, AnalfeE 1
CRKR =R AR AR (2020 ££-2022 F2)).

RIRZ Gy sefida, LA TR AR AT (AT ERD), GREATAIRREE. FRuE
B IAE 73 BCBGR, IR G Bl am]sebrffil. BUR Rk, £ EfAs
M5 AR R AR, e BT m A BCBGR, N FCBUR AT IRE W,
SEAL NS BEE A a ORBEALA 45 T B8 S EEEIR

(4) MK R SaMz ek

NFE Y BT A S INBR IR R, FEARIRAE 55 07 S scr RRUE 1A R T
FMY SR T AAMEE LS55 o AR IR 5 B S U B B AR 225, A Bl T BRI AR I
Gy xk B 2w AR B A T 2

(5) ~AEIEHE. BEAEHAN BT AT T ™ E H AR B SR BUEAME
A

EARESR. mPEAN
HREW R :

&l
I

A A 2 7 5 A A R [ 0 R RO it 1 L

pin

“IV AR AR B SE L B B AT ER D, 4R LT A R AT A AR B EE R R

2 AR NARVEASTCAE B AAN 2P 25 ) A B B8 S N s A 2, AR
P AR D7 A% B = A

3. A N A AR U N TR S5 T B AT AT 290

4. AR NAREA S BT 2w 57 NS AK I N AT IR ST R B 1
FEEN

214



5. AR N ARV B #E 3 2 B I 2 5% 2 i 1R e I 11 2 5 i 28 ) SRR BT A
Tt AR AAT 1 DU A o

6. A LT mJE SR HE IR, AR N AR UL A 1 BT 2 ] IR
S BT BUSR AT 55 T 2 RIS B 4 it A AT DUAR EE

7y FEFENEE 2 TRIINETR A 5 7347 S A A AT R [l 345 i S HLR U 1)
FH R I STt U ) > 2R i 24 = A SR REE S A AR T N AT 5% S I NI
AR VR N AR R ST B 2 HE o [EIE B 4 OB YINIE 23 52 5 T BRI E ) R 78 7K, R AR AR
et by A m] e E e, LA BRIE I 2 RRIINIETR 2 5 I 25K

8. ARV NKIE A Se B, N JEAT T2 w5 AT SRR R A (BT
(Y8 it A A AR NATE HE A AT A S SRR 7R RIS B3 5 i ) 7 o o 5 A T N S
ZEE AR, gy BT R ECE IRORIE R IN, AR N

(1) FEBIR R 2 S ERIE M AR P 2 THE AR T T8
(2) MIRAAERS F 71 22 =] A BB R (M DT

(3) 52 FEIE I 2 A BRERYIIE F7 58 5 BT S5k 77 M LA 2 S EL A 5 B0 AR 1)
ARIE, XA NAE AR T SR IR O M .

(6) AFFRHRGAFE AR KT LA 7] H KB ™ B A 8 B [B] 4
RBUEAME I H A&

I F AT R B R AR % P 4% e e — ST s ARIUEIE Ot Bl 2
) FE R 7 2L o 7 RIS [ R SRR A it B AR T

“In AR AANBRAFT LT AR L EEHES), MR LA E .

2. ARAVENKE A e 8 RN JBAT T 2w )R A S SRR R RIS ]
eIt LA S AS 7 AT H A AR AT S IR 8 0 300 [ 8 I 0 7 o 5 AR N3
GAEAE, 4y BT F BE ORISR, AR N R

(1) FERAR R 2 o BRI M 2 8 e T T A H R - TE A
(2) MIEASERS 17 22 =] AN BB R (M DT

(3) #2532 r L M2 A EERYITIE S5 52 B B S5 2 M LA 322 B R g B0 AT 14
AT RIRE XA AR H B4R AT BRI AR I S o

215



3v RGN EHARIARIFIAME 3T H BT K wh 75 71X

BRI B AN AE BR BB I B B vH ), AR A 206 BTl 2w AR A
(ESF Ul A OS2 LR

4y FRZGRIREFREBITIER
IR G AN AT
5. ZREZGEAN EHATRFME

AR 5y A B AE Gy R S R A DR B o AR URAE 5518 B IR B AR E AR 5%
FUEDT 5 B, sRAHU 2 SR T KT e, BIRAE B A A &0 T
0N ) 1 BRBUR RO o BRI, ASIRSE Gy AN it BT 2 w) 244 2 4 MG B R AN 0

7Ny FREY 34T R HERY AR

Ao TTREE W) AT R PR« OB ARSI M) W22 H S FREEE 4 i
CARAN A SAT AR 82770 7 Z B RS 2 5T ESRAT 7 IIAE, O A RRLE
VR WAL 55 ) 4 25 <50 N1 AR 5 T A A2 ) (et SO e i 30D
Lo KB SOE B “AHIG A

ZeixE, WAL SS RN, AR 5 R 2058 I 57 S AT 2 HEANAF AL 7T e 20
B A RIS I SR AN B B SRR XA B XA . ARG AR L SR VI SEAT 2K

.\ BRZGEBHHRKZGREEVES D

(=) BRZGHIRRKILZ S

RIRAE Gy BHA AL LA 4222 5 75 31 58w 4 98 0 S L AT R 0 A R IR B 70% 1%
£ o

RIRAZ G, T ais R H—873 NRIVLIE & THA LA 14,687,750 i
ety O B A TR BB 16.48%) XN IR I, ZR b1 & HiF 28 st 45 4
PN

RIRZ G0 7 R g WA R @RS A e FE R =P N A7
EATIRESPEN, BAERT:

2 FE LA T ER FER P ERAER FE SRR
E Fllese 3 S EHK

216



iK% HE HFE. BaH HEF

RS HE HF. AL
T e HE - e N PeR 5
ZFK= HE - EHMA

ZR b, ARG RORIRAE 5 o

EWAFREHESHE AR ZFT, RPHEH C PR ARG S, ML EH
XA R IREAT TS AN R IR AR 1AL W

(Z) FRZZHLEN

1. AFTF LT QRSCIER I AR IR T N IR & R

A PGE IS WOAR B 2 7] Ay, bl 2 Rl ANFR R AL B MY, SIS R Bl K JE
M HE— 24T BT A FISEE T4 7 R IR I AR EE Gy i N RPIR I R 47 i A0 %
77, BB RS B AR AL, b w R SR SRR, AR R A AT
FREE R R IR BIRTE, NI R NBR IR st R RSN 2 oodb . B ml S8 L 5
(7

2, RHFEN, BATELARERETIEND

SN, AFRIAEE 2018 4E. 2019 4F4 7 SEEEFINE 7,734.10 Jiot. 10,687.83
Jigt: A 2019 4 12 A 31 H, H@AEFEEr~N 29,132.16 /i 7C. BT ARIRAL S
AR EN B IR B 5, 5 A B BRI EE T

gi b, ARIRA G BAE BB,

(2) FRZG% AR RAEXEREZ F iz B 520

RIRAL Gy, oW ITIEAT T AR SRIE T, AAEmE LT AR R AR, tH
TN ERZETE IR S 56, NG SORTE LG KA REAL 5, Bl
N FV A R RBUD BRI AR R —FUTI N 0 B T (T 38 4 [R5 4 1 7K
BRI ) (O T MVE AN IR 2D SCBRAE 5 W i R ) S 9% TR dar T 2 B ST P ) 2K i 2R )
B R TR LT AR B, #E— B4 i A &) R H R G H 2 RN R A 2

gE b, PRSLIE S5 IR AN, AIRAE G R R BRAE 5 s ANIRAE 5 e G K A Bh TR
th LT ATRIRFELE RS, A LT AR SRR RNALR, B LEM, AR5 E
T T EERNRERT, NMEAERE ETTA T LARRE R 25 ST .

217



Ny SRERAMERHER TS, AR

NP BT A w R 5 e MR B RGBT AR 558 50 U7 R e iEas
H T QUBURHE LAMEBO, FARNES WAL 55 B 7] #1525 87 AR )
FEEEGF e () BRI LAMED VMR N, %5 UL IR AR
BORZ, WK ERE M, B S T ML SUR I SR SRR fM
S BATERAT 7 HEMAE, WSHMER L HEE ROEAR . G, R nlirik. S
M.

LA, AMSTIAS I, AUCAE 55 B BRI TN e (BT AT
h FREGHFE CKTMRIESFARAERARTUSFRIBEZSF
FEEML KRB ERER) REXE

(=) FMISHEAE LIEBZH AN ANEE

SIS, AL 46 1A 76 LT A R AV TR 7 A S 46 ML 4 A A7 1
B A AT R 5 = AR A AT .

(2) EHARRERERE=AHIAFTNABNEE

gzl B AFEARRS s EEE R AR ST

1. EWamBE R RUESR A A IR A VR A IR 5y B ARALI 55 ) o
2 b FIREE AL ST AL RIS 55 P A E AR IR S 5y IR R ]

3. Ll AREEERS TR R AY0O (AR S A% S
.

A, ETTA BT SRS VPV A AT IR U ARV 5 PR LA

A BN A RS 5 R A IO S MRS WK, B A Bk M. [
PRISHT oo, LT A IR 5 e BRI R LA 3 = T AT .

bk, GRREE, ARSI N, AR, AT I 55 U AR 771
REEAT RIS S =T T b7 A R A A 5 R R I S I 55 0D . 35
FEI . S ERLRD . AEERURISh, ArE B e S U 5 = T, 7
e HIE M £ 6 TS 2 24 A 2 BEVERR AT 5 R 58 = 7 5 B Mol ]
L) WAL

218



ST MIAMBEMEAZBERLSEHERRL

RRIUEFFNRZN IR (AFRED GEFRE) S (CEAEBIME) MRk
RLTRILE » o5 i AT AT B S 5877 A8 R R B8 7 B AL S TSt 1 PN i o A A
Fro

— RRIESFABEEIERF

IR FRAUEZF R I H ST At SR DT ARAT S AT B R A T T A L BB ARAT ML 55 I
TR 2 A% IAZ LR B A% S5 A B A R P X T H BEAT I AN RS 4%, TR AT
THEZAERT. FETREF U

ﬁ
<

(—) SLHFEEK

I

I H AR R i B SLIR S R T, G EME ST st NA R A, R it
HRAT S BB o R A A B A% SR B e A, ORI H LIRS I T L )R A
REEAN R BURHR A BB RAT B BB LT IR oy > W A% IRBHRAT BB LR A 2 H
S TR B HRAT B R B AR S BB ARAT IUAR SR 55 A i S T e A
Ja 7 Ay BEN BT H AT B

(Z) REEHFIIEE

Jr R A T AT D A, I AR B AR R AR RAR
FLC, HERR. e SO 1 I H AU IR A AR 2R ROy A A H ARG H
WOCAFH AL, S0 SRR R AR B R 2w R BT VRS, XA AE R g HY
SR WH ARG E)E, R R E i .

(=) WE A#Z

IR RAUEFFBEBARAT W55 1% 2% 03 2 DA A 2 WA R 3R I REAT A% . TR N B
Xt RS H IR BB O R ) s R ORI AT W,
S5 i) AP BT I A R I Bl A . AT B AL

H

N

A% N GURRRE TR A 15 00 S AR AR A A A 00 it 300 I 4L A o B U AR A
FERAFAE R AR AN AN R, FFERITH A BT 8 o T H 4R i) A% N Y 22

SRAH R HTHEAT A 70 RIR A, FRAb S, 83 AH L ) AR AR o

219



W 55 e) £ S NSRS OF W E AT H B FHURIR AL ZR), EH%E
PO A v S0, 2 A .

(M) AL B %

T H ALIEAT NS AR 1A AR BN LR St A% R o e AR e LR o
RLANNTH AT 51— AR RIUEZF B HRAT ML 55 WA = WV 26, % HET 2020 4
6 H 23 HAIFTNZZI, SIMaWMNZERRILT N, S2WZRAMIH 255
EHEENEAL R SR B AR R AR G BR, RERA &2 B B R 5T AT 1 8 .

T H 2 A% 2 WO AL, I H A2 A A 2 B0 B A AT B e S T
BRGEE AR, R, T E 42000 A A 2 O I A T 2 R AR 75 I A = I
SRR . WAZH RN B A S s S DU AT B H %, 2=
R O H % A R HAR SR RME 58 38 5 T R/ B R Bl T8

R

W

W

psin

~

W
i

= RRIEFAEER

IRRUEFFBEBARAT W 5T W &R A= R T AR E K B AL AR R A T

1. RIRZGFFE (ARRE). GIEFRE) . (CEAEHINE) . CGrTRBRE )
S RIEE ERRLE .

2+ AIRAZ 5 Y5 R AT R T v i 8wl ORI FRp e R e B /0, 45 BTl A =]
BABEST, FFE B A m ] R AR BRI A

3. R A CRRUEZFB A RN 7 58T AR A e fn A R 22 w) 3K 587
W S B SRR AE Sy Z AT 55 It ] 4 5 ) o

= WauyMEmiEGLEER

1. RIRAE Gy T R ZAHREE B ER, JBAT 1S BT,
8 (AFRE)S GEFFED) (B AR E RS E4UE I MNE) S5H SRR I
Mg, A RER IRUE BAT TN IR

2+ ARG Py w7 Q2 i BATUE TR MOk B 1) 2 TH I EE 55 A 57 EAili 23 7]
Mg TR, BB PP R TR, AU S I e ARG, AL
i B AR MEBARRIZR B . AR URAE 5 00 S (A A% 2 LAV AL AE 9 1K 3
A7 DY QN N D P S ' R i RS N/A IV

220



3y AIRAZ G I SR HIRR K B BURTRI . 5177 1) R e i A A7 AR S 5

4y ARG MR, ETAFRPRY KRB AR, BsniFemAlae /1, #IHHER
Hregae ), AT Bl AR KA RSER R,

5. ARZH MG, Bl aPRORRHE A RANE NGBS, R A5
VRSN N NIA RN /WA D 17 S VAR = b S ST AR S S el sl s AR L VA TR EPS
PUE 5

6. ARZ GG, AR R BEE BT

T AR G 7853 25 FE B T /NSRRI o XA IR A 5y mT REAFAE O XUBS:
CZAF 7 e VSRR, A BT RIS B X AR 5 2 WA

(BL R IE30

221



(ARREIEI, K9 (RRUEFRBERA T X FILH R G LR E AR
ERE MK BRI 5B I S 3R ) > %27

T H XL :;;ﬁ%@ fiaﬁiﬁﬂ

WA o
LTS @ﬂ%%éf Wit 3,
et 3
ZETM& %‘wf&
1 2 AL
{itfs
g
B RAT L W N | “(¥3
s
(S IR j&%}(
b

Y
I ’i;/*D

222



	独立财务顾问声明和承诺
	一、独立财务顾问声明
	二、独立财务顾问承诺

	目录
	释义
	一、普通术语
	二、专业术语

	重大事项提示
	一、本次交易方案
	二、标的资产的评估及作价
	三、业绩承诺及补偿安排
	（一）业绩承诺及利润补偿方
	（二）承诺业绩
	（三）业绩承诺补偿数额及方式
	1、业绩承诺
	2、减值测试


	四、交易对价的支付安排
	五、本次交易构成重大资产重组
	六、本次交易构成关联交易
	七、本次交易不构成重组上市
	（一）本次交易前36个月内上市公司控制权变动情况
	（二）本次交易不构成重组上市

	八、本次交易对上市公司的影响
	（一）本次交易对公司业务的影响
	（二）本次交易对上市公司盈利能力的影响
	（三）本次交易对上市公司股权结构影响

	九、本次交易尚需履行的程序
	（一）本次交易已履行的批准程序
	1、上市公司的决策过程
	2、交易对方的决策过程
	3、国有资产监管相关流程

	（二）本次交易尚需履行的批准程序

	十、本次交易相关方作出的重要承诺
	十一、本次重组中对中小投资者权益保护的安排
	（一）及时、公平披露本次交易的相关信息及严格履行法定程序
	（二）业绩承诺及补偿安排
	（三）关于本次重组期间损益归属的安排
	（四）交易各方就交易信息真实性与保持上市公司独立性的声明与承诺
	（五）标的资产定价公平、公允
	（六）股东大会及网络投票安排
	（七）摊薄公司即期收益的填补回报安排
	1、本次重组摊薄即期回报情况分析
	2、填补回报并增强上市公司持续回报能力的具体措施
	（1）巩固并拓展上市公司业务，提高整合绩效，提升上市公司经营业绩和盈利能力
	（2）加强经营管理和内部控制整合，提高经营效率
	（3）完善上市公司利润分配制度，注重投资者回报及权益保护
	（4）业绩承诺与补偿安排
	（5）上市公司董事、高级管理人员对关于上市公司资产重组摊薄即期回报采取填补措施的承诺
	（6）上市公司拥有表决权份额最大的股东关于上市公司重大资产重组摊薄即期回报采取填补措施的承诺
	（八）其他保护投资者权益的措施



	十二、本次交易标的公司不存在最近36个月内申请首次公开发行被否决的情形
	十三、其他重大事项
	（一）独立董事意见
	（二）关于本次重大资产重组相关人员买卖上市公司股票的自查情况
	1、相关人员/主体买卖股票的情况
	2、相关人员/主体关于核查期间买卖股票的情况
	（1）王招明买卖上市公司股票的情况及其说明
	（2）许汉祥、吴中金控买卖上市公司股票的情况及其说明
	（3）上市公司的说明


	（三）上市公司股票自本次交易首次公告日前股价波动情况的说明

	十四、上市公司的控股股东及其一致行动人对本次交易的原则性意见，控股股东及其一致行动人、董事、监事、高级管理人员自披露本次重组提示性公告之日起至实施完毕期间的股份减持计划
	（一）上市公司的控股股东及其一致行动人对本次交易的原则性意见
	（二）上市公司控股股东、一致行动人、董事、监事、高级管理人自本次重组披露之日起至实施完毕期间的股份减持计划

	十五、独立财务顾问的保荐机构资格

	重大风险提示
	一、与本次交易相关的风险
	（一）审批风险
	（二）本次交易可能被暂停、中止或取消的风险
	（三）整合未达预期的风险
	（四）拟购买资产的估值风险
	（五）利润承诺无法实现与每股收益被摊薄的风险
	（六）交易对价支付及本次收购资金安排的风险

	二、标的资产业务经营相关的风险
	（一）“新冠疫情”引致的风险
	（二）市场风险
	（三）环保政策风险
	（四）客户地域集中风险
	（五）应收账款风险
	（六）税收优惠变化的风险

	三、其他风险
	（一）股票市场波动风险
	（二）不可抗力风险


	第一节 本次交易概况
	一、本次交易的背景和目的
	（一）本次交易的背景
	1、国家政策鼓励环保水处理行业发展
	2、标的公司中晟环境具有良好的发展前景
	3、上市公司现有业务竞争激烈，希望通过重组提高公司盈利能力
	4、相关政策鼓励上市公司通过资产重组实现资源优化配置

	（二）本次交易的目的
	1、本次交易符合上市公司的整体发展战略
	2、本次交易有利于提升上市公司的盈利能力


	二、本次交易的决策过程与审批情况
	（一）本次交易已履行的批准程序
	1、上市公司的决策过程
	2、交易对方的决策过程
	3、国有资产监管相关流程

	（二）本次交易尚需履行的批准程序

	三、本次交易的具体方案
	（一）本次交易方案的主要内容
	1、本次交易方案概述
	2、标的资产的评估及作价
	3、交易对价的支付安排

	（二）业绩承诺及补偿
	1、业绩承诺及利润补偿方
	2、承诺业绩
	3、业绩承诺补偿数额及方式
	如吴中金控依据协议约定需履行业绩补偿义务，则高科石化有权从其当期应付吴中金控的交易对价中扣除吴中金控当期应补偿金额，不足部分由吴中金控在收到高科石化书面补偿通知之日起十五日内以现金方式支付至高科石化指定账户。
	4、减值测试
	5、未分配利润
	6、债权债务及人员安排
	7、过渡期安排


	四、本次交易构成重大资产重组
	五、本次交易构成关联交易
	六、本次交易不构成重组上市
	（一）本次交易前三十六个月内上市公司控制权变动情况
	（二）本次交易不构成重组上市

	七、本次交易后上市公司股票仍具备上市条件
	八、本次交易对上市公司的影响
	（一）本次交易对上市公司业务的影响
	（二）本次交易对上市公司盈利能力的影响
	（三）本次交易对上市公司股权结构影响

	九、本次交易对上市公司股权结构及控制权的影响

	第二节 上市公司基本情况
	一、基本情况
	二、上市公司设立及历次股本变动
	（一）公司设立及上市前股本变动情况
	1、1998年12月，高科石化设立
	2、2006年1月股权转让
	3、2006年10月第一次增资
	4、2007年11月19日第二次增资
	5、2011年7月第三次增资

	（二）首次公开发行股票并上市
	（三）上市后股本未发生变动
	（四）前十大股东情况

	三、控股股东及实际控制人情况
	（一）吴中金控及其一致行动人的基本情况
	1、吴中金控
	2、天凯汇达
	（1）天凯汇达的出资结构
	（2）天凯汇达的执行事务合伙人


	（二）实际控制人基本情况

	四、最近三十六个月的控股权变动情况
	（一）天凯汇达通过协议转让方式取得上市公司9.42%的股份
	（二）吴中金控通过协议转让方式取得上市公司7.06%的股份
	（三）吴中金控及其一致行动人天凯汇达取得上市公司控制权

	五、主营业务情况
	六、主要财务数据及财务指标
	（一）资产负债表主要数据
	（二）利润表主要数据
	（三）现金流量表主要数据
	（四）主要财务指标

	七、最近三年重大资产重组情况
	八、上市公司及其现任董事、高级管理人员因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形
	九、上市公司及其现任董事、高级管理人员最近三年内受到行政处罚（与证券市场明显无关的除外）或刑事处罚的情形
	十、上市公司及其现任董事、高级管理人员最近三年内的诚信情况以及受到证券交易所纪律处分的情形
	十一、上市公司及其控股股东、实际控制人最近十二个月内受到证券交易所公开谴责及其他重大失信行为的情形

	第三节 交易对方基本情况
	一、交易对方概况
	二、交易对方详细情况
	（一）基本情况
	（二）历史沿革
	1、苏州市吴中金融控股有限公司设立
	2、注册资本增加至110,000万元
	3、公司名称变更为“苏州市吴中金融控股集团有限公司”

	（三）股权结构及控制关系
	（四）主要业务发展状况和最近两年主要财务指标
	（五）对外投资情况
	（六）最近一年简要财务报表
	1、简要资产负债表
	2、简要利润表
	3、简要现金流量表


	三、其他事项说明
	（一）交易对方与上市公司的关联关系说明
	（二）交易对方向本公司推荐的董事、监事及高级管理人员情况
	（三）交易对方及其主要管理人员最近五年内诚信情况以及受到行政处罚、刑事处罚、或者涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁情况说明
	1、吴中金控
	2、吴中金控董事、监事、高级管理人员

	（四）交易对方持有银行、信托公司、证券公司、保险公司及其他金融机构5%以上股份情况


	第四节 拟购买资产基本情况
	一、基本情况
	二、历史沿革
	（一）中晟有限的设立及股本演变
	1、1998年6月，中晟有限前身环化实业的设立
	2、2001年11月，第一次股权转让和更名为“苏州中晟环境工程有限公司”
	3、2003年9月，注册资本增加至500万元
	4、2003年11月，注册资本增加至1,100万元
	5、2011年12月，公司名称变更为“苏州中晟环境修复有限公司”
	6、2013年8月，注册资本增加至3,100万元和第二次股权转让
	7、2015年5月，第三次股权转让
	8、2015年9月，第四次股权转让
	9、2015年9月，整体变更为股份有限公司

	（二）股转系统挂牌及增发、股份转让
	1、股转系统挂牌
	2、2016年9月，第一次定向发行股份
	3、2017年4月，中晟环境的股份转让
	4、2017年8月，吴中金控收购中晟环境70%股份
	5、中晟环境在股转系统的其他交易情况

	（三）中晟环境在股转系统摘牌及摘牌后的股份转让
	1、2019年4月，终止在股转系统挂牌
	2、2019年6月，中晟环境的股份转让情况


	三、股权结构与控股股东、实际控制人之间的产权控制关系
	（一）产权控制关系图
	（二）中晟环境控股股东及实际控制人基本情况
	1、控股股东基本情况
	2、实际控制人基本情况

	（三）公司章程中不存在障碍性内容或协议
	（四）高级管理人员的安排
	（五）关于是否存在影响独立性的协议或其他安排的说明

	四、主要资产权属、对外担保及主要负债、或有负债情况
	（一）主要资产的权属状况
	1、固定资产情况
	2、土地及房屋租赁情况
	3、专利及域名
	（1）专利
	（2）域名

	4、资产抵押、质押情况

	（二）对外担保情况
	（三）主要负债情况
	（四）或有负债情况
	（五）产权是否清晰，是否存在抵押、质押等权利限制
	（六）拟收购资产合法合规情况
	1、涉及诉讼及仲裁情况
	2、行政处罚情况


	五、主营业务情况
	（一）中晟环境主营业务概况
	（二）行业监管体制及主要政策法规
	1、行业分类
	2、行业主管部门、监管体制
	2、行业主要法律法规和政策
	（1）行业主要法律法规
	（2）行业主要政策


	（三）主要业务及报告期内的变化情况
	1、污水处理设施运营业务
	（1）污水处理厂委托运营
	（2）污水管网委托运营及检测

	2、环境工程EPC业务
	3、土壤修复业务
	4、环境咨询服务

	（四）主要服务的流程图
	1、污水处理设施委托运营
	2、环境工程EPC业务
	/
	3、土壤修复业务
	4、环境咨询服务
	（1）环评业务
	（2）土壤状况调查业务


	（五）主要经营模式
	1、采购模式
	（1）建立合格供应商库，并定期对其进行评价
	（2）通过比价、招标等方式确定供应商
	（3）对采购标的物进行检验、验收

	2、销售模式
	3、服务或运营模式
	（1）污水处理设施运营业务
	（2）环境工程EPC及土壤修复业务
	（3）环境咨询服务

	4、盈利模式

	（六）销售和主要客户情况
	1、报告期内主要产品（或服务）的销售情况
	2、报告期内前五大客户的销售情况

	（七）采购和主要供应商情况
	1、报告期内采购情况
	2、报告期内公司前五大供应商的采购情况

	（八）安全生产及环境保护情况
	1、安全生产情况
	（1）安全生产情况
	（2）安全生产资质及认证情况

	2、环境保护情况
	（1）污染物处理
	（3）环保认证情况
	（2）环保守法情况


	（九）质量控制情况
	1、执行的质量标准
	2、质量控制措施

	（十）主要技术拥有情况及研发能力
	1、主要技术情况
	2、在研项目情况
	3、研发机构设置
	4、主要技术人员特点分析及变动情况

	（十一）取得的业务许可资格或资质情况
	1、取得业务许可或资质情况
	2、中晟环境将部分专业工程分包给无资质第三方的情况
	3、中晟管网未取得建筑业企业资质承接相关业务的情况


	六、中晟环境最近两年及一期的主要财务数据
	（一）合并资产负债表主要数据
	（二）合并利润表主要数据
	（三）合并现金流量表主要数据
	（四）非经常性损益
	1、非经常性损益明细表
	2、扣除非经常性损益后的净利润的稳定性

	（五）主要财务指标

	七、是否存在出资瑕疵或影响合法存续的情形
	八、中晟环境最近三年进行与交易、增资或改制相关的资产评估情况
	（一）资产评估情况
	1、评估方法
	2、评估结论
	3、评估备案情况

	（二）与本次作价存在差异的原因

	九、中晟环境下属企业的基本情况
	（一）中晟水处理
	1、基本情况
	2、历史沿革
	（1）2017年11月，中晟水处理设立

	3、简要财务数据

	（二）中晟管网
	1、基本情况
	2、历史沿革
	（1）2018年8月，中晟管网设立

	3、简要财务数据

	（三）和协环评
	1、基本情况
	2、历史沿革
	（1）和协环评的设立
	（2）2015年6月，股权转让

	3、简要财务数据

	（四）中晟新环境
	1、基本情况
	2、历史沿革
	（1）2018年5月，中晟新环境前身“苏州恒市金建筑工程有限公司”设立
	（2）2018年6月，恒市金股权转让
	（3）2020年1月，恒市金更名

	3、简要财务数据


	十、涉及立项、环保、行业准入、用地、规划、施工建设等的报批事项
	十一、许可及被许可使用资产情况
	十二、购买资产涉及的债权债务转移
	十三、中晟环境会计政策及相关会计处理
	（一）收入的确认原则和计量方法
	（二）会计政策、会计估计与同行业的差异及对利润的影响
	（三）财务报表的编制基础
	1、编制基础
	2、持续经营

	（四）确定合并报表时的重大判断和假设、合并财务报表范围及其变化情况
	1、合并范围的确定
	2、合并财务报表范围及其变化情况
	（1）本报告期末纳入合并范围的子公司
	（2）本报告期内合并财务报表范围变化


	（五）报告期内资产转移剥离调整情况
	（六）重大会计政策或会计估计与上市公司的差异情况
	（七）重大会计政策及会计估计变更情况
	1、重大会计政策变更
	（1）财务报表格式
	（2）新金融工具准则
	（3）新收入准则

	2、重大会计估计变更

	（八）行业特殊的会计处理政策

	十四、中晟环境所享受的税收优惠政策

	第五节 交易标的评估情况
	一、标的资产评估值
	二、交易标的评估基本情况
	（一）评估机构基本情况
	（二）评估对象与评估作价
	（三）评估方法的选择

	三、本次评估的假设
	（一）基本假设
	1、持续经营假设
	2、交易假设
	3、公开市场假设

	（二）具体假设

	四、资产基础法介绍
	（一）资产基础法简介
	（二）各类资产及负债的评估方法
	1、流动资产
	（1）货币资金
	（2）应收票据及应收账款
	（3）其他应收款
	（4）预付账款
	（5）存货

	2、长期股权投资
	3、固定资产—设备
	（1）重置成本的确定
	（2）综合成新率的确定
	（3）设备评估值的确定

	4、在建工程
	5、无形资产—其他无形资产
	6、长期待摊费用
	7、递延所得税资产
	8、负债评估

	（三）资产基础法的评估技术说明
	1、货币资金
	2、应收票据
	3、应收款项
	4、存货
	5、长期股权投资
	6、设备资产
	（1）机器设备的数量和账面组成
	（2）设备概况
	（3）核实的方法和结果
	（4）评估方法的选取及主要参数的确定
	（5）评估结果与账面差异的分析

	7、在建工程
	8、无形资产——其他无形资产
	（1）无形资产-其他的内容及账面金额
	（2）账面未记录的其他无形资产概况
	（3）评估过程及结论

	9、长期待摊费用
	（1）长期待摊费用的内容及基准日账面构成情况
	（2）长期待摊费用概况
	（3）评估结果及分析

	10、递延所得税资产
	11、应付款项
	12、应付职工薪酬
	13、应交税费


	五、收益法介绍
	（一）收益模型的选取
	（二）评估测算过程
	（三）模型中关键参数的确定
	1、收益期和预测期的确定
	2、折现率的测算
	3、终值的估算
	4、其他资产和负债的评估（非收益性/经营性资产和负债）价值
	5、付息债务

	（四）收益法评估计算及分析过程
	1、未来收益的确定
	（1）生产经营模式与收益主体、口径的相关性
	（2）收入的预测
	（3）营业成本的预测
	（4）税金及附加的估算
	（5）销售费用的预测
	（6）管理费用的预测
	（7）研发费用的预测
	（8）财务费用的预测
	（9）资本性支出、折旧与摊销的预测
	（10）营运资金预测、营运资金增加额的确定

	2、折现率的确定
	（1）折现率的模型模型中有关参数的选取
	（2）计算加权平均资本成本


	（五）评估值测算过程与结果
	1、公式中的各参数值以及测算过程
	2、终值的估算
	3、评估结果

	（六）其他资产和负债的评估（非收益性/经营性资产和负债）价值
	1、溢余资产
	2、非经营性资产及负债

	（七）收益法评估结果

	六、评估结论及分析
	（一）评估结论
	1、资产基础法评估结果
	2、收益法评估结果
	3、评估结论的选取

	（二）评估结论分析
	1、技术及产业链优势
	2、人才优势
	3、地域优势


	七、上市公司董事会对本次交易标的评估合理性、定价公允性的分析
	（一）董事会对本次交易评估事项的意见
	1、评估机构的独立性
	2、评估假设前提的合理性
	3、评估方法与评估目的相关性
	4、评估定价的公允性

	（二）评估依据的合理性分析
	1、标的公司所处行业竞争情况及其行业分析
	2、经营过程中政策、宏观环境、技术、行业因素等对评估或估值的影响
	3、税收政策对评估或估值的影响
	4、本次交易标的定价公允性分析
	（1）本次交易定价的市盈率、市净率
	（2）与同行业上市公司的比较分析
	（3）与主营业务相似的上市公司的比较分析
	（4）可比交易的价格分析

	5、评估基准日至重组报告书签署日重大变化事项
	6、交易定价与评估结果的差异


	八、独立董事关于本次评估合理性、定价公允性的独立意见

	第六节 本次交易主要合同
	一、《股份收购意向协议》及《股份收购协议》
	（一）股份收购意向协议
	1、交易标的及作价
	2、业绩承诺及补偿
	3、协议的生效
	4、附则

	（二）股份收购协议
	1、股份转让
	（1）股份收购
	（2）标的资产对价

	2、交易对价的支付
	高科石化实际支付上述第三期、第四期交易对价时视标的公司当期净利润承诺完成情况而定，支付第五期交易对价时视标的公司当期净利润承诺完成情况及整体标的资产减值测试情况而定。若吴中金控需承担当期业绩补偿义务或减值测试补偿义务，则高科石化分别按前述当期交易对价扣除吴中金控当期应承担的业绩补偿（如有）及减值测试补偿（如有）后的净额进行支付。

	3、交割安排
	4、滚存利润分配
	5、标的公司治理安排
	6、债权债务转移及人员安置安排
	7、税费
	8、违约责任
	9、协议的生效和终止


	二、业绩承诺及补偿协议
	（一）业绩承诺补偿
	（二）业绩承诺差异的确定
	（三）减值测试
	（四）过渡期间损益安排
	（五）税费及其他责任
	（六）违约责任
	（七）生效和终止


	第七节 同业竞争与关联交易
	一、关联交易
	（一）报告期内标的公司的关联交易情况
	1、关联方
	（1）中晟环境母公司
	（2）中晟环境子公司
	（3）其他关联方情况

	2、关联交易
	（1）采购商品、接受劳务情况
	（2）关联租赁情况


	（二）报告期内标的公司关联交易的必要性和定价公允性
	1、关联交易的必要性
	2、关联交易公允性

	（三）本次交易对上市公司关联交易的影响
	（四）减少和规范关联交易的措施

	二、同业竞争
	（一）本次交易前的同业竞争情况
	（二）本次交易完成后的同业竞争情况
	（三）避免同业竞争的措施


	第八节 独立财务顾问核查意见
	一、基本假设
	二、本次交易合规性分析
	（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条的规定
	1、本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断等法律和行政法规的规定
	（1）本次交易符合国家产业政策的规定
	（2）本次交易符合有关环境保护法律和行政法规的规定
	（3）本次交易符合土地管理相关规定
	（4）本次交易符合反垄断法等相关规定

	2、本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件
	3、本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	4、本次交易涉及的资产产权清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	5、本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形
	6、本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	7、本次交易有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构

	（二）本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的重组上市的情形
	1、本次交易前36个月内上市公司控制权变动情况
	2、本次交易不构成重组上市

	（三）本次交易不适用《重组管理办法》第四十三条、第四十四条及其适用意见要求的相关规定的说明
	（四）各参与方不存在《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》第十三条规定的不得参与任何上市公司重大资产重组之情形

	三、对本次交易涉及的资产定价的合理性的核查意见
	四、本次交易根据资产评估结果定价，所选取评估方法的适当性、评估假设前提的合理性、重要评估参数取值的合理性
	五、本次交易对上市公司的持续经营能力、未来发展前景、当期每股收益等财务指标和非财务指标的影响
	（一）本次交易对上市公司的持续经营能力影响的分析
	1、本次交易对主营业务的影响
	2、本次交易对上市公司盈利能力影响的分析
	3、本次交易对上市公司资产负债主要构成及财务安全性影响分析
	（1）本次资产交易前后资产负债结构及其变化分析
	（2）本次交易完成后偿债能力分析
	（3）本次交易完成后上市公司财务安全性


	（二）本次交易对上市公司未来发展前景影响的分析
	1、交易完成后的整合方案
	（1）业务方面
	（2）资产方面
	（3）财务整合
	（4）人员整合
	（5）机构整合

	2、整合风险及相应管理控制措施
	（1）整合风险
	（2）管理控制措施


	（三）本次交易对上市公司当期每股收益等财务指标和非财务指标影响的分析
	1、本次交易对上市公司每股收益等财务指标的影响
	2、填补回报并增强上市公司持续回报能力的具体措施
	（1）巩固并拓展公司业务，提高整合绩效，提升公司经营业绩和盈利能力
	（2）加强经营管理和内部控制整合，提高经营效率
	（3）完善公司利润分配制度，注重投资者回报及权益保护
	（4）业绩承诺与补偿安排
	（5）公司董事、高级管理人员对关于公司资产重组摊薄即期回报采取填补措施的承诺
	（6）公司拥有表决权份额最大的股东关于上市公司重大资产重组摊薄即期回报采取填补措施的承诺

	3、本次交易对上市公司未来资本性支出的影响及融资计划
	4、本次交易职工安置方案及执行情况
	5、本次交易成本对上市公司的影响


	六、标的资产交付安排的说明
	七、本次交易是否构成关联交易及其必要性分析
	（一）本次交易构成关联交易
	（二）本次交易的必要性
	1、有利于上市公司实现润滑油及环保水处理行业的双轮驱动发展
	2、优质资产注入，有利于上市公司增强盈利能力

	（三）本次交易对上市公司及非关联股东利益的影响

	八、业绩承诺及补偿安排的可行性、合理性
	九、本次交易符合《关于加强证券公司在投资银行业务中聘请第三方等廉洁从业风险防控的意见》的相关规定
	（一）本独立财务顾问有偿聘请第三方机构和个人的核查
	（二）上市公司有偿聘请第三方机构和个人的核查


	第九节 独立财务顾问内核意见及结论性意见
	一、东吴证券内部审核程序
	（一）立项审核
	（二）质量控制部门审查
	（三）项目问核
	（四）内核机构审核

	二、东吴证券内核意见
	三、独立财务顾问结论性意见


