
北京天健兴业资产评估有限公司 

关于安徽江南化工股份有限公司重组标的资产经营业绩受疫情

影响情况之核查意见 

 

中国证券监督管理委员会： 

安徽江南化工股份有限公司（以下简称“江南化工”或“上市公司”）拟向

北方特种能源集团有限公司（以下简称“特能集团”）和中国北方工业有限公司

（以下简称“北方公司”）发行股份购买其合计持有的北方爆破科技有限公司（以

下简称“北方爆破”）100%股权；拟向奥信控股（香港）有限公司（以下简称

“奥信香港”）发行股份购买其持有的北方矿业服务有限公司（以下简称“北方

矿服”）49%股权和北方矿业投资有限公司（以下简称“北方矿投”）49%股权；

拟向西安庆华民用爆破器材股份有限公司（以下简称“庆华民爆”）、陕西省产

业投资有限公司（以下简称“陕西产投”）和特能集团发行股份购买其合计持有

的陕西庆华汽车安全系统有限公司（以下简称“庆华汽车”）65%股权；拟向广

西建华机械有限公司（以下简称“建华机械”）、容县储安烟花爆竹销售有限公

司（以下简称“储安烟花”）、广西容县冯大农牧有限公司（以下简称“冯大农

牧”）和南丹县南星锑业有限责任公司（以下简称“南星锑业”）发行股份购买

其合计持有的广西金建华民用爆破器材有限公司（以下简称“广西金建华”）90%

股权。北京天健兴业资产评估有限公司（以下简称“天健兴业”）作为本次交易

的评估机构，现就本次重组标资产经营业绩受本次疫情影响情况进行专项说明。 

如无特别说明，本专项说明中的词语和简称与《安徽江南化工股份有限公司

发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）》中各项词语和简称的含义相同。 

一、标的公司受疫情影响的具体情况 

（一）标的公司所处行业受疫情影响情况 

本次重组标的公司所处的民爆行业，爆破服务及民爆器材的主要需求来自采



矿、水泥制造、基础设施建设等行业。在 2020 年 2 至 3 月份新冠疫情防控最为

严格的时期，受各地防疫政策及春节企业停工停产的影响，出现开工延缓和劳务

用工短缺的情况，行业上游需求大幅萎靡，给民爆行业带来了较大的冲击。3 月

份以后，随着复产复工地有序推进以及国家一系列政策地推出，上游需求逐步释

放，民爆行业逐步复苏，发展稳中向好。 

项目 2020.01 2020.02 2020.03 2020.04 2020.05 2020.06 2020.07 

行业爆破服务

收入（亿元） 
10.79 2.47 9.94 18.18 22.86 27.92 21.95 

行业爆破服务

收入同比增幅 
28.00% -73.21% -3.50% 41.15% 75.71% 32.74% 21.94% 

工业炸药产量

（万吨） 
23.67 7.47 30.59 44.17 46.45 42.75 41.86 

工业炸药产量

同比增幅 
-28.16% -44.38% -2.60% 5.73% 7.89% 5.99% 2.07% 

注：上述数据来源于中国爆破器材行业协会的《工作简报（第八期）》。 

同时，民爆行业两个服务端——产品配送服务及爆破服务，是连接民爆器材

生产和使用主要纽带。特别是产品配送服务，其最大特征是产品流动和人员流动，

受到防疫措施影响冲击较大。进入 2020 年 4 月，随着疫情防控取得初步成效，

各地企业复工复产工作有序展开，民爆行业供需两端均开始复苏。作为矿山、基

础设施建设等重大项目的上游行业，民爆行业在产业链中的重要性并不会发生变

化。因此，随着运输交通管制地逐步放开，相关行业开始逐渐恢复运转，前期压

抑的需求得到释放，国内民爆行业在 2020 年 4 至 5 月份迎来较大反弹性增长。

从 2020 年 4 月起，行业爆破服务收入同比增幅较大，其中 4、5 月份行业整体收

入分别达到 18.18 亿元和 22.86 亿元，同比增长 41.15%、75.71%；工业炸药产量

同比也出现较好的涨幅。 

（二）标的公司生产经营业绩受疫情影响情况 

1、疫情对标的公司销售的影响 

标的公司 2020年1至 7月主营产品实际收入情况、2020年收入预测及与 2019

年对比如下： 

单位：万元 



单位名

称 
产品类别 

2020年 1-7月

实际 

2020年

8-12月预

测 

2020年度

合计 

2019年合

计 

较上年变

动（%） 

北方爆

破 

销爆服务 9,819.36 4,312.94 14,132.30 571.56 2372.58 

爆破服务 30,530.19 29,273.87 59,804.06 63,046.74 -5.14 

庆华汽

车 

点火具 6,126.34 5,270.67 11,397.01 12,247.69 -6.95 

MGG 2,159.15 3,168.84 5,327.99 5,169.01 3.08 

产气药 2,976.40 935.60 3,912.00 8,592.20 -54.47 

广西金

建华 

工业炸药 8,312.85 5,080.61 13,393.46 13,321.90 0.54 

起爆器材 7,175.86 9,070.21 16,246.07 10,717.84 51.58 

爆破服务 6,675.35 12,110.00 18,785.35 9,850.64 90.70 

合计 73,775.50 69,222.74 142,998.24 123,517.58 15.77 

如上表所示，标的资产主营产品 2020 年收入总额为 142,998.24 万元，较上

年同期增加了 19,480.66 万元，上升比例 15.77%，因此，疫情总体上未对标的资

产主营产品收入产生影响，但在一定程度上影响了个别月份的生产经营业绩。随

着国内疫情地有效防控，复工复产的逐步推进，各标的资产营业收入呈现不同程

度的恢复，2020 年 4 月份营业收入较上年同期已有所上涨。 

北方爆破总体上收入呈增加趋势，其中销爆业务收入增幅较大；爆破一体化

服务业务略微下降，主要是因其海外项目的生产组织一定程度受到疫情影响。疫

情期间公司主动采取了防疫措施，但疫情对业主的生产组织和物流造成了一定影

响。在国内疫情得到有效控制的同时，海外疫情持续反复，北方爆破参股的蒙古

ET 公司因受新冠疫情影响，年初中蒙边境口岸的关闭，煤炭出口受限，爆破服

务在 2020 年 7、8 月份几乎停滞，但随着 2020 年 9 月份中蒙绿色通道的开通，

中蒙货运口岸放宽政策，从 9 月份开始，中国从蒙古进口煤炭量大幅攀升，蒙古

ET 公司爆破服务作业量也开始复苏，现已恢复至正常水平。 

庆华汽车受疫情和春节叠加因素影响，2020 年 2 月份出现未能及时开工或

开工不足等问题，产品基本未对外销售。自 2020 年 3 月份全面复工开始，逐渐

恢复正常水平，因此点火管和微型气体发生器销售情况较上年基本持平，未受到

实质影响。产气药产品下降浮动较大，主要是疫情和受日本高田事件的影响，含

有硝酸铵配方的气体发生器需求下降。 



广西金建华收入总体上较上年大幅增加，主要是起爆器材产品和爆破服务业

务的增加。受疫情和春节双重影响，广西金建华 2020 年 2 月份出现未能及时开

工或开工不足等问题，生产经营几乎处于停滞状态。自 2020 年 3 月份全面复工

以来，广西金建华在加强防控疫情管理的情况下，抓紧生产任务，工业炸药产品

与上年基本持平，未受到实质影响。随着工程项目复工复产，爆破服务逐渐恢复

正常水平，并因本期多条高速公路等基础建设开始施工，爆破服务业务大幅增长，

附带起爆器材业务同时增长。 

综上所述，预计疫情不会对标的资产及下属企业的未来生产经营产生重大不

利影响。 

2、疫情对标的公司采购的影响 

因疫情原因，上游供应商停工停产以及运输管制，民爆器材的主要原材料硝

酸铵等供给缩减，庆华汽车和广西金建华的产品生产受到一定的限制；北方爆破

和广西金建华的国内爆破服务也因人员无法到达作业现场而受到影响；但北方爆

破海外项目的原料主要来源在海外采购，矿区也实施封闭管理，作业人员也集中

在矿区，因此海外项目的作业施工具备条件未受到实质性影响。 

进入 2020 年 4 月后，标的公司的主要供应商已经复工复产，运输管制逐步

放开，标的公司复工复产也举得积极效果。 

二、标的公司就疫情影响而采取的措施 

标的企业均高度重视疫情防控工作，切实贯彻落实相关部门对防控工作的各

项要求，并执行相关应对措施，坚持常态化疫情防控中确保生产经营平稳有序，

具体如下： 

1、加强疫情研判，有序推动复工复产 

标的公司在相关部门的指导下，加强疫情研判，主要领导靠前指挥，确保复

工复产后的日常经营工作有序进行。标的公司各部门认真梳理疫情可能对生产经

营带来的影响，超前研判、制定措施、积极应对，确保将疫情可能带来的影响降

到最低。 



2、加强防疫措施地有效实施 

各标的公司加强防疫措施地有效实施，全力以赴保证安全复产，主要措施包

括：1）制定疫情防控专项应急预案，要求员工严格按照预案执行生产程序，保

证疫情期间生产能有序稳步进行；2）加强对员工的流动信息管理工作，对全体

员工进行摸排调查，做好员工的信息档案登记，对员工行程及状态进行把握；3）

加强对员工防疫政策和防疫措施的指导培训，提升全员的防疫意识；4）复工复

产对工作方式进行优化，严格控制会议等聚集性工作方式，并积极利用现代化办

公工具，如视频会议、微信群、邮件等远程办公方式，减少人员聚集；5）做好

防疫物资储备，对员工家庭防疫提供物资支持；6）对工作环境进行清洁消毒，

确保工作环境的安全。 

3、与供应商做好沟通，确保原料供应地及时、稳定 

标的公司与供应商、物流企业等相关方积极沟通，保证民爆器材、原材料等

地稳定供应，保证疫情防控期间生产经营的稳定。 

4、加强海外项目的疫情防控 

北方爆破联合相关方，根据项目所在国的疫情情况，采取了相应的防疫措施

和物资储备。在矿区业主方防疫政策的统筹安排下，各海外公司协助做好矿区防

疫管理，加强项目人员流动管理，暂停了项目员工的回国计划，并做好与国内上

级部门和中国驻当地使馆的联络与沟通，保证疫情期间海外项目的安全生产。 

三、核查意见 

新冠疫情及防控措施的实施，短期内对标的公司的生产经营产生了一定的影

响，但标的公司整体疫情防控措施得当，效果明显，特别是国内疫情有效控制的

大环境下，生产经营快速恢复。虽然海外疫情防控整体效果不如国内，但北方爆

破海外项目疫情防控措施得当，且得到有效实施，海外项目爆破服务作业推进良

好。新冠疫情对标的公司的影响是暂时性的。评估基准日后，标的公司的生产经

营情况已基本恢复，从疫情防控形势、标的公司的举措效果与其目前业务经营实

际情况来看，疫情对标的公司 2020 年经营业绩影响有限。 

本次评估已充分考虑了疫情影响，并在对 2021 年及以后年度经营数据预测



时充分考虑了目前疫情情况可能对未来造成的影响。本次评估预测具有较好的实

现性、评估作价具有合理性。标的公司预计本次交易的业绩承诺经营基础未发生

重大不利变化，具备可实现性。 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《北京天健兴业资产评估有限公司关于安徽江南化工股份有限

公司重组标的资产经营业绩受疫情影响情况之核查意见》之签章页） 
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北京天健兴业资产评估有限公司（盖章） 

                                                     

 2021 年 1 月 28 日 
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