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	问题一
	1.申请文件显示，报告期内，本次交易标的苏州市华扬电子股份有限公司（以下简称华扬电子或标的资产）境内销售存在经海关特殊监管区（如保税区、物流园等）出口再进口销售给境内客户的情况，该销售模式下实现营业收入分别为6,242.14万元、5,385.26万元、5,590.97万元，其增值税适用“免抵退”管理办法。
	【回复】
	一、对比同行业可比公司销售模式情况、保税物流区销售与境内直接销售客户差异等情况，披露采取该模式销售的必要性，是否对税收优惠存在依赖
	（一）对比同行业可比公司销售模式情况
	（二）采用海关特殊监管区销售的必要性
	1、标的公司境内销售存在经海关特殊监管区（如保税区、物流园等）出口再进口销售给境内客户的情形由客户加工贸易企业的性质所决定，可实现其加工贸易无税经营的优势，减少资金占用
	2、降低汇率波动给客户带来的汇兑损失风险

	（三）海关特殊监管区销售与境内直接销售客户的差异情况
	1、客户基于自身经营情况选择是否采用海关特殊监管区销售模式，进而使得标的公司下游客户销售模式存在差异
	2、标的公司对同一客户既存在海关特殊监管区销售也存在境内直接销售的情况及原因

	（四）标的公司对出口退税的税收优惠政策不存在重大依赖

	二、结合标的资产海关特殊监管区销售模式的必要性、退税金额及对经营业绩的影响等，进一步补充说明标的资产是否存在被相关税务机关处罚的风险
	（一）标的资产海关特殊监管区销售模式的必要性、退税金额及对经营业绩的影响
	（二）标的资产是否存在被相关税务机关处罚的风险
	1、标的公司享受出口退税的合法合规性
	2、报告期内，标的公司不存在因重大税收违规行为受到海关及税务机关的行政处罚的情形


	三、独立财务顾问核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题二
	2.申请文件显示，2019年、2020年和2021年1月至9月，标的资产分别实现营业收入22,759.38万元、29,768.24万元、25,872.89万元；分别实现净利润1,945.35万元、3,868.02万元、3,643.85万元。
	【回复】
	一、背光FPC和天线FPC两大细分领域的市场竞争情况
	（一）背光FPC领域的市场竞争情况
	（二）天线FPC领域的市场竞争情况

	二、标的资产的核心技术优势
	（一）标的公司围绕行业共性技术开展产品技术研发，实现了工艺制程能力、产品性能保持在行业较高水平
	（二）标的公司围绕特定的工艺应用持续开展工艺技术研发，实现生产效率提升、产品品质稳定和生产成本降低的多重目标，并使得生产良率达到行业内较高水平
	（三）标的公司已形成从前期参与客户定制化开发、高品质生产到快速交付客户满意的FPC产品为目标的全链条业务体系，并具备及时跟进新技术趋势的能力，构建了“高品质、快速交付”的竞争优势

	三、标的公司的生产规模可满足预测期内的产能需求
	四、产品更新换代周期及可替代性
	（一）FPC可弯折、轻薄、电路性能稳定等特点使其未来应用于笔记本电脑背光和手机天线连接功能的基本面将维持稳定
	1、笔记本电脑背光FPC
	2、天线FPC

	（二）笔记本电脑键盘背光FPC、天线FPC的微小孔径、线路线宽等精度要求亦将基本保持稳定
	（三）笔记本电脑键盘背光FPC、天线FPC产品更新换代主要随着笔记本电脑、手机型号的升级迭代而同步更新，符合消费电子行业的发展特征

	五、标的公司销售渠道、客户关系均保持稳定
	（一）销售渠道的稳定性
	（二）客户关系的稳定性
	1、从供应商认证的角度，标的公司通过了主要客户的供应商认证，客户为保证供应链稳定一般会与供应商保持合作黏性，使得行业内竞争格局保持稳定
	2、从历史合作的角度，标的公司报告期内前十大客户基本稳定，且均为笔记本电脑键盘或手机天线领域的知名厂商，双方合作关系良好


	六、标的资产未来业绩增长的可持续性，是否存在业绩下滑的风险
	（一）标的资产未来业绩增长的可持续性较强
	1、标的公司2021年业绩实现情况良好，且目前在手订单情况保持稳定
	2、标的公司在所处细分领域处于优势地位，有利于标的公司在行业稳定发展阶段中持续获取订单
	3、标的公司销售团队稳定，并不断开拓大客户，有利于标的公司获取增量订单

	（二）标的资产是否存在业绩下滑风险

	七、独立财务顾问核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见




