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KAGIR R KT 583 W, ESRKAE | BE. OB IX N AT, IR R E KU L SR & S

REVH L (O IR Y P8R W

AR BIL A1) RS S

Jit F) % AL )
MR IR . ABH RS A E o A THTHEE XU EEL R R B R K FEL K
FUBLTE R T B R, AR st b st TR R RIS bR £ far v
O 2 R 32 M X 43 ORI o A O AR e, T B AR XUk

T T EPE45 m@ﬁﬁoEm%ﬁﬁm%ﬁﬁgmﬁﬁ\@&%#ﬁﬁ\E

202243 A BRI R A XA SR SR,

VAR R

& ERHE
IR

A HERE KA AR K F B O IR PRAERE DLVD TS SBE |
Tt X O B ) R TR R Y AR T S v, R S BT
Eir Bl HILH L R EANS R REIRAE I B . Sl i
L, HEREIRE B R TR KR 7 XA R .

R 2B 1Y) ik b ” A “Berb A0 ATEIHR, RAS A SEAR SCERR T #E e

BE LSBT BEURAT ML R PR, R (2 kX R AT b BRI A o i o XL L E A IARAL
PRI FE RPN I AR, KB B A a4 A KGN, HARuis i kL SR i /)
(R R, R DY SRR “Re A0 H AR o E REYR AR K 32 )
LA AKX BT LA AR E BE I, X BTl 22 R AIRR 1 2 =] KU 2
O 7 2R IR T A A R B2

2. TkHfr

T ) L R 7 AR R TS M, 24 ) A g ST B
0 S R LB L R B SRR e R R F 2, 7 SR SR
BRI, B T 23MW BRI T el R 1 S R
SR T S TE BV T 2, A B = HE 7 S R R XU A
TR A S EL R I B R R R F U A A, 3RAE T T UL
% P

BRI F B AT 4, 7ERS . HAREE . LI T ATR IS 3 3 A
THA, BETEHOERAEARS, BT R, B, . AR
B RERE ), TEHOR . T LRI 7 T BRI 32 2 R . S5 b7
(2 TSV HBFR 577 S0P 0 R SR e (R 5, bb0 2 77 S 3k
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T B DNV f8[E GL. HE CCS 5 Ebr T ZMAALINIE, FFlid iz
DHEN T e WRHE . I SREIR . WIFRRRE . ARO7 i/ = EAESE E A4 X
BEWL AL B RN BE o X7 5 R AT T PAY 11 37580 1 R LA B i — KXW R 240
BB 23 ) 77 il ) L2 B TR B A5 FH 25 5 s 1 2 ) 8 XA M P e XL P P < B
P RAT B R T 3 A R

(Z) EHARMNAEWEEESE . EHARRBEKR. EFITRBRS
i

1. EWARMP LGS EFITAER

FEAT BRI SR BAT WA AR A a5 N, BT A 7 S Bk Gt AR
AR IF4ERF RS, 2021 G LT AR EMLIRON 245,475.76 T3, #2020 15
K 16.67%, ESRFE B X “H02E77E 2020 4E45 5, 2021 4 rf E R R HT 8 B H L 25 &2
HILNIE R, A0 BT ARV E A REFEK . 2022 4E1-9 A, EHAFE
PN 189,264.20 Ji7G, #2021 “FFIIMH 4.

M 2023 45 1 A 31 HIW EHARIEFITHKRE, EHAREFITRRL,
HEFAT AT SHUE 29.38 1470, Hr @5 2022 £ 9 HBimik S W H R ecs &
(R II R AL R 2023 FHESLRIEG ), g 2023 4 B A AE 1) B s ik
K 1,900 £ F4bghz&. 3,000 EmATLRMA, SEZHHMAMET 13.20 /27T,

2. EHATRBER

Har EmiA s C3REUZEFIT 8, 2023 4F_E T A F X T R G E— 5
BTt g4 LA T P SR B R KPR A 3278 b S5 RlAs (1 B A B
TTE 2023 4F R AR R W 75 SR 2074 150,000.00 75 76,

(=) FUMERFREY A B B PR sH B BOIR S IRIR 1S B AR =K ER
&1 M

PR B4R & 8 B rE A U ON B I K A, 2020 4 H B IRON
52,409.20 J37G,2021 SES2HL H FE A IRON 73,232.32 J5 76, WA G KX 39.73%,

64



ARG BRI, AR T L EE B S bR A R KIERE K 2022 £F 1-9
HBEF BN Sl 2021 2N, I IR S IF R 32 BIF M 25 R M
ik, IR AR o F] R G B T

AT JIG

T H &% 2020 £ 2021 £ 2022419 A
H = B A BN 52,409.20 73,232.32 79,529.67
BKER 39.73% 8.60%

2021 A1 2022 4 1-9 H, FrBA w888 70 314009 9 JTWEAN 11 J30g,
WEIASZ IR T AR A R B &7 REA L, #8707 tod i S0 0 i 4 A 7 AT 4
B, HIGER R Rk SOR Re R 52 P IR K . BEEFR A R T 2022 FERGEE
WAL, PRREIZIRTE, 2022 4E 7 H, WMAFDEIE 1 5 R IERE
PR OETE AR 12 I, FRIGA T I 2 BT AR 2023 4E AR TT AR I 4t
B, T 2023 SEFR A F) E B AR 20 TR, 2023 SEER A F
FEREFI B RIREE T, PP Re R TS bR A | A B A BB, AR AT
TR AR A DL T

2022 4E
i B &R 10-12 A 2023 £ F 2024 FEJF 2025 £ F 2026 FEF 2027 EF
SRS R PN
- 29,401.20 165,009.17 173,259.63 181,922.61 191,018.75 200,569.68
(FiJe)
KR 51.48% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
H =B S R
) 36,500.00 204,850.00 215,092.50 225,847.13 237,139.48 248.996.46
KR 51.97% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%

AT 2023 SR NG TEA IR R 2023 EFR A &) PR AE K IE S T,
RIS, Bl AREFIT R, brrIAa A LU 2 B A F 2] 150,000.00 73 7T
BRI TR

TN, ARETA B AR RSN P O DTk I N » 2020 4EE L 2021 EFEAT 2022
E1-9 A, bR 5 BB R B A HAh P RS IR 43 N 14,941.42
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JigG. 16,921.13 J370H1 12,896.65 Ji 76, 2022 FEFEALURN N 17,195.53 JiI6, B
1T =R AN P IR 16,352.69 T3 G

gi bar v, b A ] 2023 AR AR W FE 5K K Bk AR P DTIR & 1 H B
166,352.69 Ji7G, AT 2023 F Wit # AN Ty 165,009.17 3G, 78 %
1% 100.81%. 2023 4F BTN BA T SLHE, 2024 48 B 2 53 4 B 0 23 =)
EIPRNIEK R 5%, AT ARRA S SN T KA T I K%, 76 “ Bk
T R <R A AT B TRIRT AU 7 BRI XA T T I L2 R A R
RITN, SR E K B TS

Gk, LA R AR RV B AR AT ALK L T B R SU
RAAEFEUN TS AT

=\ IBER 2020 . 2021 FENTIIEKIER, HXBOREMLM “EKE
XHRE A B SRR ERME RN, 2019 SRR ARTAD 2022 SFLARFRRY 2 BIHE KB
F, SITRAGHNARRSHEKEEREEEEGUEFEY, IMAhEERIERE
TR RIIREHAIREE K F AN AIRHERNE R, MR 2 B FUNEE XU

AFXESHNRLETER,. G

(—) 2020 &, 2021 FETIEKIER, 2019 FEXLABIAL 2022 FLKER
A BIEKIER

1. 2020 £E. 2021 FERTIEKIHMR

B4 BT AT 2020 4ERE. 2021 AEFE VSR K G L0 R

B JIT0
A H]
23 HiH 2021 £ 2021 FEHKE | 2020EF | 2020 EFHKEK | 2019 FF
ik | BRI 106,893.10 -2.59% 109,735.38 37.19% 79,987.35
Wbt | VA BRRSRE 7,238.92 -45.94% 13,390.50 83.75% 7,287.53
g | BRI 105,933.75 4.48% 101,392.32 56.75% 64,685.51
Bty | VARSI 8,757.01 -16.94% 10,542.55 62.66% 6,481.33

M ERFTUUE Y, ARG AR AR AR 2020 SEBEENEION . VARSI B
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2019 FERREFRRIG K, 2021 SEEZENIRA S 2020 SFEIRAREFRFT, 5

IR RT3 7 R (R AR s B IR — 2

2. 2019 R LRI 2022 £ PURARKI A Rl K AF O

(1) bREIAT 2019 5 R Z /i G AR L

2017 LA 2019 SF1E, ARAIA T E MO S R SLAn T -

BAfT: TITG
i H 2019 4EJE 2019 K F 2018 £ 2018 FEFWKE 2017 £
ERNZON 38,401.64 39.92% 27,445.14 20.60% 22,757.18
e aIN 3,605.10 51.66% 2377.11 25.31% 1,896.91
2017 FEJEE 2019 FEJE, FrIA T ENIRNIZEIE K, 325 R XYL
HERFEKES, XEBEYATI & BRI, XS 75 R EE %
(2) FREGAT] 2022 LU A KAE 0L
BfT: FITG
WiH 2022519 H 2022 KR 2021 EJE 2021 FEEHKE 2020 £
ERNZON 89,689.77 10.07% 108,647.04 38.76% 78,297.09
e RIN 9,089.30 17.54% 10,310.68 77.49% 5,809.27

AN, b2 mE N RSB @S, 2R T KB AT LR e fr
BRI B, WO T SRORIE G AN, X287 b A B SN K B3k 3 2, Besh,
HomBIA IR RE . maR R, AT = EAE. PRREMSE R
A [ 5 SOR IR B AT BRI 58 4 AT 3z, B sk 1A B SN DR 35F 1Y 10
o WRBAE AR A R LB, TAARE 2w AR AR N .

(Z) MEXRBUEREMLM “BRE" WARgy QB SR B S0
1. RCEAMEBR N A R BT R A B

2019 5 A, EFRKMERA (ST 56838 K _E M BN ECR @), @xn
fe: 2018 FFIR Z AT RIS EXEEINE, 2020 EJE AT AR 7SR IF M, E %
ANFAME: 2019 % 1 A 1 HZE 2020 SR ATAZAERFE EXEBEDE, 2021 R AT
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REEIFR, ERAEAME, 2021 461 7 1 HIFGE, Bk b X e
H AT 2B B, B RAE AN . ZECR 1 2020 4 XUE H 36 30 1
“HEE]”, MR b E AR AR A R BE T RSy (CWEA) FIZEE i £,
2019 AEA 2020 44 5 X HHT I R WA 250 0 26.79GW 1 57.80GW, 2020 4F
#2019 FFERIEHEK 115.75%.

2020 4F 1 H, WMBEHS. ERKRESREZR. BEREERRKEG KA (T ek
FE7K T T A REVR R HAL AR R SR I T R LD, 1 AR Y 2022 4F 1 A HFIRIE F X
AT P S BRI IBCR RS2 2021 43 B RUGB FT g e il A =, R
PR HTREVRIA 2, 2021 4F oy [ XU BT i 265 Rk B 55.8GW,  AHELT 2020
R 3.46%, Hor, [ _ERCEHIE 41.6GW, [FIEL R % 22.68%; [ R H HTiH
142GW, [FLEIGK 255%.

R¥E IRENA C[EPra] fRAEREIRE D #dli, 12 10 FERE XU RS L RAS T F
56%, ¥ 1 XURE FEE FELFAS T B 48% . 2020 4Bk 1 XURLE FLRAN N 0.25 J6/)E,
R TG AAREE (0.32 Jo/BE). JefR (0.37 Jo/EE) Anifg b XU (0.54 Jo/F)
IR LR A, BN EREBE R IAEIR . 2021 4 8 J EHTM KR IZ b7 1 Ik
PP R AR T 0.1 Jo/EE RGBT E o PRIk, Bl b XA I A LB (T
GiAREIR A, R RN ECER (AR B0 R R il b XA R R s/

I, B 5400 AR <RI U ARk FR R 285K, [ S5 B BN €2030 SE i
BIR AT E 77 ZAE D) $R N F] 2030 4, AEAA REIEIE 9 L EIA R 25% 4,
RUHL OKFHRE R RHLA EIA S 12 46T UL o KITEREHTREIR, 4t A
IR FHRE A H R RIS 5 AT ey o B A e, IR B XM AR A L L o XU RS e
et DU L SRR <fe b AN H bR T A B BRI R 1 ZEZ —, AR AR R
HUBHE LA B A E

2. MSRBURZRMM “H3ER1” XARH 2 LSBT B R

2020 ¢l b XAV B 3 S E X R R BRI <A, SRR A
] WO AR HEBLORIE G s 2021 48 o ] JR BT i) 2B 5 i L BN T
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(EERR I 2 7 ENISNATI ORFFIG C, EZE AR bR IR 28 ] 10 32 B B s BBk P i kU
NORFFR SR o

HomIBRAE bR 2 7] B, A8 X R A K TH BE U8 RIS /2 MAETT
FIFRESE [ R SR G, s sibe i) 2 IS g, XM ECR 122
BRI ) 2 T ARAE AN AEZAS BAT FRSE » BEAh, ARRBEZE b K 2w BT g
PREINE BRI, PR REAR BB D IRT L, 7 RE R LA S i A BRIk I 7K AR
o) A AS BRI LE EREAS 2I5E T, RN, AR mEAR R R AN
PR A N A TR DR 3 SR O 35

g b, AHSRBURARCAT “ 3] 7 J IR SEAR 1 2 "SI, Xhsr 2
F ARRENV N AZSABAT BRI, Bt 2w SN IR T4 DR 22 K
‘.

(=) STRBARH A RREHEKEEETRATREN, TPREER
DERT IR ARHREHIREIE K E AN AT FRES 00 E =

R¥E IRENA C[HBRe] AR 2D Hdls, 2% 10 4FRE RGBT B RAS T BE
56%, ¥ 1 XU FEE AR R P 48% . 2020 4 4Bk 1 XU HLAS Y 0.25 J0/E
TG RIAREIR (0.32 7T/ J6IR (0.37 Jo/fE) A EJRH (0.54 Jo//)
(IR B ERAS, N BRI E B AEIR . 2021 4 8 1 EHTN XU L3738 b 1 U
WL B AIG T 0.1 Jo/BE 0 I E o DR, Bifi B JRGHRL P B B R AR O B (K 4%
G REIR AR, AN BUR 132 30 R Skl b XUHLK IR JR S 5N

RIS, R 2R AT AP B i Ae<pig rp A 25K, [ 55 BeE A €2030 ST
BRIK AT E 7 SR AAE ) SR F 2030 4, AR BEIENE 9F LE B IA B 25% 5 4,
RUHL OKFHRE R RHLA EIA S 12 46T LA o KITEREHTREIR, 4t R H
IR FHRE A HL R RIS 5 AT e o B A e, AR B XM AR A L L o XU e
Dt DU A SRR AR T b AN F b T A BRI R I %2 —, AR AR R A
R R LR BRI K.

A A 24 AT AT 1 D ORI A E R RN LE BORE . LR
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[yt DY T A TR 4 [ 3 38 RCE S ML BN 284.22G W, AE 3535 1 56.84GW, i3 T 2021
T

SERRIE VEANBR FFAIAT S RIHESD , S AT S UG EI X AR OR A B X H T 4 1Y
KRAE I -

(1) FEETR TR S 2025 4 21 K EEVLE 81X 629.7GW,
2022-2025 I K AN E CAGR (HES5EHMKRE) N 12.68%:;

(2) ZREUFFTIE 2022-2025 SE3FE KAL) 3 3P 7 SR =K% 70GW,
F K 2021-2025 5 CAGR A 29%, i A8 3l 74 2021-2025 &£ CAGR A 16%,
WHEEFEE & 2021-2025 4FE CAGR A 14%;

(3) A B ARATAT ML 72 B S0+ DY 0 393 18 [ phy ol U4 3 2 L 75 BB
50GW Zifi, Rk 3 4 CAGR 1E 14%Lh 1, [ e KEESTHE RN LIBAE 14GW
FEA, KK 34 CAGR 7 30%LL |,

(4) WG UESE Pv<+ DY o KB AE )3 B M L & T ik 64GW, 2022-2025 4
Fria APl CAGR N 17%; i XS 12GW,  2022-2025 £ #2541 CAGR
N 44%.,

gi b, FEREX A S SEIrAr, i B R R SEIT i, KR AN EGR
FRIAR HE RAT M ARR A N, RRKEAT IR RS E B, AR 2 w3 S
g KE BT A R,

(M) MR AR TUNEAR XA F X ESHENRRETEER, G418
~ EMPIN Bt R TR

PR 23 ]I BTE M SN B R A DL R -

B JIT0

e 2023 £ 2024 4 2025 4E 2026 £ 2027 £
RN 170,595.06 | 179,124.82 | 188,081.06 | 197,485.11 | 207,359.37
EDAIG KR 42.06% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
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KR, BAEKIERES WA “ .

PRI ] 2023 4EFETRIIEN 170,595.06 J176, #2022 EHIK: 42.06%, 1
2R NGRS <K
AP B ENIE DL AT IS AT A . BT ARERIW TR FEFIT RS, U
HA T AR (1 2 =) P48 A B R A S P K B R e B KT ) A B

Mz AR

2024 FEEREFEW, RN T HEE NS KFR N 5%, KT
FTRIM A ARRAT MR, FNER T, S

2. BAIRHN

e R TR HARR (1 2> =] B A A0 T R PR -

2022
TiE | 2020 4EF | 2021 &£ 19 )jz 2022 FEFF | 2023 SERF | 2024 4EFF | 2025 4ERF | 2026 G | 2027 £
EHZE | 12.74% 13.61% | 15.37% 15.75% 14.43% 14.93% 14.96% 15.05% 15.17%
B R AT A0, T 2022-2027 £, FRA & BRI ZRESE T 2022 4 1-9
HEF R EZEREANY, Z78/0N, BHEFME,
2022 4 19 I BAIRT 2020 4R 2021 4215, FE R R b 124 77
B EFE, B ERE B, AN R AR & R BT EL
3. Al %% R A
o5 BN T BE,  Frir) 2 &) 2 A 2% F & 8 SN Ee il an N R s
T 20204 | 20214 | 20224 | 20224 | 20234F | 20244 | 20254F | 20264 | 20274
i3 i3 19 H i3 i3 53 i3 i3 i3
AT R 0.03% 0.03% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%
B R 0.36% 0.40% 0.61% 0.64% 0.71% 0.74% 0.72% 0.70% 0.69%
it o FH % 3.58% 3.12% 3.28% 3.11% 3.22% 3.23% 3.24% 3.26% 3.25%
W0k 4% 3% FH R 0.45% 0.02% 0.04% -0.02% 0.14% 0.09% 0.06% 0.02% -0.01%
HAE) 2 FH R 4.41% 3.57% 3.93% 3.73% 4.08% 4.06% 4.02% 3.98% 3.94%

B ERAT A, FEA 2022-2027 SERE, BRI E A A 9% B 23608 5 T 2022
TE1-9 HIHE S HREGE AN Y, 258N, BAEEEME. 2020 R, HREA
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F WA 2 R EE =T 2021 AEE A 2022 4F 1-9 A, FER 2020 4 BN
P X5 A o

4. PRI

ARREL VA HENE D 2y 2022 429 H 30 H, BEMA A BT a006 Bk
FH SRS, R RE — A (RPEEEFE 2021 49 H 30 HXZ f5) A ik
3458 5 Wn I 5 AR B 8 4% I3 A DG I LAY 2R VA e 24 45 1 1 R 2 491
FEHG_F 3 SR KT 7 P B 2R 5 AR R PP R R P 4 IR AT L, BT L R

Eriy

Al FHIEFR WRAT EE LS R IR
| | s & R BRI R AV
i;iz @u%ﬁﬁifilloo/g PRI LR AR AN, AR S 2021/9/30 10.80%
- I AR L S5 5 ik 7 5
vkl I7RNE N ME RGN A . A P= R 2002/5/31 10.25%
B 60% 1%L W55, B AR T AL
B 7 2 FENWSS NEEHELGE A 2002/3/31 10.62%
BT | 100.00%MA | &4 &
S 10.56%
2 IR PPA 10.45%

BERRE, RRIEEEA IR A BRI 8 hET, SRk
&

g b, ARUGEAL SRR A 7 T A SN . B, Wi 2 R LR
LR BB EE. A

M, EEEFNAREEEAL, TR PERERIUNEES, 9T
FREV A BITUNER B AR S E BN UESF 0.81 AT/MiR EE TN EIEMY, HE
BEMN. RATHEBEDHFTNEAEF RAEFERS/KEHAIEM

(=) ¥rE9 A BEF Al SR HE AL

FRIA TRBHBGE AT\ 24, (R0 . Vb ER . W0 AR I &5 3= B A4 7
LW, MEATFEENEKEMEAMSA, B&T R, BB, & KRS E
WA PR RE T, (EHAR . TZ DL BE %5 07 TH P A B ) 35 S 3. SR
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(2 FIHIARE (BT A S 70 IR A7 it o AN S 3 (AR 55> A8 =177 3R 1S
T B DNV f8[E GL. HE CCS 5 EprFZMAALINIE, FFld iz
DHEN T e WRHE . SRR WIFRRRE . ARO7 iR = EAESE E A4 X
BEWL AL BRI BE o X7 5 R AT T PAY 11 37580 1 R LA B i — KXW R 240
PR 2 w7 it PR L B B2 A 2 5 PR 2 ) A XL MU ) - IR P P <

P RAT B R T 7 AR

(2 AR TRERERETE

R, AR ] 2 E S WO AT R 7 A IS DL R

2022 1-9 H, pRBAF FEEWFIAHT TR T E ST -

B S0

s AT B HEWVA | FEBEWFZWALSE
1| IS BHBT SR IR [l 4 SOR I A R 7] 73,502.80 85.07%
2| IR PH B R A s A R A 8,343.90 9.66%
30| M ENURS TR A R A R A HSGE A 4,111.69 4.76%
4 | WLz TRENUA PR 2 7 204.42 0.24%
5 | EFHISREA R A R A A 97.78 0.11%
&t 86,260.60 99.84%

2021 4R, AREYAE EE M S RONAT TR B OLAN R -

B Jioo

Fs AT B HEVA | SEBWSEBALE
1| W BHB SRR Bl 5 SR I A BR A 91,173.33 84.35%
2| V&PHBT R Rl H]E A R A ] 16,523.79 15.29%
3| VEBH A S E LA R A ] 97.35 0.09%
4 | FBMENUR TR EA R A7) LI SCE AR 96.93 0.09%
5 | EFH T Rl IE A BR A | 58.41 0.05%
&t 107,949.80 99.87%

2020 R, FREGA ] EEMLSUWANHT TR SO R -

i Jivo

s AT B HEWA | HEBEWSZWA LS
1| IS BHBT SR [l 4 SOR I A BRA 7] 62,205.33 80.63%
2| V&PHBT R Rl f]E A R A ] 12,053.88 15.62%
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FFs ACIEZY S HEWA | HGEE LSS
3| IEBHZEE VLA R A 1,922.27 2.49%
4 | ¥&FH LYC Bl A PR m) S L] 4l 542.53 0.70%
5 | P SERETMERAR 208.85 0.27%

it 76,932.87 99.72%

2020 4L, 2021 FFEEFA 2022 4F 1-9 H, bR B ) H7 s e A 85 440 5 2
BB SN B LR 43 73R 80.63% 84.35%F1 85.07%. BRI Fl %5 P 8 R
B, FERNARE BRI A R, WA AR H SR
B, OV R HTRCE R P TR, HARMA R A B 0 AR e 2B R Ek

B B IR 28 mB 7 LRI BT 0™ BRI\l P REAR 2B P 5T, 2022
FTH, BRATREE WS b ek, B 12 A, ARia
m W 2 5T B AE 2023 5 BT IRREEEBI, AR A R AR AN
JU B RAR I A AN, PRI R .

(=) FRABRRINEED

BAFATME A B i A B B IR 3 R P AN N RS e AR X, AR AR
JRAS L BB TN A LA K — 5 BRI AT R 8 7 A A, e i e 32 2252 1)
ORI A B BRI o s 1) 23 7] 1R 58 AR sCRAT M DR BF— B8, R A I
SE TR

(M) #REVR RN B B SHE BN YER: 0.81 ATU/MARZETZNE
i

BB 2w E PR A il e A SR A AR A T 2 e, AR TR
TSRk B 7 8 B BT B S S S R SR AR BE AR B 2 B S AR A
B KA S 25 bR i) 2 7] i s 5

WEIIN, AR w B R A R 2 TS, BRI A
B pr Bk B2 MR Bk SR, BAgEan T

T H 4 7K

2022419 A

2021 £

2020 LEF

P A (I oo/mED

0.81

0.78

0.68
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T EA 30/

0.57

0.54

0.45

B A AT /M)

0.24

0.24

0.23

I, AR 2 F 7 RS BB, B R M R BB
2 BRI A EE AR O N b SOE R R 2, H AT AR S S T

B KJH: wind
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fir#

NN

~, AN
NGRS TN 3
DT DT AT AR AY
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A R
TN

AN AN AN

A\
& N N

~

4 QA/

%>

b ’
NS
B
P

N HHN:35/42CtMo®50: i

AV o
A QY QAR AR AR DY AR AR AR AR AR DY AR R AR AR
v v v v v v v v L v v v L4 v v v v

H TR0 10 2 W) R A IS ) 7 A 3, B ) 23 ) 18 B R ] 4 s £ R A
0.24 J3oo/Mi A A, B AT EL R E -

PRI A E] 2022 4 1-9 F AP 849 0.57 T30/, T 2020 440 2021
, FETEIEE R, ARUOTEATIN G M ERAN S 2022 4 19 HAKFE, JF
1B BRI A AR R E 0.24 JT0/M, J6 T ARG B, KEbs i 28 7] i
TR B PR AT A A 4 RE 0.81 Jion/ml, B G EE.

e B MRS (1) 2> 7] B AR A0 R PR -

(R) FUNEAEF REFARSKTHNEEY

2022 £
WiH | 2020F | 2021 £ F 19 A 2022 FEE | 2023 FEE | 2024 FEE | 2025 FF | 2026 FF | 2027 E£FE
EHE | 12.74% 13.61% | 15.37% 15.75% 14.43% 14.93% 14.96% 15.05% 15.17%

WG R~ 7 BRI R RORE ETHESS, & 2022 £ 1-9 A BHR TR
15.37%, EEFHRZHIA T REZL BT E, B siE & RmE BTy, A &
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AT o LR BT

FRIFIA F) 2022 FFFRM BRI ZH 15.75%, 5 2022 4F 1-9 H LhrEFZE 15.37%
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	东兴证券股份有限公司
	关于深圳证券交易所《关于对洛阳新强联回转支承股份有限公司的重组问询函》相关问题之专项核查意见（修订稿
	一、关于交易方案
	问题1
	一、请补充说明上市公司、标的公司与交易对方签订的增资协议中退出机制条款的具体内容，包括但不限于回购时
	（一）补充说明上市公司、标的公司与交易对方签订的增资协议中退出机制条款的具体内容，包括但不限于回购时
	（二）除增资协议外是否存在其他协议和利益安排
	（三）并结合协议约定说明上市公司及标的公司对有关增资款的具体会计处理，是否符合企业会计准则的规定
	1、标的公司的会计处理
	2、上市公司的会计处理


	二、请结合前次增资中的相关约定和相应会计处理，进一步补充说明相应增资是否实际为债权，如是，结合本次交
	（一）请结合前次增资中的相关约定和相应会计处理，进一步补充说明相应增资是否实际为债权
	（二）如是，结合本次交易价格和相应投资者成本分析说明相关年化利率是否合理，并说明理由，前期标的公司确
	1、会计处理具有合理性
	2、协议约定具有合理性


	三、上市公司于2020年7月1日在创业板上市。请结合标的公司设立后的业务发展情况及资金需求、经营业绩
	（一）请结合标的公司设立后的业务发展情况及资金需求、经营业绩及现金流量、在手货币资金、融资渠道及成本
	1、标的公司设立后的业务发展情况及资金需求
	2、标的公司的经营业绩及现金流量、在手货币资金、融资渠道及成本等
	3、该次增资能够在最短时间解决圣久锻件的资金需求
	4、引入的前述投资者在标的公司发挥的具体作用

	（二）前述投资者向标的公司增资后，短期内上市公司购买少数股权的交易安排是否构成“一揽子交易”，是否存
	1、前述增资与本次交易并非“互为前提条件”，前述增资不以本次交易为前提条件，且不必然导致本次交易发生
	2、前述增资和本次交易的交易目的不同，两次交易并不存在实现“同一交易目的”的情形
	4、对前述增资及本次交易，上市公司已分别与交易对方签署相关协议，分别通过了必要的审议程序并履行了相关
	5、市场上存在类似相关交易行为认定不构成一揽子交易的参考案例


	四、请补充披露本次交易完成后，上述承诺的效力及后续安排，圣久锻件是否存在2021年至2023年未实现
	（一）请补充披露本次交易完成后，上述承诺的效力及后续安排
	（二）圣久锻件是否存在2021年至2023年未实现承诺业绩的情况，你公司及标的公司需履行的义务及影响
	（三）补充披露情况

	五、请进一步核查上市公司和标的公司大股东、董事、监事、高级管理人员与新材料基金等5名投资者之间是否存
	1、深创投新材料基金
	2、驰锐投资
	3、乾道荣辉
	4、嘉兴慧璞

	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、嘉兴慧璞不参与此次换股交易的原因及合理性
	二、嘉兴慧璞与上市公司、上市公司大股东、董事、监事、高级管理人员不存在其他特殊的利益安排
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3
	一、结合你公司货币资金及存量现金管理情况、日常经营资金需求、本次补充流动资金的具体投向，补充披露募集
	（一）结合你公司货币资金及存量现金管理情况、日常经营资金需求、本次补充流动资金的具体投向，补充披露募
	1、货币资金及存量现金管理情况
	2、日常经营资金缺口测算及补充流动资金具体投向
	3、未来具体项目规划对营运资金需求增加

	（二）募集资金用于补充流动资金的合规性

	二、补充说明标的公司与上市公司之间应收应付款项的产生背景及合理性，并说明上市公司货币资金真实性、存放
	（一）标的公司与上市公司之间应收应付款项的产生背景及合理性
	（二）上市公司货币资金真实性、存放情况和使用受限情况
	1、上市公司货币资金构成及使用受限情况
	2、上市公司货币资金存放情况

	（三）上市公司货币资金是否存在被关联方占用的情形

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	二、关于标的公司
	问题4
	一、补充说明上市公司向标的公司采购的决策依据、采购规模合理性、相应产品终端销售实现情况，并对比标的公
	（一）上市公司向标的公司采购的决策依据、采购规模合理性、相应产品终端销售实现情况
	1、上市公司向标的公司采购的决策依据
	2、上市公司向标的公司采购规模合理性
	3、上市公司向标的公司采购的产品终端销售实现情况

	（二）对比标的公司向其他客户销售的定价和信用政策情况、可比公司销售定价和信用政策情况、上市公司向其他
	1、对比标的公司向其他客户销售的定价和信用政策情况
	2、可比公司销售定价和信用政策情况
	3、上市公司向其他供应商采购定价和信用政策情况
	4、分析标的公司向上市公司销售定价公允性和信用政策的合理性

	（三）是否存在上市公司通过过度采购、过高价格采购、特殊信用政策或其他方式输送利益，抬高标的公司业绩、

	二、请补充说明标的公司的核心竞争力，其订单获取、销售、采购、研发等主要生产经营环节是否存在依赖上市公
	（一）标的公司的核心竞争力
	1、技术及生产能力优势
	2、资格认证优势
	3、客户资源优势
	4、地域资源优势
	5、多行业应用优势

	（二）标的公司订单获取、销售、采购、研发等主要生产经营环节不存在依赖上市公司或者由上市公司分摊成本的
	（三）业务开展和持续经营、盈利能力具备独立性
	（四）本次交易作价的合理性分析

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5
	一、补充说明洛阳新能这一客户的获取渠道、开始合作时间、与上市公司合作的稳定性及可持续性、销售合同的具
	（一）洛阳新能这一客户的获取渠道、开始合作时间、与上市公司合作的稳定性及可持续性
	（二）销售合同的具体情况，包括但不限于销售模式、销售内容、信用政策、合同期限、收入确认方式、回款情况

	二、洛阳新能的主要客户和产品流向、双方是否存在关联关系、相关交易是否存在商业实质
	三、洛阳新能和上市公司及标的公司大股东、董监高是否存在关联关系或者交易往来
	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6
	一、标的公司能源消耗与产能之间的匹配性，每台机器日均耗能、台数、日工作时间与能耗之间的匹配性，机器相
	二、标的公司在2021年产能上升的情况下，公司电、天然气消耗量反而小于2020年度的原因及合理性
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7
	一、标的公司供应商选择依据及其合理性
	二、上市公司及标的公司大股东、董监高等与江苏永钢、中信泰富不存在关联关系
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	三、关于估值
	问题8
	一、请结合标的公司研发、生产、销售等主要环节和上市公司的关联性，报告期业绩来自上市的占比情况，相关产
	（一）标的公司研发、生产、销售等主要环节和上市公司的关联性
	（二）标的公司报告期业绩来自上市的占比情况
	（三）标的公司相关产品技术优势和市场竞争力
	（四）标的公司主要管理团队及其稳定性
	（五）标的公司自主经营和盈利能力，以收益法评估的合理性

	二、请结合上市公司的历史业绩变动趋势、行业政策变动情况、行业环境、行业地位、上市公司采购需求、在手订
	（一）行业政策变动情况、行业环境、行业地位
	1、行业政策变动及行业环境
	2、行业地位

	（二）上市公司的历史业绩变动趋势、上市公司采购需求、在手订单情况分析
	1、上市公司的历史业绩变动趋势、在手订单情况
	2、上市公司采购需求

	（三）预测期标的公司自产锻件销售较报告期快速增长且维持在较高水平的合理性



	项目名称
	2020年度
	2021年度
	2022年1-9月
	自产锻件销售收入
	52,409.20
	73,232.32
	79,529.67
	增长率
	-
	39.73%
	8.60%
	项目名称
	自产锻件销售收入（万元）
	增长率
	自产锻件销售数量（吨）
	增长率
	三、请结合2020年、2021年同行业增长情况，相关政策变化和“抢装潮”对标的公司业绩的阶段性影响，
	（一）2020年、2021年同行业增长情况，2019年及以前和2022年以来标的公司增长情况
	1、2020年、2021年同行业增长情况



	公司名称
	项目
	2021年度
	2021年度增长率
	2020年度
	2020年度增长率
	2019年度
	中环海陆
	营业收入
	106,893.10
	-2.59%
	109,735.38
	37.19%
	79,987.35
	归母净利润
	7,238.92
	-45.94%
	13,390.50
	83.75%
	7,287.53
	海锅股份
	营业收入
	105,933.75
	4.48%
	101,392.32
	56.75%
	64,685.51
	归母净利润
	8,757.01
	-16.94%
	10,542.55
	62.66%
	6,481.33
	2、2019年及以前和2022年以来标的公司增长情况

	项目
	2019年度
	2019年度增长率
	2018年度
	2018年度增长率
	2017年度
	营业收入
	38,401.64
	39.92%
	27,445.14
	20.60%
	22,757.18
	净利润
	3,605.10
	51.66%
	2,377.11
	25.31%
	1,896.91
	项目
	2022年1-9月
	2022年增长率
	2021年度
	2021年度增长率
	2020年度
	营业收入
	89,689.77
	10.07%
	108,647.04
	38.76%
	78,297.09
	净利润
	9,089.30
	17.54%
	10,310.68
	77.49%
	5,809.27
	（二）相关政策变化和“抢装潮”对标的公司业绩的阶段性影响
	1、风电补贴政策影响短期的风电新增装机容量
	2、相关政策变化和“抢装潮”对标的公司业绩的阶段性影响

	（三）分析说明标的公司报告期增长趋势是否具有可持续性，评估中是否充分考虑了标的公司报告期快速增长存在
	（四）对标的公司预测期有关收入等关键参数的假设是否谨慎、合理
	1、营业收入及增长率预测
	2、毛利率预测
	3、期间费用率预测
	4、折现率预测

	四、请结合标的公司在产业链的地位、下游客户的集中度和议价能力，分析标的公司预测期自产锻件销售单价维持
	（一）标的公司在产业链的地位
	（二）标的公司下游主要客户集中度
	（三）标的公司的议价能力
	（四）标的公司预测期自产锻件销售单价维持0.81万元/吨未发生变动的合理性
	（五）预测期毛利率维持在较高水平的合理性

	五、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	问题9
	一、2022年10-12月、2023年预测期追加资本分别为25,435.97万元、25,302.94
	（一）营运资金增加额测算过程
	（二）资本性支出测算过程

	二、追加资本与折旧摊销之间的勾稽关系
	（一）折旧金额的计算
	（二）摊销金额的计算
	（三）追加资本与折旧摊销之间的勾稽关系

	三、相较于其他年份追加资本金额大幅增加的原因
	四、补充披露
	五、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10
	一、请补充披露待抵扣进项税回流的产生原因及具体内容
	二、补充披露
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11
	一、补充披露标的资产非经营性资产和溢余性资产的分析、确认和详细评估过程，分科目逐一说明溢余性资产、非
	（一）其他应收款
	（二）应付利息
	（三）递延所得税资产
	（四）其他非流动资产

	二、补充披露
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12
	一、结合标的公司高新技术企业证书资质取得和到期期限、到期后继续取得需履行的程序，分析说明有关资质展期
	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见




