










































































不确定性相对较大，市场同质化竞争下利润率下降，叠加房地产调控影响，各地

政府财政资金普遍偏紧，广东绿润2021年工业垃圾处理业务有所减少，环境治理

工程业务则大幅减少。对于此类业务，未来收入预测主要根据历史业务情况及

管理层的预算目标进行。

⑤2022年营业收入预测增长率及息税前利润率变动差异分

工业垃圾处理和环境治理工程业务主要受市场需求影响，一般服务期限短，

不确定性相对较大，市场同质化竞争下利润率下降，叠加房地产调控影响，各地

政府财政资金普遍偏紧，广东绿润2021年工业垃圾处理业务有所减少，环境治

理工程业务则大幅减少。对于此类业务，未来收入预测主要根据历史业务情况及

管理层的预算目标进行，综上，确定2022年、2023年、2024年、2025 年、2026年营

业收入增长率将持续下降，分别为-17.72%、-8.35%、5.53%、-0.62%、-0.83%。

析

2022年实现营业收入52,601.02万元，较2021年预测营业收入49,152.98万元增加

3,448.04万元。同时，2022年营业收入同比下降7,138.36万元，下降百分比为11.95%,

其中，工业垃圾处理业务同比减少2,022.77万元，减少幅度37.54%;环境工程治理

业务同比减少440万元，减少幅度40.71%,广 东绿润2022年工业垃圾处理业务持续

减少，环境治理工程业务亦持续减少。

2023年2月广 东省人民政府办公厅下发了《关于印发广东省新污染物治理工

作方案的通知》 (粤府办〔2023〕 2号), 官网发布《广东省新污染物治理工作

方案》 (以下简称“方案”), 加强对持久性有机污染物、内分泌干扰物、抗生

素等新污染物治理，以有效防范新污染物环境与健康风险为核心，建立健全新污

染物治理体系。随着该政策的执行和实施，预计环境治理工程类项目会再未来3

年内在存量项目的基础上，保持较低幅度的增加。对于此类业务，未来收入预测

主要根据历史业务情况及管理层的预算目标进行.

综上，根据对历史业绩及未来市场分析，广东绿润的收益状况逐渐趋于稳定，

广东绿润未来发展更多的还是以维持原有业务、原有市场份额为主，2022年营业

收入预测主要来源于管理层根据在手订单，以及可能性较大的其中部分预计新增

合同带来，以及行业发展增长率、市场供需情况综合确定，最终确定2023年、2024

年、2025年、2026年、2027年营业收入增长率分别为-15.68%、0.21%、-0.56%、-2.66%、

0.00%。
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