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东吴证券股份有限公司 

关于森赫电梯股份有限公司 

调整部分募投项目投资规模并结项的核查意见 

东吴证券股份有限公司（以下简称“东吴证券”或“保荐机构”）作为森赫电

梯股份有限公司（以下简称“森赫股份”或“公司”）首次公开发行股票并在创业

板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所创

业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上

市公司规范运作》等法律法规的有关规定，对公司调整部分募投项目投资规模并结

项的事项进行了审慎核查，核查意见如下： 

一、募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意森赫电梯股份有限公司首次公开发行股

票注册的批复》（证监许可[2021]2313 号）同意注册，并经深圳证券交易所同意，

公司首次公开发行（以下简称“首发”）人民币普通股 66,696,667 股，每股面值 1

元，每股发行价格为人民币 3.93 元，募集资金总额为 26,211.79 万元，扣除本次发

行股票所支付的承销、保荐费用、中介费、信息披露费等发行费用 4,537.79 万元

（不含增值税）后，实际募集资金净额为人民币 21,674 万元。 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）已于 2021 年 8 月 31 日对资金到位情况进

行了审验，并出具了《验资报告》（信会师报字[2021]第 ZA15390 号）。 

二、募集资金使用情况 

（一）募集资金投资计划和使用情况 

截至 2024 年 8 月 23 日，公司募集资金的具体使用情况如下： 
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单位：万元 

序号 投资项目 
募集资金承诺投

资总额 

调整后募集资金

承诺投资总额 

募集资金累计

投入金额 

尚未使用募集资

金金额 

1 
电梯智能制造生

产线建设项目 
16,954.73 14,000.00 4,750.94 10,081.65 

2 
企业技术中心升

级建设项目 
7,232.28 2,800.00 1,493.00 1,473.73 

3 
营销维保服务网

络建设项目 
9,810.37 5,200.00 3,765.82 1,486.68 

合计 33,997.38 22,000.00 10,009.76 13,042.06 

注 1：募集资金存放期间产生了一定的存款利息收入，上述尚未使用募集资金金额包含存

款利息收入。 

注 2：本公告中表格数据如有尾差，系四舍五入所致。 

（二）募集资金专户存储情况 

截至 2024 年 8 月 23 日，募集资金存储情况如下： 

单位：元 

开户银行 银行账号 募集资金投资项目 
截至 2024年 8月

23日存放金额 
账户状态 

浙江泰隆商业银行股份

有限公司湖州南浔小微
企业专营支行 

33100080201000006391 
电梯智能制造生产

线建设项目 

 

100,816,545.13  

 

存续 

浙江泰隆商业银行股份
有限公司湖州南浔小微

企业专营支行 

33100080201000006409 
企业技术中心升级

建设项目 
14,737,307.42 存续 

中国农业银行股份有限
公司湖州练市支行 

19115701040015575 
营销维保服务网络
建设项目 

14,866,782.15 
已结项 

拟注销 

合计 130,420,634.70 - 

注：“电梯智能制造生产线建设项目”含待支付合同尾款 1,592,000 元。“营销维保服务

网络建设项目”含待支付合同尾款 1,140,766.26元。 

三、本次调减及节省募投项目投资金额的具体情况 

（一）本次调减及节省募投项目投资金额的具体情况 

公司“电梯智能制造生产线建设项目”完成期限为 2024 年 9 月，因外部客观

环境、设备采购条件等发生变化，该项目募集资金投入金额未达到相关计划金额的

50%，根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规

范运作》的相关规定，公司对该项目开展重新论证并调整。该项目原计划总投资
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16,954.73 万元，其中使用募集资金 14,000 万元，现通过国产替代、设备技术升级、

控制采购价格、整合原有单机数控设备自建产线等方式，共节省设备购置费

3,854.56 万元，相应节省设备安装调试费 192.73 万元。同时公司综合考虑产品需求

因素、公司现有生产线投入及产能情况，拟对该项目投资金额调减 7,997.32 万元，

具体节省及调减情况如下： 
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单位：万元 

序号 投资内容 

计划投资额 调减投资额 
调减后金

额 
节省资金 

实际投资
额 募集资金

投入 

自有资金

投入 
合计 

募集资金

投入 

自有资金

投入 
合计 

1 建设投资 12,086.78 2,954.73 15,041.51 5,042.59 2,954.73 7,997.32 7,044.19 4,047.29 2,996.90 

1.1 工程费用 11,225.00 2,785.00 14,010.00 4,345.86 2,785.00 7,130.86 6,879.14 4,047.29 2,831.85 

1.1.1 建筑工程费 1,250.00 1,000.00 2,250.00 1,157.04 1,000.00 2,157.04 92.96 - 92.96 

1.1.2 设备购置费 9,500.00 1,700.00 11,200.00 2,910.55 1,700.00 4,610.55 6,589.45 3,854.56 2,734.89 

1.1.3 设备安装调试费 475.00 85.00 560.00 278.27 85.00 363.27 196.73 192.73 4.00 

1.2 工程建设其他费用 180.00 0.10 180.10 14.95 0.10 15.05 165.05 - 165.05 

1.3 预备费 681.78 169.63 851.41 681.78 169.63 851.41   -   

2 铺底流动资金 1,913.22 - 1,913.22 - - - 1,913.22 - 1,913.24 

3 合计 14,000.00 2,954.73 16,954.73 5,042.59 2,954.73 7,997.32 8,957.41 4,047.27 4,910.14 

注：该项目通过调减以及建设过程中节省后，共结余募集资金 10,081.65万元（含存款利息收入及待支付合同尾款 159.20万元）。 
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（二）各项费用具体调整情况 

1、设备购置及安装费调减及节省情况 

（1）设备购置及安装费调减情况 

在关键生产线投入资金后，公司结合电梯行业发展趋势及公司电梯产品产能规

划，对项目部分产品生产线设备投资规模进行了调减，主要如下： 

①减少零配件生产线投入，减少投资规模 

公司首发募投项目“电梯智能制造生产线建设项目”规划了公司外购零部件产

品生产线，如电梯轿壁柔性钣金智能生产线，以实现公司电梯产品一体化自主生产。

但是，近两年房地产开发投资规模和建筑业房屋施工面积出现下降趋势，电梯行业

市场需求受到一定程度的影响，导致行业竞争逐步加剧。公司上游电梯零部件产品

价格也有所下降。而公司零部件产品生产线建设投入大，前期自主生产零部件产品

成本高，不利于公司电梯产品市场竞争力的提升，相比自主生产零部件，外购零部

件在目前的市场竞争中更具有优势。因此，公司拟减少零部件生产线建设，通过零

部件外购提升产品市场竞争力。 

②减少扶梯生产线投入 

目前，公司产品销售主要以直梯为主，扶梯销售规模占比相对较小，且随着我

国商场、地铁站等基础设施的逐步完善，我国商业地产如商场、地铁站建设需求逐

步减少，扶梯产品市场需求下降，公司扶梯订单规模相对较小，原有扶梯产线产能

已满足目前公司扶梯产品订单需求，因此，为提高募集资金利用效率，减少不必要

的资金投入，公司减少扶梯产线投入，降低项目投资规模。 

③升级现有智能仓储及生产制造系统，提升运营效率，减少软件系统投入 

为提升仓储物流及生产运营效率，公司在“电梯智能制造生产线建设项目”中

规划投资 1,900 万元用于场内智能物流仓储系统和智能制造运营管理系统的建设，

募集资金到位后，公司为实现募集资金利用的最大化，对公司原有已运行的 ERP

系统进行了仓库模组以及制造模组的细致化管理升级。在自主开发为主，第三方协
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助为辅的配合下定制开发了仓库出入库自动取料识别系统，结合 PDA 扫码、仓库

储位取放料亮灯、AGV 小车自动取放料、仓库库存情况大屏导图等实现了仓库

WMS 智能仓储系统。在现有 ERP 制造模组下，将车间工位电脑主机及车间网络进

行了升级，实现了车间网络全覆盖。同时定制开发了智能排产系统、MES 生产细

致化管理系统、工序制成检测系统、入库前品质检验系统。通过 IT 部门对公司原

有 ERP、MES、物流管理系统的再开发，基本实现了本项目智能化的仓储管理和

智能制造运营管理，实现了公司原料采购、生产、仓储、物流等环节的一体化运营，

提高了公司产线生产效率，故公司拟调减智能仓储物流和智能制造运营管理系统的

投资规模，以实现募集资金的有效利用，具体如下： 

单位：万元 

序

号 
生产线 计划投资 实际投资 调减投资 产线产品 

1 电梯轿壁柔性钣金智能生产线 1,562.00 200.07 1,361.93 电梯轿厢壁板 

2 电梯部件组装装箱流水生产线 580.00 15.48 564.52 
电梯门板箱、轿壁箱、顶

底箱、电器箱等部件装箱 

3 电梯层门装置智能装配生产线 375.00 76.80 298.20 电梯层门装置 

4 公共交通类自动扶梯生产线 600.00 44.73 555.27 公共交通类自动扶梯 

5 场内智能物流仓储系统 800.00 2.84 797.17 物流系统 

6 智能制造运营管理系统 1,100.00 66.53 1,033.47 制造管理系统 

合计 5,017.00 406.45 4,610.55  

在调减设备购置费的同时，相应调减设备安装调试费 363.27 万元。 

（2）设备购置及安装费节省情况 

为增加公司电梯产品产能，公司首发募投项目“电梯智能制造生产线建设项目”

规划投资设备购置费 11,200 万元，用于电梯产品生产线建设以及智能仓储系统和

智能制造运营管理系统的建设。截至目前，公司已完成了电梯厅门智能高速生产线、

电梯轿底轿架智能化生产线、萨瓦尼尼轿壁柔性智能生产线、电梯控制柜智能装配

生产线四条线的建设，且在产线建设过程中，为保证募集资金的有效利用，发挥募

集资金最大作用，公司在生产线购置上从募投项目规划国外进口设备调整至性价比

更高的国产设备，同时，对于募投规划国产设备的购置，由于行业竞争加剧，产品
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价格有所下降，公司在设备选择上，选择了性价比更高的设备，节省了部分募集资

金。具体如下： 

①部分设备实现国产替代 

根据首发募投项目规划，公司规划部分生产线设备主要以国外进口设备为主，

而随着国内电梯产品生产设备制造商技术不断升级与改进，国内生产线设备能够满

足公司生产线产能规划及技术水平要求，因此，公司在实际项目实施过程中，结合

实际规划及客户需求，对部分生产线设备选择国产替代，节省了部分产线设备资金

投入。 

②设备技术升级，价格逐步下降 

公司募投规划设备投入主要基于可研报告出具时设备市场价格，而随着电梯行

业市场竞争逐步加剧，国内生产设备技术水平不断升级，且电梯产品及生产设备价

格都出现了一定程度的下降。因此，根据市场行情及设备技术水平，在满足同等生

产效率和产品质量的前提下，公司选择了性价比更高的生产设备。因而，节省了部

分募集资金。 

③整合原有单机数控设备，自建产线，降本增效 

公司面对现有的电梯行业市场环境，电梯细分领域需求调整，标准客梯量减少，

非标货梯、家用梯产量增加，以及供应链的持续降本、公共交通类项目减少等多种

形势，本着对募集资金使用节约、审慎和高效的原则，在项目实施过程中将电梯控

制柜智能装配生产线、电梯部件组装装箱流水生产线、电梯层门装置智能装配生产

线、公共交通类自动扶梯生产线项目利用公司原有单体数控设备，采购配套工装生

产线，进行装配整合，在有效提升产线产能的同时以较小的成本完成了原有产线的

建设，节省了部分募集资金。具体如下： 

单位：万元 

序号 生产线 计划投资 实际投资 节省资金 产线产品 

1 
电梯厅门智能高
速生产线 

2,143.00 777.32 1,365.68 各类不锈钢、碳钢厅门板 
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序号 生产线 计划投资 实际投资 节省资金 产线产品 

2 
电梯轿底轿架智

能化生产线 
3,040.00 837.87 2,202.13 

电梯轿底、轿顶、轿架、

对重架、上下梁等部件 

3 
萨瓦尼尼轿壁柔

性智能生产线 
650.00 621.45 28.55 

高度≤2500mm的各类电

梯轿厢壁板 

4 
电梯控制柜智能

装配生产线 
350.00 91.80 258.20 电梯控制柜 

合计 6,183.00 2,328.44 3,854.56  

在节省设备购置费 3,854.56 万元的同时，相应节省设备安装调试费 192.73 万

元。 

2、建筑工程费调减 

公司首发募投项目“电梯智能制造生产线建设项目”中建筑工程费规划投资

2,250 万元，主要用于直梯车间和扶梯车间的装修，分别为 1,500 万元和 750 万元。

募集资金到位后，项目实施过程中，本着节约、合理及有效的原则，同时受房地产

市场宏观因素影响，公司对非必要性的装修工程项目进行精简，降低项目建筑工程

费投资。公司在对直梯车间内的控制柜等车间投入 92.96 万元进行的装修翻新，基

本满足了对原有车间装修需求，减少了本项目装修投资 2,157.04 万元，具体如下： 

单位：平方米、万元 

序号 建筑物 建筑面积 计划投资金额 实际装修金额 调减金额 

1 直梯车间 10,000.00 1,500.00 92.96 1,407.04 

2 扶梯车间 5,000.00 750.00  750.00 

合计  2,250.00 92.96 2,157.04 

3、工程建设其他费用调减 

公司首发对“电梯智能制造生产线建设项目”工程建设其他费用根据公司建筑

面积及装修金额规划投资 180.10 万元，而公司实际建设中工程建设其他费用实际

投入金额为 165.05 万元，其中截至 2024 年 8 月 23 日已支付 148.08 万元，未支付

16.97 万元。因此，工程建设其他费用将调减 15.05 万元。 

4、预备费调减 
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公司首发募投项目“电梯智能制造生产线建设项目”预备费测算主要是根据工

程费用（包括建筑工程费、设备购置费和安装费）和工程建设其他费用合计金额的

6%进行测算，合计金额 851.41 万元，而实际项目实施过程中未发生相关费用支出，

目前公司拟对项目结项，此部分预备费预计不会使用，全部调减。 

（三）本次调整的原因及合理性 

1、公司关键产线投入，已满足公司产能需求 

2021 年公司首发以来，公司对首发募投项目“电梯智能制造生产线建设项目”

规划关键生产线已进行购买、安装及调试，如电梯厅门智能高速生产线、萨瓦尼尼

轿壁柔性智能生产线、电梯控制柜智能装配生产线等；同时，为进一步提升公司原

有产线生产效率，公司采购配套工装生产线，进行装配整合，以较小的成本完成了

原有产线的升级改造，使公司产线产能得到了有效地提升，满足公司生产经营需求。

因此，为节约投资，减少项目投资浪费，提高募集资金使用效率、降低成本并优化

资源配置，同时使后续项目投资发挥最大效益，公司拟调减项目投资金额。 

2、公司项目建设中通过多种方式已实现建设成本大幅度降低 

公司项目建设过程中，为降低项目投入成本公司从车间装修投入、产线配套整

合、设备国产替代、设备技术升级、零配件自制转外购等方式不断降低项目建设成

本。 

3、行业市场需求下降，电梯销量增速放缓 

2022 年以来，我国房地产开发投资规模和房屋施工面积呈下降趋势，建筑房

屋竣工面积也同步下降，而房屋施工面积的增长与否也在一定程度上决定着下游电

梯行业需求的增长与否。未来随着我国建筑业房屋施工面积的逐步下降，我国电梯

行业市场增量也将受到一定程度的影响。因此，在公司目前产能已达到订单及市场

需求时，并在行业市场需求增速放缓的背景下，公司审慎考虑，决定适当调减固定

资产投入。 
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四、本次部分募投项目结项及募集资金结余情况 

结合目前市场发展、公司经营规划以及项目建设情况等因素，经过重新论证，

公司拟根据重新论证结论对“电梯智能制造生产线建设项目”投资规模进行调整并

结项。 

该项目结项后，结余的募集资金 10,081.65 万元（含存款利息收入及待支付合

同尾款 159.20 万元）存放于公司募集资金专用账户进行监管，公司将根据自身发

展规划及实际生产经营需求，并根据《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集

资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——

创业板上市公司规范运作》等法律法规、规范性文件的规定，围绕主业、谨慎论证、

合理规划项目结余资金的安排使用，寻找新的与主营业务相关的项目进行投资，并

在使用前履行相应的审议和披露程序。 

五、本次调整募投项目投资规模并结项对公司的影响  

公司本次调整募投项目投资规模并结项，是基于对市场发展和公司经营规划做

出的谨慎决定，有利于提高募集资金使用效率，符合公司长远发展的要求，不存在

损害公司及中小股东利益的情形，未违反中国证监会、深圳证券交易所关于上市公

司募集资金使用的有关规定。 

六、履行的相关审议程序及相关意见  

（一）董事会审议情况 

2024 年 9 月 6 日，公司召开第四届董事会第十六次会议，审议通过了《关于

调整部分募投项目投资规模并结项的议案》，同意公司根据首次公开发行股票募集

资金投资项目实际进展情况，聘请深圳大象投资顾问有限公司（以下简称“大象投

顾”）对“电梯智能制造生产线建设项目”进行了重新论证。结合目前市场发展和

公司经营规划等因素，并根据大象投顾出具的《森赫电梯股份有限公司电梯智能制

造生产线建设项目投入调整可行性分析报告》，公司拟调整“电梯智能制造生产线

建设项目”投资规模并结项。结余的募集资金 10,081.65 万元（含存款利息收入及
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待支付合同尾款 159.20 万元）存放于公司募集资金专用账户进行监管，根据公司

自身发展规划及实际生产经营需求，并根据《上市公司监管指引第 2 号——上市公

司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2

号——创业板上市公司规范运作》等法律法规、规范性文件的规定，围绕主业、谨

慎论证、合理规划项目结余资金的安排使用，寻找新的与主营业务相关的项目进行

投资，并在使用前履行相应的审议和披露程序。 

本事项尚需提交公司股东大会审议。 

（二）监事会审议情况 

2024 年 9 月 6 日，公司召开第四届监事会第十四次会议，审议通过了《关于

调整部分募投项目投资规模并结项的议案》。经审议，监事会认为：本次调整募投

项目投资规模并结项是公司根据项目建设的实际情况做出的审慎决定，符合公司实

际经营情况和长远发展规划，不存在损害公司和股东利益的情形，也不存在违反中

国证监会、深圳证券交易所关于上市公司募集资金使用的有关规定的情形。因此，

监事会同意公司调整募投项目投资规模并结项的事项。 

七、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：公司本次调整募投项目投资规模并结项事项已经公司

董事会、监事会审议通过，履行了相应的法规程序，该事项尚需提交股东大会审议。

本次事项符合《中华人民共和国公司法》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》等

相关规定，不存在损害公司和股东利益的情形。 

综上，保荐机构对公司本次调整募投项目投资规模并结项事项无异议。 
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（此页无正文，为《东吴证券股份有限公司关于森赫电梯股份有限公司调整部

分募投项目投资规模并结项的核查意见》之签字盖章页） 
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