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证券代码：300537                                                                      证券简称：广信材料 

江苏广信感光新材料股份有限公司 

2024 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

是 □否 

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

是 □否 

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

江苏宏泰高分子

材料有限公司商

誉资产组 

中联国际房地产

土地资产评估咨

询(广东)有限公

司 

梁嘉伟、梁柱波 

中联国际评字

【2025】第

TKMQA0218 号 

可收回金额 

江苏宏泰高分子

材料有限公司包

含商誉资产组的

可收回金额在评

估基准日的评估

结论为人民币

6,962.30 万元 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 是否存在减值迹象 备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

江苏宏泰高分

子材料有限公

司商誉资产组 

所处行业产能过

剩，相关产业政

策、产品与服务的

市场状况或市场竞

争程度发生明显不

利变化 

 是  专项评估报告  

四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组

组合的构成 

资产组或资产组

组合的确定方法 

资产组或资产组

组合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

江苏宏泰高分子

材料有限公司商

誉资产组 

江苏宏泰高分子

材料有限公司评

估基准日申报的

所有资产和相关

负债。 

商誉所在的资产

组生产的商品存

在活跃市场，可

以带来独立的现

金流，可将其认

定为一个单独的

资产组 

 未进行分摊  

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□是 否 
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五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

(一)基本假设 

1.交易假设。假设评估对象涉及资产处于交易过程中，评估师根据评估对象的交易条件等模拟市场进行

估价，评估结果是对评估对象最可能达成交易价格的估计。 

2.公开市场假设。假设评估对象涉及资产是在公开市场上进行交易的，在该市场上，买者与卖者的地位

平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易行为都是在自愿的、理智的、非强制

条件下进行的。 

3.假设在评估目的经济行为实现后，评估对象所涉及的资产将按其评估基准日的用途与使用方式持续使

用。 

(二)关于评估对象的假设 

1.除评估师所知范围之外，假设评估对象所涉及资产的购置、取得、改良、建设开发过程均符合国家有

关法律法规规定。 

2.除评估师所知范围之外，假设评估对象所涉及资产均无附带影响其价值的权利瑕疵、负债和限制，假

设与之相关的税费、各种应付款项均已付清。 

3.除评估师所知范围之外，假设评估对象所涉及的房屋建筑物等房地产无影响其持续使用的重大缺陷，

相关资产中不存在对其价值有不利影响的有害物质，资产所在地无危险物及其他有害环境条件对该等资

产价值产生不利影响。 

4.评估人员已对评估对象所涉及房地产、设备等有形资产从其可见实体外部进行勘察，并尽职对其内部

存在问题进行了解，但因技术条件限制，未对相关资产的技术数据、技术状态、结构、附属物等组织专

项技术检测。除评估师所知范围之外，假设评估对象所涉及的机器设备、车辆等无影响其持续使用的重

大技术故障，假设其关键部件和材料无潜在的质量缺陷。 

5.评估人员已就评估对象所涉及的无形资产从其实质、具体内容的技术先进性、经济适用性、市场接受

程度等方面开展尽职调查，并与有关专业人员进行访谈，但未就相关资产组织专项论证。无形资产价值

认识过程必然受到资料收集过程、访谈对象和内容差异，以及从中获取的信息等影响，对评估人员形成

的专业判断带有一定的主观性。本次评估是在假设评估人员掌握评估对象所涉及的无形资产的相关信息

是符合其实际情况并满足其购建、开发、利用、经营和收益等一般情况的基础上进行的。 

6.除本报告有特别说明外，假设评估对象不会受到已经存在的或将来可能承担的抵押、担保事宜，以及

特殊的交易方式等因素对其价值的影响。 

7.假设评估对象不会遇有其他人力不可抗拒因素或不可预见因素对其价值造成重大不利影响。 

8.假设本次评估中各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现行市价以评估基准日的国

内有效价格为依据。 

(三)关于包含商誉资产组运营和预测假设 

1.假设国际金融和全球经济环境、国家宏观经济形势无重大变化，交易各方所处国家和地区的政治、经

济和社会环境无重大变化。 

2.假设所处的社会经济环境以及所执行的利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大

变化。 

3.假设企业的管理模式、销售渠道、行业经验等与商誉相关的不可辨认资产可以持续发挥作用，其他资

产可以通过更新或追加的方式延续使用。 

4.假设评估对象模拟有序交易所在的主要市场与可比对象实际交易所在市场一致，可比上市公司的股票

交易正常有序，交易价格未受到非市场化因素的操控。 

5.假设国家现行的有关法律法规及行政政策、产业政策、金融政策、税收政策等政策环境相对稳定。除

非另有说明，假设包含商誉资产组持有人经营完全遵守有关的法律法规。 
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6.假设所处行业在基准日后保持当前可知的发展方向和态势不变，没有考虑将来未知新科技、新商业理

念等出现对行业趋势产生的影响。 

7.假设市场法计算中所采用的公开财务报告等数据均真实可靠。 

8.假设包含商誉资产组运营管理是按照评估基准日下的管理水平，管理层是负责和尽职工作的，且管理

层相对稳定和有能力担当其职务。 

(四)其他假设 

1.依据《中华人民共和国资产评估法》，“委托人应当对其提供的权属证明、财务会计信息和其他资料

的真实性、完整性和合法性负责”，假设委托人已依法行事，不存在故意伪造、篡改、误导等行为。 

2.假设评估范围与委托人确认申报的包含商誉资产组一致，未考虑委托人确认范围以外可能存在的或有

资产及或有负债对评估结论的影响。 

3.假设包含商誉资产组所需生产经营场所的取得及利用方式与评估基准日保持一致而不发生变化。 

当上述评估假设和评估中遵循的评估原则等情况发生变化时，将会影响并改变评估结论，评估报告将会

失效。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 

归属于母公司股

东的商誉账面价

值 

归属于少数股东

的商誉账面价值 

全部商誉账面价

值 

资产组或资产组

组合内其他资产

账面价值 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

江苏宏泰高分子

材料有限公司包

含商誉的资产组 

51,683,094.98  51,683,094.98 47,853,551.83 99,536,646.81 

3、可收回金额 

（1） 公允价值减去处置费用后的净额 

适用 □不适用 

单位：元 

资产组名称 公允价值层次 
公允价值获取方

式 
公允价值 处置费用 

公允价值减去处

置费用后的净额 

江苏宏泰高分子

材料有限公司包

含商誉的资产组 

第三层次 上市公司比较法 70,219,900.00 596,900.00 69,623,000.00 

前述信息是否与以前期间不一致 

□是 否 

其他说明： 

□适用 不适用 

（2） 预计未来现金净流量的现值 

适用 □不适用 

单位：元 

资产组

名称 

预测期

间 

预测期

营业收

入增长

率 

预测期

利润率 

预测期

净利润 

稳定期

间 

稳定期

营业收

入增长

率 

稳定期

利润率 

稳定期

净利润 
折现率 

预计未

来现金

净流量

的现值 
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江苏宏

泰高分

子材料

有限公

司商誉

资产组 

2025 年

-2029

年 

4.65%-

7.71% 

5.27%-

11.87% 

6,031,9

12.20 -

13,886,

181.22 

2029 年

（不

含）-永

续期 

0 11.87% 
1388618

1.22 
11.49% 

58,040,

600.00 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 

是 

原因：江苏宏泰商誉资产组，新的使用领域开始逐步增长，如

3C 中的耳机，新能源汽车涂料； 

湖南阳光商誉资产组，营业收入持续下降，且内部销售预计年度

负增长。 

预测期利润率是否与以前期间不一致 

是 

原因：江苏宏泰商誉资产组，营业收入增长，减少冗余人员，加

强费用管控，使利润率逐步恢复； 

湖南阳光商誉资产组，营业收入下降且固定费用支出，利润率下

降。 

预测期净利润是否与以前期间不一致 

是 

原因：江苏宏泰商誉资产组，营业收入增长，减少冗余人员，加

强费用管控，使利润率逐步恢复； 

湖南阳光商誉资产组，营业收入下降且固定费用支出，利润率下

降。 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 否 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 

是 

原因：江苏宏泰商誉资产组，公司营收增长，并采取成本、费用

管控措施，经过预测期的调整，净利润率有一定提升； 

湖南阳光商誉资产组，公司营收基数低且增长速度较低，固定费

用比重大，净利润率较大幅下降。 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 

是 

原因：江苏宏泰商誉资产组，公司营收增长，并采取成本、费用

管控措施，净利润率有一定提升； 

湖南阳光商誉资产组，公司营收基数低且增长速度较低，固定费

用比重大，净利润率较大幅下降。 

折现率是否与以前期间不一致 

是 

原因：主要受市场因素变化、评估基准日国债到期收益率变化、

来自市场风险溢价变化等导致 

其他说明： 

□适用 不适用 

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资

产组或资产组

组合账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值

准备 

归属于母公司

股东的商誉减

值准备 

以前年度已计

提的商誉减值

准备 

本年度商誉减

值损失 

江苏宏泰高分

子材料有限公

司商誉资产组 

99,536,646.8

1 

69,623,000.0

0 

512,032,920.

68 

512,032,920.

68 

482,119,273.

87 

29,913,646.8

1 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

是否存在业

绩承诺 

是否完成业

绩承诺 
备注 

江苏宏泰高

分子材料有

江苏宏泰高

分子材料有

533,802,36

8.85 

512,032,92

0.68 

29,913,646

.81 
是 是  
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限公司 限公司包含

商誉的资产

组 

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

首次下滑

50%以上的

年度 

下滑趋势是

否扭转 
备注 

江苏宏泰高

分子材料有

限公司 

江苏宏泰高

分子材料有

限公司包含

商誉的资产

组 

533,802,36

8.85 

512,032,92

0.68 

29,913,646

.81 
2021 年度 是 

2022 年实现

业绩超 2021

年预期 

八、未入账资产 

□适用 不适用 

 

江苏广信感光新材料股份有限公司 

董事会 

2025 年 4 月 22 日 
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