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证券代码：300470 证券简称：中密控股 公告编号：2026-003

中密控股股份有限公司 2025 年年度报告摘要

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以公司实施 2025 年度权益分派时的股权登记日总股本为基数，向全体股

东每 10 股派发现金红利 5元（含税），送红股 0股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 0股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 中密控股 股票代码 300470

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 沈小华 梁玉韬

办公地址
四川省成都市武侯区武科

西四路八号

四川省成都市武侯区武科

西四路八号

传真 028-85366222 028-85366222

电话 028-85361968 028-85542909

电子信箱 ir@sns-china.com ir@sns-china.com

2、报告期主要业务或产品简介

（一）主要业务、主要产品及其用途

产品板块 主要业务/产品 应用领域/用途 产品示例
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机械密封板块（中密

控股、日机密封、华

阳密封）

各类机械密封及其辅

助（控制）系统的设

计、研发、制造和销

售，同时为客户提供

专业的技术咨询、技

术培训、现场安装、

维修、产品维保等全

方位服务。

机械密封是一种重要

的工业基础件，广泛

应用于国内外的石油

化工、煤化工、油气

输送、核电、制药、

造纸、冶金、食品、

船舶、航空航天等各

个工业领域，主要用

于解决在高温、高

压、高速及高危、易

燃易爆介质下转动设

备（如泵、压缩机）

运转时的泄漏问题，

产品性能直接影响上

述领域客户生产装置

的安全、稳定、长周

期、满负荷运转。公

司传统优势领域为石

油化工、煤化工、油

气输送等。

泵用机械密封

压缩机干气密封

釜用密封

泵用密封辅助系统
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干气密封控制系统

特种泵板块（中密控

股）

旋转喷射泵的设计、

研发、制造和销售。

主要应用于炭黑、石

油化工、煤化工等行

业，公司旋转喷射泵

位居国内行业第一。

旋转喷射泵

橡塑密封板块（优泰

科）

橡塑密封件和无模具

橡塑密封专用车削设

备的设计、研发、制

造和销售，并为客户

提供技术咨询、技术

培训、现场安装、维

修等全方位服务。

橡塑密封件应用于各

类大型机械的液压或

气动机构，用于保持

液压或气动机构在工

作中内部的导压液体

或气体在高压状态下

不泄漏，从而保证压

力传导的稳定性，广

泛应用于工程机械、

矿山机械、水电行业

等。优泰科的产品在

密封材料性能、大型

密封件无模具加工技

术方面具有突出的领

先优势，在矿山支架

设备、盾构设备用的

大型密封件竞争力较

强，全氟醚橡胶密封

圈产品也已取得不错

成绩。

橡塑密封件

橡塑密封筒料
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无模具橡塑密封专用车削设备

特种阀门板块（新地

佩尔）

特殊工况、特殊功能

以及特殊领域专用阀

门的研发、设计、制

造和销售，并为客户

提供技术咨询、技术

培训、现场安装、维

修等全方位服务

新地佩尔以轴流式止

回阀、强制密封球

阀、压缩机防喘振

阀、清管阀、水击泄

压阀等为核心产品，

目前主要应用于油气

输送、石油化工、输

水引水等行业，尤其

在油气输送领域具有

很强的市场竞争力。

轴流式止回阀

强制密封球阀
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压缩机防喘振阀

水击泄压阀

橡塑密封板块（KS

GmbH）

管材、型材、棒材和

板材等树脂类层压材

料及导向环等产品的

研发、设计、制造和

销售

KS GmbH 的层压材料

主要用于电气行业，

导向环广泛应用在工

程机械领域中的液压

缸、气缸中的活塞和

活塞杆上，其产品性

能全球领先。

导向环

管材

（二）经营模式

1、销售模式

公司产品为定制化产品，公司及子公司均采用直销模式。

公司机械密封产品分为增量市场业务与存量市场业务，在增量市场业务中，业务流程主要是公司参与主机厂、设计

院的招投标，确定中标后，公司与客户签订技术协议或合同，再根据客户的具体需求及工况进行产品的技术设计、生产
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制造，产品经试验、检测合格后交付客户使用。另外，由于机械密封是一种易损件，在装置运行一定周期后，客户会直

接更换密封或由供应商对价值高的密封产品进行修复，这种情况一般为存量市场业务，公司会直接与终端客户签订供货

合同，存量市场业务通常不涉及技术设计环节，可直接沿用历史图纸。子公司优泰科的橡塑密封产品主要销售市场为用

户设备维修更换，近年来也逐渐进入了新机市场的批量配套。子公司新地佩尔的特种阀门产品则均为新建项目配套，参

与主机厂、设计院、终端客户（国家管网、中石油、中石化、中海油、中化等）的招投标，确定中标后再与客户签订技

术协议和合同，根据客户的具体需求及工况进行产品的技术设计、生产制造，产品经试验、检测合格后交付客户使用。

公司及子公司已与中石化、中石油、中海油、国家管网、国家能源集团、中广核集团、中核集团、中国交通建设集

团、荣盛集团、恒力集团、盛虹集团、万华集团、恒逸集团及国内外著名的主机厂沈鼓集团、陕鼓集团、北京航天石化

技术装备工程公司、嘉利特荏原、苏尔寿、大连深蓝、上海齐耀、西门子、埃利奥特、三一集团等建立了长期稳定的合

作关系，与部分重要客户达成了长期稳定的战略合作关系。

目前，公司及子公司共设有近 40 个办事处、10 余个国内外维修中心，覆盖国内主要的省、市、自治区和中东、东

南亚等地区，为客户提供产品的同时提供售前、售中、售后全方位、优质的技术服务。

2、生产模式

公司及子公司实行“订单生产为主，计划生产为辅”的生产模式，生产特点主要是单件、小批量、多品种的生产制

造模式。

3、采购模式

公司的采购模式为按单采购与预测采购相结合，定制化零部件按单采购，标准化零部件与基础原材料如不锈钢、稀

料等预测采购。按照内部控制管理体系的要求，公司建立了一套严格的采购管理制度，规范采购环节的审批流程，保证

采购产品质量，有效控制成本。子公司的采购模式与公司基本相同并由公司统一管理采购业务。

4、技术研发模式

公司及子公司的研发模式主要是围绕已有市场需求和长远市场可能性进行现有产品升级和新产品研发。其中，机械

密封板块会开展大量密封基础技术研究、产品应用开发和前瞻性研究，橡塑密封板块主要是密封材料、截面基础技术研

究和产品应用开发及前瞻性研究，特种阀门板块主要是针对特殊工况开展材料革新应用、工艺提升与产品适应性的技术

开发。

报告期内，公司的经营模式未发生重大不利变化。

（三）市场地位与竞争优势、劣势

公司是国内机械密封行业龙头企业，在石油化工、煤化工、油气输送、核电等领域具有较明显的领先优势。与国际

竞争对手相比，公司国内市场的服务能力与服务水平明显领先，产品价格具有一定优势，但在全球布点与国际市场人才

梯队方面与国际品牌有较大差距，在全球品牌知名度上与国际品牌存在明显差距，在个别极端工况的产品应用经验与国

际品牌存在一定差距。公司在国际市场持续发力，国际市场品牌知名度与影响力不断提升，国际业务团队不断成长、壮

大，获取订单的能力明显增强，但公司整体执行国际业务订单能力亟需快速提升；与国内同行相比，公司产品线更齐全、

技术与研发水平更高、国际化程度更高、人才梯队更加完善、产品应用领域更广、市场规模更大，尤其是公司通过产业

并购增加橡塑密封、特种阀门、导向环业务，协同效应较高，综合服务能力逐渐提升，在国内市场品牌效应明显。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否
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元

2025 年末 2024 年末 本年末比上年末增减 2023 年末

总资产 3,501,386,438.12 3,226,905,659.77 8.51% 3,029,973,183.20

归属于上市公司股东

的净资产
2,897,950,335.33 2,673,381,734.12 8.40% 2,552,260,505.60

2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年

营业收入 1,768,839,418.66 1,566,523,728.31 12.91% 1,369,359,792.29

归属于上市公司股东

的净利润
385,398,691.04 392,454,377.70 -1.80% 346,675,535.93

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

366,138,143.71 365,793,858.83 0.09% 314,128,947.72

经营活动产生的现金

流量净额
408,804,110.04 322,342,976.73 26.82% 312,863,501.09

基本每股收益（元/

股）
1.8725 1.9216 -2.56% 1.6914

稀释每股收益（元/

股）
1.8725 1.9216 -2.56% 1.6914

加权平均净资产收益

率
13.80% 14.91% -1.11% 13.86%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 410,489,226.79 447,036,454.74 425,892,195.18 485,421,541.95

归属于上市公司股东

的净利润
94,354,626.21 93,129,299.39 90,782,552.83 107,132,212.61

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

85,375,873.01 88,158,652.56 85,464,018.21 107,139,599.93

经营活动产生的现金

流量净额
-4,737,499.33 51,010,501.31 103,491,477.26 259,039,630.80

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期

末普通

股股东

总数

18,423

年度报

告披露

日前一

个月末

18,675

报告期

末表决

权恢复

的优先

0

年度报告披露日前

一个月末表决权恢

复的优先股股东总

数

0

持有特

别表决

权股份

的股东

0



中密控股股份有限公司2025年年度报告摘要

8

普通股

股东总

数

股股东

总数

总数

（如

有）

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名

称

股东性

质

持股比

例
持股数量

持有有限售条件的

股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

四川川

机投资

有限责

任公司

国有法

人
22.11% 45,970,265.00 0.00 不适用 0.00

香港中

央结算

有限公

司

境外法

人
4.74% 9,852,986.00 0.00 不适用 0.00

全国社

保基金

一一三

组合

其他 3.85% 8,000,059.00 0.00 不适用 0.00

基本养

老保险

基金八

零二组

合

其他 2.89% 6,000,058.00 0.00 不适用 0.00

中国工

商银行

股份有

限公司

－富国

天惠精

选成长

混合型

证券投

资基金

（LOF）

其他 2.40% 5,000,000.00 0.00 不适用 0.00

黄泽沛
境内自

然人
1.86% 3,873,600.00 0.00 不适用 0.00

施罗德

投资管

理（香

港）有

限公司

－施罗

德环球

基金系

列中国

A 股

（交易

所）

境外法

人
1.55% 3,226,700.00 0.00 不适用 0.00

何方
境内自

然人
1.54% 3,204,300.00 0.00 不适用 0.00

陈虹
境内自

然人
1.45% 3,020,800.00 2,265,600.00 不适用 0.00

奉明忠
境内自

然人
1.21% 2,512,000.00 1,884,000.00 不适用 0.00

上述股东关联关系

或一致行动的说明
公司未知前 10 名股东之间是否存在关联关系，也未知其是否属于一致行动人。
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持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

（一）经营业绩

报告期内，公司实现营业收入 1,768,839,418.66 元，同比增加 12.91%，归属于上市公司股东的净利润

385,398,691.04 元，同比下降 1.80%，经营活动产生的现金流量净额 408,804,110.04 元，同比增长 26.82%，产品综合

毛利率 45.58%，同比下降 2.76%。剔除“2024 年限制性股票激励计划”股份支付摊销对净利润的影响后，归属于上市公

司股东的净利润 415,417,800.94 元，同比增加 5.40%。报告期内营业收入同比增长主要来自各业务板块市场拓展尤其是

国际业务的发展，并购 KS GmbH 也为公司营收增长做出贡献。报告期内，公司机械密封板块增量业务毛利率小幅下滑，

机械密封板块存量业务毛利率则维持稳定，橡塑密封板块合并了毛利率相对较低的 KS GmbH 带来该板块综合毛利率小幅

下降，特种阀门板块毛利率维持稳定。

公司业绩变化符合行业发展状况。

（二）公司治理

1、公司及子公司治理架构调整

报告期内，公司根据最新颁布的《公司法》《上市公司章程指引》等法律法规、规范性文件要求并结合实际工作安

排，于 2025 年 11 月 18 日公司股东会审议通过相关议案后，不再设置监事会及监事，董事会审计委员会行使监事会法定

职权。公司董事会席位结构同时进行调整，董事会共计 9 名董事，非独立董事由 6 名调整为 5 名，增加 1 名职工代表董

事，独立董事仍为 3 名不变。非独立董事辞任及公司职工代表大会选举职工董事相关工作已完成，公司第六届董事会构

成人员在席位结构调整前后未发生变化。
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截至本报告披露日，公司各子公司均已不再设置监事会及监事，并相应完成组织架构调整：日机密封新设包含 1 名

职工代表董事的第一届董事会，并由 3 名日机密封董事构成其审计委员会；华阳密封董事会成员中 1 名董事席位调整为

职工代表董事，并由 3 名华阳密封董事构成其审计委员会；优泰科董事会中增设 1 名非职工代表董事及 1 名职工代表董

事，并由 3 名优泰科董事构成其审计委员会；新地佩尔董事会成员中 1 名董事席位调整为职工代表董事，并由 3 名新地

佩尔董事构成其审计委员会。

2、2024 年限制性股票激励计划暨股份回购注销

人才是企业发展的基石，为继续强化长效激励机制、进一步激发企业活力并提升公司凝聚力，公司实施了 2024 年限

制性股票激励计划（以下简称“本次激励计划“）。本次激励计划已于 2025 年 1 月 10 日完成授予登记事项，实际向符

合授予条件的 227 名激励对象授予共计 4,603,000 股限制性股票，授予价格为 15.65 元/股，授予股票来源为公司从二级

市场回购的本公司 A股普通股股票。

授予等级事项完成后，公司回购专用证券账户剩余 209,540 股回购股份未用于本次激励计划且短期不会用于股权激

励或员工持股计划。2025 年 7 月 11 日，前述剩余回购股份已完成注销，公司注册资本已由人民币 208,171,277 元变更

为人民币 207,961,737 元，总股本已由 208,171,277 股变更为 207,961,737 股。

（三）股东回报

报告期内，公司实施了 2024 年度权益分派与 2025 年半年度权益分派，两次现金分红共计 207,961,737 元。

（四）对外投资

1、振兴中密基金产业并购项目进展

2025 年 12 月，经公司参与投资设立的四川振兴中密股权投资中心（有限合伙）（以下简称“振兴中密基金”）各

合伙人共同协商决定，对《四川振兴中密股权投资中心（有限合伙）合伙协议》（以下简称“《合伙协议》”）进行修

订，协议修订不涉及核心条款变更、不影响振兴中密基金正常运作。截至本报告披露日，公司已实缴振兴中密基金注册

资本 24,645,290.73 元。

2、公司境外投资交易完成

2025 年 2 月，公司通过 ZM Investment GmbH 完成“Krüger ＆ Sohn GmbH 100%股权及 Alfred Krüger e.K.的部分

资产”项目第二步交割， Krüger ＆ Sohn GmbH 已成为公司的全资二级子公司。

（五）下一年度经营计划

公司根据对 2026 年市场形势预测，制定如下总体经营目标：

2026 年度预计实现营业收入 182,523 万元，同比增加 3.19%；营业成本 97,575 万元，同比增加 1.36%；四项期间费

用 36,500 万元，同比增加 2.68%；归属于上市公司股东的净利润 41,415 万元，同比增加 7.38%。剔除“2024 年限制性

股票激励计划”股份支付摊销对净利润的影响后，归属于上市公司股东的净利润 44,343 万元，同比增加 6.66%。

公司将根据市场形势的变化，采取积极主动的应对措施，注重突破瓶颈产能，保持研发投入，加速人才培养，保持

行业领先优势，保持持续稳定增长。

特别提示：上述财务预算、经营计划、经营目标仅为公司内部管理控制指标，并不代表公司对 2026 年度的盈利预

测，能否实现取决于市场状况变化、经营团队的努力程度等多种因素，存在很大的不确定性，请投资者特别注意。

前述经营业绩、公司重大事项内容及其他事项详见公司同日刊登在巨潮资讯网的《2025 年年度报告》正文。
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