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一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以 2025 年年度权益分派实施公告中确定的股权登

记日当日的总股本为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.35 元（含税），送红股 0 股（含税），以

资本公积金向全体股东每 10 股转增 0 股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 不适用

二、公司基本情况

（一）公司简介

股票简称 康泰生物 股票代码 300601

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书/证券事务代表

姓名 陶瑾

办公地址 深圳市南山区粤海街道科技园社区科发路 222 号康泰集团大厦
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传真 0755-26988600

电话 0755-26988558

电子信箱 office@biokangtai.com

（二）报告期主要业务或产品简介

1、报告期内公司所处行业情况

疫苗行业一直以来被视为国家生物安全与民生保障的重要组成部分，也是保障全球公共卫生安全、

参与国际科技竞争与产业布局的关键战略领域。当前，公共卫生安全体系建设仍是各国战略重点，疫苗

产业在其中发挥战略性支撑作用。在各国公共卫生投入持续加大、新兴市场需求不断释放、创新产品加

速落地等多重积极因素驱动下，全球疫苗行业整体保持平稳健康发展。根据世界卫生组织发布的《2025

年全球疫苗市场报告》显示：2024 年全球疫苗供应量约 72 亿剂，同比增长 7%。2025 年，全球疫苗行

业进入创新加速升级的关键周期，以 mRNA 技术为代表的革命性技术平台不断取得突破，应用场景从单

一传染病预防向肿瘤治疗等领域延伸。同时全球疫苗行业也面临区域供需不均衡，全球疫苗供应链自主

可控需求持续提升，各国纷纷强化本土疫苗产能建设，行业整体向高质量、创新化、全球化方向稳步迈

进。

2025 年，中国疫苗行业迈入产业结构优化、创新驱动发展的关键攻坚期，行业呈现挑战与机遇并

存、整合与升级共进的发展格局。一方面，行业仍面临传统疫苗降价、产品同质化竞争加剧、新生儿出

生率下滑等多重考验，这些考验与挑战有利于加速市场集中度提升，头部企业凭借创新研发实力、先进

生产工艺、严格质量控制体系及完善的品牌渠道优势，持续巩固甚至提升市场份额，行业竞争格局呈现

分化。另一方面，行业依然具备长期发展潜力，政策端通过《疫苗管理法》配套细则落地，全生命周期

监管强化，推动产业规范化发展；需求端受益于居民健康意识提升、老龄化加速及公共卫生事件后防控

体系完善，非免疫规划疫苗及创新疫苗需求增长；供给端聚焦技术突破与产品迭代，国产疫苗在多联多

价、新型佐剂、mRNA 等领域实现关键技术攻关，国产疫苗替代效应逐步凸显，随着更多疫苗产品的获

批及入市，进口疫苗市场占比将逐步降低，国内头部疫苗企业通过技术突破、产品创新及国际化布局，

综合竞争力稳步提升，行业整体发展质量持续改善，为未来长期稳健发展夯实基础。

（1）政策赋能，助力行业高质量发展

疫苗产业是关系国计民生与国家安全的重要战略性新兴产业，是构建强大公共卫生体系、保障人

民健康与国家生物安全的关键支撑。2025 年，国家及相关主管部门从规范行业发展、鼓励技术创新、

优化市场供给等多方面协同发力，为疫苗行业高质量发展营造了良好的政策环境。2025 年 1 月，国务

院办公厅发布《关于全面深化药品医疗器械监管改革促进医药产业高质量发展的意见》，提出对联合疫

苗等品种实施优先审评审批，缩短季节性流感疫苗等品种批签发时限，开展多联多价疫苗分段生产试点，
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持续优化产业资源配置。2025 年 3 月，《2025 年政府工作报告》明确提出建立未来产业投入增长机制，

培育生物制造等未来产业，进一步强化生物医药产业的战略地位。2025 年 4 月，中华人民共和国第十

四届全国人民代表大会常务委员会修订通过《中华人民共和国传染病防治法》, 进一步完善传染病防治

体制机制，鼓励传染病防治用药品的研制和创新，保障公众生命安全和身体健康。未来，在政策引导与

市场需求的双重驱动下，我国疫苗产业将持续聚焦技术创新与质量提升，不断增强核心竞争力与可持续

发展能力。

（2）市场需求结构逐步调整，全生命周期覆盖趋势显现

婴幼儿疫苗长期以来是中国疫苗市场的核心组成部分，占据行业主导地位，受新生儿出生率持续

走低的影响，婴幼儿疫苗需求端承压。据国家统计局数据，2025 年我国出生人口仅 792 万人，出生率

降至 5.63‰，新生儿数量下滑对婴幼儿疫苗市场销售形成一定影响。

当前我国成人疫苗接种仍处于发展初期，整体接种率偏低，预防接种服务体系尚不完善，公众疫

苗认知与接受度有待提升。但在人口老龄化加速、健康消费需求升级、政策支持力度加大、疫苗产品持

续创新等多重因素驱动下，成人疫苗市场具备巨大未被满足的接种需求与长期增长潜力。随着行业调整

深化、接种场景完善、市场教育持续推进，成人疫苗接种痛点将持续缓解，未来整体接种率有望进入稳

步提升通道，以推动疫苗市场从以婴幼儿为主，逐步向全人群、全生命周期免疫覆盖转型。

（3）技术创新重塑竞争格局，新质生产力赋能高质量发展

当前，技术创新已成为驱动疫苗行业发展的核心动力。以 mRNA 技术、新型病毒载体及人工智能

辅助研发为代表的新质生产力，推动行业由传统预防型向 “预防与治疗一体化” 战略方向升级，加速

产业结构优化与高质量发展转型。行业竞争逻辑从单一产品的市场竞争，升级为技术平台布局、研发转

化效率及全球化资源协同能力的综合实力竞争。在此背景下，具备核心技术壁垒与持续创新能力的企业

竞争优势进一步凸显，行业市场集中度将稳步提升。

技术创新持续推动疫苗行业迭代升级，mRNA 技术平台应用场景不断拓展，在巩固传染病防控领域

优势的同时，逐步向肿瘤治疗等前沿领域延伸，个性化治疗性疫苗研发取得重要突破。与此同时，病毒

载体、纳米递送系统等多元化技术路线协同发展，并与人工智能、大数据等数字技术深度融合，应用于

抗原筛选、序列设计、临床试验方案设计等关键研发环节，有效提升研发精准度与转化效率，为行业长

期健康发展提供坚实支撑。

（4）海外市场成为新增长极，国产疫苗出海步伐加速

在国内市场竞争加剧、人口结构变化及阶段性需求波动的背景下，加快国际化布局已成为行业实

现可持续发展的重要方向。随着国内疫苗企业研发创新能力、生产工艺和质量管理体系持续提升，国产
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疫苗在安全性、有效性、质量可控性及规模化供应能力方面逐步与国际标准接轨，为拓展海外市场奠定

了基础。

近年来，多款国产疫苗已通过或正在推进世界卫生组织（WHO）预认证及新兴市场国家注册申报，

正逐步实现相关市场的商业化落地与规模化供应。依托稳定的产能保障和较强的全产业链竞争优势，

国产疫苗在东南亚、南亚、拉美及非洲等地区的市场认可度不断提升，出口规模稳步扩大，国际业务在

行业整体结构中的比重将逐步提高。同时，疫苗“出海”模式由单一产品成品出口向技术合作、联合生

产和渠道共建等多元化方式延伸，行业整体国际化运营能力显著增强。随着全球公共卫生需求释放以及

新兴市场免疫覆盖率提升，国产疫苗出海步伐将进一步加快，海外市场有望成为中国疫苗行业培育新增

长动能的重要战略方向。

2、公司主营业务概况

公司主营业务为人用疫苗的研发、生产和销售，在人用疫苗领域深耕 30余年，已发展成为研发体

系完备、品种矩阵丰富、产业规模领先的创新型生物制药企业，在自主创新、多联多价疫苗研发及全球

化布局上具备显著优势。目前公司拥有已获批上市及获批紧急使用的产品 14 种，包括全球首创的 60 微

克乙肝疫苗和“双载体 13 价肺炎球菌多糖结合疫苗”、国内首个获批的“四针法”人二倍体细胞狂犬病

疫苗等核心品种，产品种类涵盖婴幼儿、儿童、成人疫苗，为全人群提供全方位疾病预防保障。

公司聚焦疫苗领域前沿技术研发与产业化转化路径，经过多年的研发投入，公司建立了病毒疫苗、

细菌疫苗、基因工程疫苗、多糖蛋白结合疫苗、联合疫苗、病毒载体疫苗、新型佐剂、mRNA 核酸疫

苗等多元化研发平台，各平台之间相辅相成，形成较强的协同效应，能够以更经济、更高效的方式研发

疫苗产品及构建疫苗产品组合，为疫苗产品的持续升级换代和新型疫苗的成功研发提供技术保障。同时

公司建立了覆盖“短期+中期+长期”并涵盖全生命周期的研发管线，特别是瞄准极具增长潜力的成人

免疫需求领域，包括布局了 24 价肺炎球菌多糖结合疫苗、预防慢性乙肝临床治愈人群 HBsAg 复阳的

重组乙型肝炎疫苗（酿酒酵母）（60μg）、呼吸道合胞病毒疫苗（RSV）、RSV-人偏肺病毒（hMPV）联合

疫苗及肺炎克雷伯菌疫苗等多款创新疫苗产品研发。此外，公司已启动六联疫苗——吸附无细胞百白破

灭活脊髓灰质炎乙型肝炎（重组）和 b型流感嗜血杆菌（结合）联合疫苗的立项开发，目前国内尚无

同类国产六联疫苗获批上市，有望填补国内空白。

在国际化方面，公司以“全球化视野”驱动市场拓展，积极响应“一带一路”倡议，在沿线国家布

局产品出口、技术转移、本地化生产等业务，打造“区域核心国家突破+周边市场辐射”的网格化布局，

构建覆盖新兴市场的多元化销售网络。目前，公司已与二十余个国家的合作伙伴达成合作协议，构建了

“产品+技术”一体化的国际化输出体系，国际合作网络已覆盖东南亚、南亚、中东、中亚、非洲、东欧

及拉美等重点区域。
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未来，公司将始终秉承“创造更好的疫苗、造福人类健康”的企业宗旨，坚持“以人为本，为民健康”

的核心价值观，以科技创新为引领，专注于生物医药领域的长期探索，加速推进从疾病预防向治疗领域

的战略转型，聚焦全球前沿技术创新与产业化布局，致力于打造具有国际影响力的生物科技领军企业，

持续推动人类公共卫生事业的可持续发展。

3、主要产品及其用途

公司已获批上市及获批紧急使用的产品共 14 款，其中 2025 年以来 3 款产品新获得药品注册批件，

各款疫苗产品用途如下：

序号 产品 用途

1 重组乙型肝炎疫苗（酿酒酵母）

10µg 用于 16 岁以下人群预防乙型肝炎

20µg 用于 16 岁及以上人群预防乙型肝炎

60µg 用于 16 岁及以上无应答人群预防乙型肝炎

2 13 价肺炎球菌多糖结合疫苗 用于预防 13 种肺炎球菌血清型引起的感染性疾病

3 无细胞百白破 b 型流感嗜血杆菌联合疫苗
用于预防百日咳杆菌、白喉杆菌、破伤风梭状芽孢

杆菌和 b 型流感嗜血杆菌引起的多种疾病

4 冻干人用狂犬病疫苗（人二倍体细胞）
采用狂犬病病毒固定毒株制备的一种人源细胞基质

疫苗，用于预防狂犬病

5 23 价肺炎球菌多糖疫苗 用于预防 23 种肺炎球菌血清型引起的感染性疾病

6 b 型流感嗜血杆菌结合疫苗

用于预防 b 型流感嗜血杆菌引起的感染性疾病，如

肺炎、脑膜炎、败血症、蜂窝组织炎、会厌炎、关

节炎等疾病

7 麻疹风疹联合减毒活疫苗 用于预防麻疹病毒和/或风疹病毒感染

8 吸附无细胞百白破联合疫苗 用于预防百日咳、白喉、破伤风

9 水痘减毒活疫苗 用于预防水痘

10 Sabin 株脊髓灰质炎灭活疫苗（Vero 细胞） 用于预防脊髓灰质炎病毒所引起的急性传染病

11 新型冠状病毒灭活疫苗（Vero 细胞） 用于预防由新型冠状病毒感染引起的疾病

12 重组新型冠状病毒疫苗（Y25 腺病毒载体） 用于预防由新型冠状病毒感染引起的疾病

13 四价流感病毒裂解疫苗（3岁及以上人群）
用于预防疫苗相关型别的流感病毒引起的流行性感

冒

14 吸附破伤风疫苗 用于预防破伤风

4、经营情况

报告期内，公司立足深耕国内市场，加强学术推广力度，持续优化销售网络布局，积极加强新产

品冻干人用狂犬病疫苗（人二倍体细胞）、水痘减毒活疫苗等市场推广及招标准入工作，努力提升公司

核心产品的市场占有率。同时公司持续推进国际化战略，通过产品认证、海外注册申报、市场准入及技

术授权等多重举措，稳步拓展海外业务布局，报告期内公司实现营业收入 267,308.31 万元，较去年同
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期相比增长 0.81% ，海外业务实现收入 9,979.77 万元,其中海外疫苗产品实现收入 9,883.53 万元,同

比增加 859.40%。

（三）主要会计数据和财务指标

1、近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

单位：元

2025 年末 2024 年末
本年末比上

年末增减
2023 年末

总资产 14,095,418,416.86 14,563,714,495.33 -3.22% 15,085,358,535.27

归属于上市公司股东的净资产 9,631,743,291.33 9,661,123,922.62 -0.30% 9,541,685,306.12

2025 年 2024 年
本年比上年

增减
2023 年

营业收入 2,673,083,107.93 2,651,715,620.99 0.81% 3,477,438,725.18

归属于上市公司股东的净利润 70,330,463.43 201,652,296.41 -65.12% 861,303,903.06

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润
73,238,792.89 245,988,837.83 -70.23% 722,051,866.75

经营活动产生的现金流量净额 635,569,285.36 603,249,704.83 5.36% 1,033,102,437.32

基本每股收益（元/股） 0.06 0.18 -66.67% 0.77

稀释每股收益（元/股） 0.06 0.18 -66.67% 0.77

加权平均净资产收益率 0.73% 2.11% -1.38% 9.26%

2、分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 645,202,778.57 746,858,551.95 671,381,714.37 609,640,063.04

归属于上市公司股东

的净利润
22,434,088.56 15,098,655.09 11,624,930.43 21,172,789.35

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

16,909,572.30 1,549,027.84 9,420,279.40 45,359,913.35

经营活动产生的现金

流量净额
-46,303,417.98 121,900,170.38 286,866,547.33 273,105,985.63

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

(四)股本及股东情况

1、普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股
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报告期末

普通股股

东总数

61,262

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

61,919

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数

0

持有特别

表决权股

份的股东

总数（如

有）

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质
持股

比例
持股数量

持有有限售条件的

股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

杜伟民 境内自然人 25.50% 284,775,143 213,581,357 质押/冻结 51,744,192

袁莉萍 境外自然人 17.07% 190,698,738 0 不适用 0

杭州合琨企业管理有限公司
境内非国有

法人
1.43% 16,000,000 0 不适用 0

中国工商银行股份有限公司

－易方达创业板交易型开放

式指数证券投资基金

其他 1.10% 12,295,693 0 不适用 0

中国农业银行股份有限公司

－中证 500 交易型开放式指

数证券投资基金

其他 0.88% 9,848,100 0 不适用 0

中国银行股份有限公司－招

商国证生物医药指数分级证

券投资基金

其他 0.85% 9,454,999 0 不适用 0

郑海发 境内自然人 0.82% 9,114,740 0 质押 8,800,000

香港中央结算有限公司 境外法人 0.77% 8,627,978 0 不适用 0

上海银行股份有限公司－银

华中证创新药产业交易型开

放式指数证券投资基金

其他 0.73% 8,143,642 0 不适用 0

程川 境内自然人 0.56% 6,300,000 0 不适用 0

上述股东关联关系或

一致行动的说明

前十名股东中，杜伟民先生与袁莉萍女士及其控制的杭州合琨企业管理有限公司于 2026 年 2 月 6

日解除一致行动关系。具体内容详见公司于 2026 年 2 月 6 日在巨潮资讯网披露的相关公告；袁莉

萍女士与其控制的杭州合琨企业管理有限公司为一致行动人；除前述情况外，公司未知其余股东

之间是否存在关联关系，也未知是否属于一致行动人。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 不适用

2、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。
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3、以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

（五）在年度报告批准报出日存续的债券情况

适用 □不适用

1、 债券基本信息

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日
债券余额

（万元）
利率

可转换公司债券 康泰转 2 123119 2021 年 07 月 15 日 2027 年 07 月 14 日 199,899.1

第一年为 0.30%

第二年为 0.50%

第三年为 1.00%

第四年为 1.50%

第五年为 1.80%

第六年为 2.00%

报告期内公司债券的付

息兑付情况

公司已于 2025 年 7 月 15 日按可转换公司债券面值支付了“康泰转 2”的第四年利息，计息期间

为 2024 年 7 月 15 日至 2025 年 7 月 14 日，票面利率为 1.50%，即每 10 张“康泰转 2”（面值

1,000 元）派发利息人民币 15.00 元（含税），金额合计为 29,985,064.5 元。

注：上表中“债券余额”为截至 2025 年 12 月 31 日“康泰转 2”尚未转股金额。

2、公司债券最新跟踪评级及评级变化情况

2025 年 6 月 27 日，中证鹏元出具了《深圳康泰生物制品股份有限公司相关债券 2025 年跟踪评级报告》（中鹏信

评【2025】跟踪第【399】号 02），跟踪评级结果为：公司主体信用等级为 AA，维持评级展望为稳定；维持“康泰转 2”

的信用等级为 AA。

3、 截至报告期末公司近 2年的主要会计数据和财务指标

单位：万元

项目 2025 年 2024 年 本年比上年增减

资产负债率 31.67% 33.66% -1.99%

扣除非经常性损益后净利润 7,323.88 24,598.88 -70.23%

EBITDA 全部债务比 13.39% 12.80% 0.59%
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利息保障倍数 1.38 2.19 -36.99%

三、重要事项

报告期内，公司发生的《证券法》《上市公司信息披露管理办法》所规定的重大事项均已作为临时报告在深圳证券

交易网站和符合中国证监会规定条件的信息披露媒体上披露。
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