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	1、问题一
	（1）定量分析经营活动现金流量净额与净利润的差异情况，说明差异原因及合理性，公司现金流是否存在恶化的
	一、公司说明
	（一）定量分析经营活动现金流量净额与净利润的差异情况，说明差异原因及合理性，公司现金流是否存在恶化的
	（二）发行人是否具有足够的现金流来支付本次发行债券的本息
	1、利息偿付能力
	2、本金偿付能力
	3、募投项目为发行人带来更多现金流
	4、发行人未来可使用资金能够覆盖未来整体资金支出
	（1）发行人可自由支配资金及拟取得资金
	1）货币资金、结构性存款、定期存款及大额存单余额
	2）应收账款
	3）应收款项融资
	4）应收票据

	（2）未来期间新增资金
	1）现有业务产生的现金流
	2）募投项目产生的现金流
	3）发行可转换公司债券取得的现金流

	（3）未来期间资金需求
	1）应付账款及应付票据
	2）2026年3月末最低现金保有量需求
	①报告期货币资金和交易性金融资产覆盖月均付现成本月数
	②最低现金保有量测算

	3）2026年-2032年营运资金缺口
	4）未来可预见的资本支出情况
	5）未来现金分红情况
	6）可转债本息
	7）银行借款本息



	（三）结合同行业公司现金流情况，说明公司是否具备正常现金流

	二、核查情况
	三、核查意见

	（2）结合市场环境、行业状况、公司主营业务开展、毛利率及期间费用变化、资产减值、收入成本构成、影响成
	一、公司说明
	（一）市场环境、行业状况以及公司主营业务开展情况
	RANGE!A40

	（二）毛利率及期间费用变化情况
	1、毛利率变化情况
	OLE_LINK16
	RANGE!A107

	2、期间费用变化情况
	OLE_LINK1


	（三）资产减值情况
	（四）收入成本构成、影响成本主要因素及价格变化等情况
	（五）影响利润的其他因素
	（六）与同行业可比情况
	OLE_LINK4


	二、核查情况
	OLE_LINK194
	OLE_LINK195
	OLE_LINK64
	OLE_LINK39
	OLE_LINK40

	三、核查意见

	（3）报告期内前五大供应商的合作时间及历史、是否签署长期协议、供应商结构集中度较高的原因及合理性，是
	一、公司说明
	（一）各期前五大供应商的具体情况
	OLE_LINK43
	OLE_LINK17
	OLE_LINK66
	OLE_LINK67
	OLE_LINK59
	OLE_LINK60

	（二）供应商结构集中度较高的原因及合理性，是否对主要供应商构成重大依赖，并说明与相关供应商合作的稳定
	1、公司供应商集中度较高的原因
	2、同行可比公司前五大供应商采购占比情况
	OLE_LINK25
	OLE_LINK26



	二、核查情况
	三、核查意见

	（4）结合新开发端氨基聚醚产品账期、账龄、信用政策、回款情况等，说明公司应收账款余额增加幅度是否与端
	一、公司说明
	（一）结合新开发端氨基聚醚产品账期、账龄、信用政策、回款情况等，说明公司应收账款余额增加幅度是否与端
	1、报告期内，发行人端氨基聚醚产品账龄、回款情况
	2、端氨基聚醚产品账期、信用政策
	3、说明公司应收账款余额增加幅度是否与端氨基聚醚产品销售额匹配

	（二）相关信用政策是否符合同行业惯例，是否存在放松信用政策以刺激收入增长的情形

	二、核查情况
	OLE_LINK184
	OLE_LINK185

	三、核查意见

	（5）最近一期末预付账款增长的具体情况及原因，是否与采购合同约定一致，是否与行业惯例一致，相关方是否
	一、公司说明
	（一）最近一期末预付账款增长的具体情况及原因
	（二）是否与采购合同约定一致，相关方是否存在关联关系
	OLE_LINK191
	OLE_LINK189
	OLE_LINK190
	OLE_LINK181
	OLE_LINK192
	OLE_LINK180
	OLE_LINK188

	（三）是否与行业惯例一致
	OLE_LINK186
	OLE_LINK193
	OLE_LINK198
	OLE_LINK200


	二、核查情况
	三、核查意见

	（6）结合公司业务及订单、库存结构、库龄情况、库存管理政策及安全库存比例执行情况等，说明存货增长的原
	一、公司说明
	（一）结合公司业务及订单、库存结构、库龄情况、库存管理政策及安全库存比例执行情况等，说明存货增长的原
	1、公司业务及订单情况
	2、库存结构
	3、库龄情况
	4、公司存货管理政策及安全库存比例执行情况
	5、存货变动趋势与营业收入匹配情况
	RANGE!A66
	OLE_LINK7


	（二）结合期后结转及销售情况、同行业可比公司情况等，说明存货跌价准备计提是否充分；并充分提示存货增加
	1、期后结转及销售情况
	2、存货周转率及计提比例同行业比较情况
	（1）存货周转率情况
	（2）存货跌价计提比例情况
	（3）存货跌价计提情况
	OLE_LINK2




	二、核查情况
	三、核查意见

	（7）请发行人补充披露（2）（6）相关风险，并对聚醚产品取消增值税出口退税、原材料价格波动及成本变化

	2、问题二
	（1）结合年产20万吨环保型聚醚系列产品建设项目生产产品、应用领域、与现有产品和现有应用领域的区别、
	一、公司说明
	（一）年产20万吨环保型聚醚系列产品建设项目生产产品、应用领域、与现有产品和现有应用领域的区别
	（二）生产工艺及技术是否掌握，是否与现有产品工艺和技术存在较大差别等
	1、公司掌握生产硬泡聚醚及组合聚醚的生产工艺及技术
	2、与公司现有产品工艺和技术的差别情况
	（1）软泡用聚醚（以KOH为催化剂间歇法生产通用软泡聚醚为例）
	（2）硬泡用聚醚
	（3）组合聚醚


	（三）说明该项目是否属于新产品，向产业链上下游延伸的具体情形，本次募投项目产品生产、销售是否存在重大
	1、该项目属于新产品
	2、向产业链上下游延伸的具体情形
	3、本次募投项目产品生产、销售不存在重大不确定性
	4、新产品已达到中试同等状态，公司具备开展该项目的技术、人员、专利储备
	5、本项目符合募集资金主要投向主业的要求


	二、核查情况
	三、核查意见

	（2）端氨基聚醚技改项目及8万吨/年端氨基聚醚项目（二期）与前募项目的联系与区别，包括但不限于产品、
	一、公司说明
	（一）项目建设内容
	（二）项目建设地点
	（三）产品类别及其工艺流程
	1、软泡用聚醚及CASE用聚醚
	（1）通用软泡聚醚及CASE用聚醚
	1）以DMC作为催化剂
	2）以KOH作为催化剂
	①间歇法
	②连续法


	（2）POP

	2、端氨基聚醚

	（四）产业链
	（五）产品应用领域
	1、软泡用聚醚
	2、CASE用聚醚
	3、端氨基聚醚

	（六）技术水平

	二、核查情况
	三、核查意见

	（3）端氨基聚醚技改项目的具体内容，包括技改涉及设备、产品、工艺、应用领域等；结合一期项目完工时间、
	一、公司说明
	（一）端氨基聚醚技改项目的具体内容，包括技改涉及设备、产品、工艺、应用领域等
	1、端氨基聚醚技改项目涉及的主要设备
	2、端氨基聚醚技改项目涉及的产品
	3、端氨基聚醚技改项目涉及的工艺
	4、端氨基聚醚技改项目产品涉及的应用领域

	（二）一期项目完工时间、设计指标及是否顺利达产、预期产能及实际产能对比、产品合格率、可行性分析报告相
	（三）说明一期项目在达产不久便开启大规模技改项目的合理性及可行性，前期项目规划是否谨慎

	二、核查情况
	三、核查意见

	（4）结合募投项目对应产品现有产能利用率、本次新增产能、扩产比例、下游应用领域及市场需求、行业竞争情
	一、公司说明
	（一）端氨基聚醚技改项目及8万吨/年端氨基聚醚项目（二期）
	1、对应产品现有产能利用率、本次新增产能、扩产比例
	2、下游应用领域及市场需求
	3、行业竞争情况及发行人产品竞争力
	4、在手订单或意向性协议

	（二）年产20万吨环保型聚醚系列产品建设项目
	1、对应产品现有产能利用率、本次新增产能、扩产比例
	2、下游应用领域及市场需求
	3、行业竞争情况及发行人产品竞争力
	4、在手订单或意向性协议


	二、核查情况
	三、核查意见

	（5）结合公司报告期内端氨基聚醚收入和毛利率情况、同行业公司产品毛利率情况、订单和客户情况、端氨基聚
	一、公司说明
	（一）公司报告期内端氨基聚醚收入和毛利率情况
	（二）同行业公司产品毛利率情况
	OLE_LINK159

	（三）订单和客户情况、端氨基聚醚下游应用领域
	（四）端氨基聚醚技改项目及8万吨/年端氨基聚醚项目（二期）预期效益情况
	（五）募投项目预测毛利率高于报告期内产品毛利率的原因

	二、核查情况
	三、核查意见

	（6）量化说明本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响。
	一、公司说明
	二、核查情况
	三、核查意见


	3、问题三
	（1）公司前次募投项目延期及历次变更的背景及原因，是否履行相应的内部审议程序及信息披露义务。
	一、公司说明
	（一）公司首发募投项目情况
	1、变更的背景及原因
	2、履行的内部审议程序
	3、信息披露情况

	（二）使用首发超募及项目节余资金投资建设其他项目

	二、核查情况
	三、核查意见

	（2）结合前次募集资金招股说明书可行性分析及风险提示情况，说明前次募投项目存在终止、变更、效益不达预
	一、公司说明
	（一）公司首发募投项目情况
	1、首发募投项目经济效益实现情况
	2、公司前次募集资金招股说明书可行性分析及风险提示情况
	（1）可行性分析
	1）36万吨/年聚醚多元醇扩建项目
	①国家出台相关政策支持行业发展
	②多种因素刺激聚醚市场需求进一步扩大
	③发行人现有资源可以保障项目顺利实施

	2）研发中心
	①国家出台相关政策支持技术研发
	②发行人的研发投入可以为项目实施提供必要保障
	③发行人的业务特性可以为项目实施提供广阔天地

	3）营销网络建设
	①完善的激励考核体制可以为营销网络的建设提供动力源泉
	②现有的市场基础及销售经验可以保障营销网络有序建设
	③性能稳定的产品质量可以为营销网络建设提供有力抓手

	4）补充流动资金

	（2）风险提示情况
	1）项目的实施风险
	2）固定资产规模增加导致折旧金额增加的风险



	（二）使用首发超募及项目节余资金投资建设的其他项目情况
	1、使用首发超募及项目节余资金投资建设的其他项目效益情况
	2、上述部分项目未达预期效益对本次募投项目的影响分析


	二、核查情况
	三、核查意见


	4、其他问题

