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PRI AR FERS T LR P, oS aH TES SRR R, L
VeSS L IR R T 58 Fr o R A E AR ST = K38 #lk 554k, AR 54
ERRTT R TR R L ORI T R AR SR & vt B BEAR 55, Rt S T At 4 1Al
55 Wy N RBNE B 2R St T RE AR AE R S5« AR mIE KRG X &
XTS5, PRI 73 DXsk, b 55 BEAT T

1. KBl X3 EE W SN T
(1) 2R et s BAR 55

CRE B TR S RARII A AL, RO IR W &I,
LA S NGEE, IEEEE ., BREEHATBURS %, BRI
IETIE 5 N AR S, FTER W AN FAT AR LR & KB BRI T 5. 2023 4R,
2024 ££.2025 4F 1-8 43 HISLBON 213,243.57 15 76+233,723.39 Ji 76+ 166,851.01
Jigt, HEMSN LB 75.06% - 78.56% . 82.06%.

PRI A T BT IR G IS B IR %S & R IR SRR R 2 1-2 4, & LRk
B, R RFEESR RS A R, & S AR A B LA B T .
PEFEAHTIGIN 2025 4 9-12 F .\ 2026 AN A Bl /7 & & [F Dy HEAi, 458 &R
A R HMUF I & FUSCONBEAT T, 2025 4F 9-12 H + 2026 455 WOt BLIR G U
T 4354 88,563.81 JiJt 277,886.68 Jijt. THIMITFEVE N F&:

Bl i
S 2
gy | DOERE | AR | SRR EREFEN | FHeR | 000
AAKAD | 3@ | H%O |@-0:0® | KNG | 'ord
2025 g o-12 21,039.63 4 / 84,158.50 4,405.31 88,563.81
2026 22,140.95 12 90% 239,122.29 38,764.38 | 277,886.68

VE 1 ERVERMCELFE AR X 5 o A 3 it B #E R 45 V. 55 5
v 2: 2025 %9 H-12 WA &4 B A WNAKIE RS 3R MEH 118, 2026 WA= A F A
N=2025 4 9-12 H Fill& it i N/4;
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7E 3: 2025 5 9-12 AR EAFZ A FE K,
T 4: 2025 4 9-12 H B & RN 25 3 Jio S2Br 52 1 DU 72

£ AT =047 B A R SRR B A RIS . o, BARIA7
B A S PR\ FR IR A 5 TR E — AR A SEBR 58 URION , A5 REGR 8L H <
VAR BRI N=PIZ & A AN X S A . s bl B aT, bR
2023 . 2024 4F, 2025 4 1-8 H RIS RIRA Z53508 92%. 88%. 89%, 11
{HH 90%.

A JiIC

3l 2023 4 2024 4E 20254E 1-8 A
W RS R HRAO 17,110.56 19,004.11 20,755.90
I E A FEIS IR @=0x 4 1 H % 205,326.72 | 228,049.26 166,047.18
HWIAE & A A SEPRING) 189,687.71 | 199,917.92 148,121.57
HRREEG/@ 92% 88% 89%
FISE 90%

VE 1 L AREE 0 W 0 BB 5 KR DX 15 B0t 6 2 R 55 AR 5
VE 20 SR KT 0 JTTHIITH , 3 A NINANE N, R A T SEiH A BT 2430
PR AL B

P L FON= A4 B B R BRSO X8 A TRIUSON o gk AT 0, Jd it
SRR IS, 2026 FEETHE A RIWON &7 EEEL 2024 5. 2025 4 5 EL ST IAME,
Bl 14.59%, FARHE 2026 FIVIFE RS FEIRIA S 2026 FHHGE RN & E
THE 2026 FFIE A R 2FYN, i & RN CLESH 8 A FUSON & Eegeit-an T

Bz JiTC
E~Fi 2024 4 2025 4

WyIFES R HRADO 19,004.11 20,755.90
WA EE FEB R @=0Dx12 228,049.26 249,070.78
A 1-8 HlRAN® 15,600.15 17,693.25
B FAEFIRA® 32,639.21 37,018.47
Hrig & FN S L E=®/@ 14.31% 14.86%
EHE 14.59%

VE: 2025 FEFTIE A R AFURN=2025 FHE A H 1-8 HURN/ 2024 SFHHE A RIS .
R, 2026 S5 FMHET G A [F W N=2026 “FE AW AF 8 & 7 H RN X 12 X Hiit &
FIN (5 E6=265,691.44%14.59%=38,764.38 }1 TG

2026 FEFMBAN=2026 EHAVIAF & A 7 H I X 12 X & [FERA R+ 4 [
K N=22,140.95%12x90%+38,764.38=277,886.68 Ji TT.»

LEE AR ] B BRI D SO ST L AT SR £E 2025 52 9-12 A
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2026 FIIMUNFEAE I, 5SS PRI R R 2027 4-2030 FEYNHEAT T Fl
VELN TR TR S5 a0 T 2

B, Jiot
2025 4E
K5 9-12 A 2026 4 2027 4 2028 4F 2029 4¢ 2030 4
G2 A 1
fn i WA 88,563.81 | 277,886.68 | 297,338.74 | 315,179.07 | 330,938.02 | 347,484.92
FML 5%
[A] LG KR / 8.80% 7.00% 6.00% 5.00% 5.00%

VE: 2026 FEHEKF=2026 FFULN/ (2025 4 1-8 AIRA+2025 4 9-12 A TN -1.
Rt X 35k 27 5 15 e B PR AR 2% S BRI A 8K R A L an T

Bfr: JiTC
Ei=L7n 2023 4 2024 4F 2025 4¢
CRE W E FR S RN 213,243.57 233,723.39 255,093.02
] LE 3 \ 9.60% 9.14%

35 JABR 1) 2w KBt X 38 25 6 8 it 5 B A 45 Ml 45 3 K 2R 4 iR 9.60%
9.14%, AbT md G KORAS o PL 2025 45 KK X 3845 & Bt i IR 55 5= Bry N g
#E, T 2026-2030 A KR 3G O E FE R SN K F N 8.94%. 7.00%-
6.00%- 5.00%- 5.00%, PG KA G TG KR, HEZETEE,
TR A

PRI A RS GBS B (IFMD ORI Z—,  H AR SS i 2 7 B
A 5 2 A R G T L AR O Al R AT ML AT, SR Al ) e A TR RE
PR ELIRIA ey ] 3 S5 AT Y P ML TR, AR % B AT L P Ak TS A,
R A FFEE G I Yk RE, B T HRX R S IRE SR, ARra
m) MU BERS I B AR ST, BRI A B 5547k s e S AR T
R, A0 A A E B 1 £R 5 B B 55 Y Bl o IR PR 20 7 R KA A 5,
K N m s R Al 55 08 B s T, A7 SRHERN A 55 IR S N SR L A
FRIBE, AT FE H S 80 A T 37 5 5 mp R SROES AR (9 %5 7 AR 25 9P 90T

WA “hiem” BEEE, WFRinE, I AEd: 28 T SEnf i T4k
ol ML B A F], 2024 FFRE IFM AT T3 HUEIE 7,072.20 1276, T
it 2029 EHX TR JIMLTT, 2025 FEE 2029 FEHAEER AHEKE (CAGR) N
6.40% o b1 (1) 22 7] 2025 4 28 2030 47 8] 255 et & BV 55 2 S K FR (CAGR)
N 6.35%, STEKEAMIT, BBy EE, B G,
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(2) REGEBh 2R

REGE ZORE SRS HIE S A SEF. KAURYES . FEMMIESI%
Y%t 2023 4F, 2024 ©F. 2025 F 1-8 H 73 A SEHUN 4,150.84 J3 G+ 6,956.03 /5
TG 2,177.86 JiG, HENVUNBILLBEI 735108 1.46%. 2.34%. 1.07%. 1ZI055
HA WG ERRE o, RN B — AN, W sEON HI— 52 U3

BT JEN, 2025 4F 1-8 WO N EL I X 2023 4 1-8 H
2024 4 1-8 HUSN 5 4N EL ], k4 2025 4F 1-8 HIN S 2025 4F 1-
8 AW 5 RN B ELAIT 2025 A E RN BT T s 2026 AFUSCNER 2023 4F
22025 FEHNCFEE TR, 2027 4E-2030 FEAF EML ST K . KA IE B 22 AR T
N

B 7T
2026 2027 4 2028 4 2029 4 2030 ¢

2025 4E
R 9-12 H

KREGEBN %R | 3,078.86 | 5,454.53 | 545453 | 545453 | 545453 | 545453
AT KA Bl 22 ORI H AT F 93, HR 3 & [F) & IKANAE FAT 5 G v il oK
KNGO EA B R A EN:, EH AR 2 & FAGE & FEHAT 1, k2
B gk B S, 2026 4F LLE SN U R e R A E T .

ARG 8] K R E gtk % 2025 SEFUR KN BR 2025 5F 1-8 A kA e 2025
5 9-12 A HMALNH 5,256.72 7T 7T, 2025 FAFFEFRIEANRY 5,966.49 7 T,
KERBNF LG T AN,

(3) ANk ss

1) g gL 55 72 IR T 72 N E S

AT S EE NS R REIRE FEML 5%, 8 Ty aE vk HE . B B REIRE
PP EEH A, m LR P 3t EIR T 28R fR T & . SREATRENLS1E MR
FIAFSFEN S, RERFEMETSOEFMERNBORE 5=, 1A .
2023 4. 2024 . 2025 F 1-8 H o SZHUN 2,419.28 G+ 2,006.91 3G
1,256.34 Ji7G, dENRARILLH] 5354 0.85% 0.67%- 0.62%.

2025 4F 9-12 A . 2026 FE LRI A FIAF = A R N IEAL, 4565 A Rt
AT, MRS R S5 ML 2545, H R A =R EMC (& fEE
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HEL . EPC CAeH) 1 DSC CR&EHE) , BIENE P IRAE— A aels
TYRARAR R . Joh, 7E EMC 80T, AR A RE T Sy s ki . A
ALY R P AE T BB REAR RUAS , JRAE & (R 0 A Je et 1Y e A 4 B STH
L T NS RAS . SEBLRNE T 7E EPC A DSC BT, 2 mlidid — ik
WSO B 5 A 2 P B & A B 2 P SEIIRON . N P A ER, R =R g
TR ERE E BRI IR S5, & R B SS — AN R IR e 2. DR, Ry
eV 5 FEFEAT AR T B BT iy, AN H IR A F E R RSN R, %R A F%T
PRINEE . 2025 4F 9-12 A\ 2026 FLx A ReMk S W T 5371 09 1,197.23 Ji 70
2,801.12 J37G, FRMEARLNT

0

Hhr: Jion
. s EHERA®
i L[5 'ﬁ' =]
B FERAFREREAO | FEEFAKRAO B=D+@)
2025 4 9-12 1,197.23 / 1,197.23
2026 2,153.95 647.17 2,801.12

E L ARAREBINREAESFEAR. A& RS,
T 2: 2025 4F 9-12 AMARE R, AEEHIES RN

2026 TEH A FWNTE 2024 4F . 2025 SEHTHE A RN 10T S48 i e ml 1ok
TP, FHor 2025 G A R G N=2025 S A 1-8 HIN/2024 F35
A E 1-8 A5 H=1,360.76 7375, 2025 FHib4 A FE RN TS T

B JiTG
F5 2024 4E 2025 4
BrgAE 1-8 HlRAO® 678.13 751.49
A F AR A@ 1,227.93 1,360.76
A E 1-8 H 5 HE=0/@ 55.23% 55.23%

2024 T, 2025 RIS FEWRFIE A 1,294.35 T3, & T EE Al
2026 ELEOTTREHIE A TRWN, BRI A R Es &8 12 100 CL AT AR B,
2026 FFTHE S RN ETE BN 647.17 JiJG.

ZEA LA RE, 2026 AESRETTEEML S TN =17 8 & [F FE S BN+ 5
WA R N=2,801.12 Ji TG,

2027 SE K VUG, Earl@aAdt T i, R4 EF R T 2025 &
6 HRATH CHEEMRSS P& B (2024 46) ), TREIRSATIL 2024 FE15RE
AR5 b A A P EIA B 5,280.03 12.7G; TivEE] 2030 45, WREARSS ML B A E
BIEE] 1 54276, 2024 45 2030 FFEFEE A KE (CAGR) N 11.23%. F5
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2 ) S5 EH SR B AT MV R SR A0 AR BEAT 1 T o 6 240 TR0 280305 4

e
B, Jiot
N Tie 20?2?9' 2026 4F | 20274 | 20284F | 20294F | 20304
ST RE 1,197.23 | 2,801.12 | 3,081.24 | 3.389.36 | 3,558.83 | 3,736.77
[A] L3 KR / 14.17% 10.00% 10.00% 5.00% 5.00%
TE: 2026 FEKF=2026 FUTN/ (2025 G 1-8 HULA+2025 4F 9-12 A MK -1

2) SGBIRE

Mk 557 LSO T & B A 23 A

PRI R SR T REML 55 1 EARFT R O wh b, 2023 4 4 F I WA RR I

WNE T, IR IS AR L E L T 2
HAL: TG
il 2023 4E 2024 4 20254E 1-8 H
LRI HE 2,419.28 2,006.91 1,256.34
[A] L3 KR \ -17.05% -6.10%

TE: 2025 £F 1-8 ARSI KR,

RIRGE S

eV SIS N BEAT TN o FHEIN A 2% 005 BRSO I T 3R

FFE A A B & RITG DLSAT B A& S, o PR P e 1

B JG
343K 20254 9-12 H | 2026 5 | 20274 | 20284F | 20294 | 2030 &
RO RE 1,197.23 | 2,801.12 | 3,081.24 | 3,389.36 | 3,558.83 | 3,736.77

A LE 3G 3R /1 14.17% | 10.00% | 10.00% 5.00% 5.00%

VE: 2026 K ER=2026 FHN/ (2025 4E 1-8 HULA+2025 4E 9-12 A TN .
O & s2 bk g 5 TNy gont b 23 A

2025 4E 1-8 AW E 2025 4F 9-12 H U, 2025 SE& TRl N

2,453.57 JiTG. FRHIATE] 2025 FEEFELE

e TP B . 22 ) HE Bt R 3R

= = Y )

HHe

W5 SEFRIEN 2,476.26 FiT6, B&

B, it
A 2025 FEFHW 2025 £ ERE ERR
LRt R 2,453.57 2,476.26 22.69 0.92%
A EL KR 22.26% 23.39% / /

E1: EREH=2025 tF9FR-2025 FEHN, 2 FFR=22 [ A/ 2025 FET;
VE 2 [FIEGIE K R=2025 FEshr (D /2024 FEYRA-1,

1 ER e, 2025 FL2brse ol g 5 2025 N 482 T8N, 2025 F43%

AT BRI NI LB IS 2023 4F, 2025 40
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EATRENL S R E BB KIRES . 2026 4F K DL 52 BE TS KR 0 508 14.17%.
10.00%-+ 10.00%- 5.00%-. 5.00%, KT 2025 FEK%, EHSHME,

@#ZE HAlEF 1T

B|E 2026 £ —FE R, GEOEVEECEITERE 2026 FEA&EH T TTEVA
1,974.02 Ji7G, M 2026 SR TTREUCN I LLABT N 70.47%;  [RF B 5 T3
IR R TT FR 3 31 T, it 2026 S8 A FIURON 2,020.33 J57C. KL H T2
eV 5575 T 1T BRI 8 T 8 v A ) 1T B DA S B3 T 4 0

55 b, WU Bl SR RS D BN R, BRI A 7 A
MHRRE ST, RE MR B B B 55 U G AR o T s, A
{21745 Al 25 R T A E Rl e R TR S, P 2

(4) HARIEE AR S YN

HAIE RSN FE RGN TBURS . 15438 H5%, 2023 4. 2024
L2025 F5 AN 11,816.96 Fit. 11,533.45 Ji7G. 7,724.80 /iTt, HE
N B EEA 23 51 4.16% 3.88% 3.80%. 2025 4 9-12 A KIEFE A H IR
AT TN o FEARIG A R 2% 5 2 A Bt i B AR 55 B — e ORI, [RIE 2026
O % DA 4 FEE AR A 38 7 AR 55 SN 255 0 5 B IR 55 o ELBEAT T . 2023 4F-
2025 FEW H T

BT JITC
2025 4&
251 2023 4F 2024 4 PR
HoAth 3845 AR 55 U AN 11,816.96 11,533.45 12,754.82
2R Wit FEL SR @) 213,243.57 233,723.39 255,414.83
A3 AR S U 5 EE@/@ 5.54% 4.93% 4.99%

VE: 2025 FEAEFEFHN=2025 F 1-8 HEFRIA+2025 4F 9-12 H TN
2023 45-2025 F5HA L CLRS A B S BAREA AR, AR TR E M DA
2024 A 5 4.93%%F 2026 4E-2030 FEHEAT TR, FRMVE WL T

BAr: FioT
2025 £
NI 9-12 2026 4E 2027 £ 2028 4E 2029 £ 2030 £E
oz A YL s
B 88,563.81 | 277,886.68 | 297,338.74 | 315,179.07 | 330,938.02 | 347,484.92
PRV 55
5B 5.68% 4.93%
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28433 2901225 E 2026 4F | 20274E | 20284 | 20294F | 20304F
S
At gﬁﬂﬁ 5030.01 | 13,699.81 | 14,658.80 | 15,538.33 | 1631524 | 17,131.01

VE: 2025 4F 9-12 HKkIEA =T E HWABAT TN, 2026 K PLJG 5 E =54 A %t S L 55
WX .

oAt BE (Y55 32 B R it 8 BEMY 25 %% 77 Al R E AR RS URON , — %
PG H RS, B R AR R R, PRI AR E AR ST 5 TEM Mk 55 A
A ERRENE, RS2 58 AT A S 3

gibEprid, KR X E Y ST W TR R -

Bfi: G
2025 £
M43 9-12 A 2026 4F 2027 4 2028 4E 2029 4E 2030 4E
Do At
,T%E%Ea 88.563.81 | 277.886.68 | 297.338.74 | 315.179.07 | 330,938.02 | 347.484.92
TUVE 2, 22
j(igzﬂﬁ 3.078.86 | 545453 | 545453 | 545453 | 545453 | 545453
G0 e 119723 | 2.801.12 | 3.08124| 338936 | 3.55883| 3.736.77
~ i
ﬁﬁﬁ;m& 5.030.01 | 13.699.81 | 14.658.80 | 15.538.33 | 1631524 | 17.131.01
77
& 97,869.91 | 299,842.14 | 320,533.30 | 339,561.28 | 356,266.62 | 373,807.22

2. BFHEXEEEWFSEBATR
(1) FH X EE WSS WAL E S

T X I BV 5 N SR E Bt PR SS, B Rz RiESE, 2023 4. 2024
L2025 4F 1-8 A A A SEBUAH BN 52,439.46 1. 43,264.46 JiTG.
25,299.31 Jigt, HENHIANRIELHI 7300 18.46%. 14.54%. 12.44%, WAET
By, THEFRELAZEZ N @t/ =/ (—) @3 2023 FILRE
LT BB L KB BAR I LR e ST PR, A DG Y P AT B B e L
ARG B, ELATEE 45 A O A A 7 2 TR N, AR SRR R
ORI TRNNE P RS, RS RAEBUR RS, AL 45H . I, 4Tk
BRI A0 g 2w E WS AR 19 5

B U X 3SR A B B B AR 25 T 7 X5 KRG X3Sl T3 2025 4F 9-12
H.2026 FFEFRMBN A3 514 11,823.46 J5 76 40,490.83 J5 76 T FE1E W R 3%
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Bfi: Jiot

: %!i%)]ﬁ% A | aRE FEEFREA 84 F AT

NO) @=0x2@x®@ ©=-0+8

2025 #9-12 A 2,955.87 4 / 11,823.46 / 11,823.46
2026 4 2,955.87 12 90% 31,923.35 8,567.48 40,490.83

H o1 2025 4 9-12 H AW R A FUWONARIE VRS Z2 vl H U5, 2026 SEIWIFE A RN
=2025 4F 9-12 A H /4,

T 2: T AU ) S A RO 2R 2 5m A A IR, AN BER R I f5 2 B SE 2 B I
W s X A A AR A R 25 KR EL 90%;

T 3: 2025 4F 9-12 H 455 W5 SERRSE AN S R, FRIA FRIEEIRE . BT T
Guit o dr, Wik 2026 FEE G RV L) 8,567.48 Ji T

FRB A 7 45 4 7 ik X 0 R LR L X AT b & R a s, 78 2025 4 9-12 A .
2026 FEFRMMANIERE b, % 2027 4E-2030 4EWR AN G3E4T T T .

Fr s R X FLAR AR AR S5 WO 5 BN, B 2025 4F 1-8 H 1P A KT &
KBEAT T

DAL I 75 s DX A 000 34 3 75 b S5 N T 4

Bfi: HIT
202 -
N o 012?9 2026 4 | 20274F | 20284F | 20294 | 2030 &
éﬁA‘)‘lﬁ f—“@}
Tmufgiﬂﬁ 11,823.46 | 40,490.83 | 44,135.01 | 47,224.46 | 49,585.68 | 51,073.25
77
oA 18 R 5% 47.52 142.55 142.55 142.55 142.55 142.55
&1t 11,870.98 | 40,633.38 | 44,277.56 | 47,367.01 | 49,728.23 | 51,215.80
[A] LG KR / 9.32% 8.97% 6.98% 4.98% 2.99%

T 2026 FEHEKFR=2026 UL/ (2025 4F 1-8 HURA+2025 4 9-12 H A -1

FREGN 8] & XK 2025 SFHM 2 F L SNEP 2025 £ 1-8 A L E k4K
Nm k2025 5 9-12 A FAMAHN 37,170.29 T, & FEREELFKAR
36,467.26 77 L, HAKT MM}, £FHE ],

(2) A X =M S5 WO T & B 7 A

T X BV S N SR a Bt PR SS, B Rz RiESE, 2023 4. 2024
FEL 2025 4F 1-8 A0 B SEEUAT RN 52,439.46 Ji 0. 43,264.46 JiJC. 25,299.31
JiTe, T 2R EMEGFAIRN, FRBUN G252 BIBARRE], RS %L
N RE TS o RS R AR G 52 ma IR, 73S DOl 555 0 N7 1) K3
422 fei 8 TN s DX ARUSON P i DR = AN 7 T

1) FEERE IO T B R A 2287 Br

2-169



R A T S SCAE B TSR S5 i Y LR R S, B 2026 5 1 A 12
H, Dusservice HK CRYE A AL N REAL i TaBgdanmi vt A e, JF
H. Dusservice HK 5 HIUA BUHTAE 03 T2 (8] AMFEAEAR IR 58 45 57 s 41 %y .
ZAEHI ORI, HO AN I M AR

2) TR EAT BRI ] LB

2030 EF X IR BT AR 51,215.80 JiJC, K THREH 2023 4
HISCN R 52,439.46 1576, TR A B & i mioN, AR IAA
.

R 2026 FEHFROR, FHEXKSEIE WA 7,799.51 376, HAEFEMR
TN 19.19%, BT FESE-AL T IRESES, o5 H B, B
BIH P E B SRR =Y, SR RN 250, &
AT A [FIAEFAT B R S A AR IRON 30,158.39 J3 76, 5 2026 SE TR 1 L7y
74.22%; [RINIHf B R R RO AT 4t 18 I, Tiit 2026 fEHHE & Y\ &40
11,832.03 JiJG. LA LA LA, HRTTEFIT FAITRUEHT 21T 50 m] LA SC P Tt 4
.

MAZ IR, A XI5 K X R AT s i R, KR X8R 5 i
it PR S5 BOAZ O B P SRS OB AR LTI | e 3 S5 AR Mk, X
HPAER R B A ] L SR XA DUl R Rl 55 ) B R AR IR,
IR A BB R b 2 7 B

3) ABXIEAT T

MAT N H Ak #a K E , HEHE VERIFIED MARKET RESEARCH A Aii i) 2024
FE A I X B S B T I IBL 44.1 423600, Tt 2032 SRR K R 79.8 1236
TG, 2026 2 2032 FHE RS EBHEKFE (CAGR) N 7.7%. FriA 7] 2025
T 2030 FEEBIX LA Wit s R ST E SFEHHKE (CAGR) 7 6.64%, 5
KRG IX 25 G Bt B IR 55 2 A AE BGRB8 P b [X 5t 2 i 4 WA
K SRA ELBON T

PEBE A SR AR B A REARRR b 55 FC e A R MLV AR B, TR A s
DY 55 R0 FR I S 200, BEN BRI ik, Hob S5 Ha S hid %
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JUEER MRS HB D HONRFEIK, RORE IO R S st B R 59 5Kkt

2E FRTIR, ARV XN T T A
3. HARNE B
J77 S B LAY SR N AR /N, ANEf E PR SR, A TV TE R SR AN B T

25t A L, AR mENLIRN TN A0 N R PR

B JiTt
x5 zoﬁ ﬁ | 2026 Z: 3 2027 4 2028 £ 2029 4 2030 4

Kl X 35

LR TE | 88,563.81 | 277,886.68 | 297,338.74 | 315,179.07 | 330,938.02 | 347,484.92

KAGEEh 2% | 3,078.86 | 545453 | 545453 | 545453 | 545453 | 545453

e th iR 1,197.23 | 2,801.12 | 3,081.24 | 3.389.36| 3,558.83 | 3,736.77

HAMERS | 5,030.01 | 13,699.81 | 14,658.80 | 1553833 | 16,315.24 | 17,131.01

47 97,869.91 | 299,842.14 | 320,533.30 | 339,561.28 | 356,266.62 | 373,807.22
WX

LR TE | 11,823.46 | 40,490.83 | 44,135.01 | 4722446 | 49,585.68 | 51,073.25

FoAtnlh 55 47.52 142.55 142.55 142.55 142.55 142.55

/Mt 11,870.98 | 40,633.38 | 44,277.56 | 47,367.01 | 49,728.23 | 51,215.80

&t 109,740.89 | 340,475.52 | 364,810.86 | 386,928.29 | 405,994.85 | 425,023.03

iR, RUSHEEIE T A A F G A E 0L B R R e s

71,

[R5 RS 1 RO 24w 2 a3 25 U7 T s AE DR B AR A, AR S I I

T OLES EAT IS AT T, Wi ais N E IR NS SRS . £ E= S HU T
s B AT Ak

(2D PR “BPAR” UTLBORREN” SRBEBRBKNREE
wHE, REFESTIES. R0 LEEA—BHIER

I AFHEHFLE TSI “EGRRA R $Rhs I H A ERIE
ARV R & TR R M AR R P B2 284 O S AR B AT 70 Al 55

1. “GRRER” RikHEEKRE R BT

WA T e ¥dm 4iit, 2023 4F. 2024 4E. 2025 4F 1-8 H HI& FMRAE Z 05N
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2. SMEFRHA

ST AR A5 SO AT 4l 55 AN BT PR 55 A B0 R 55 2 o b 55 A 9 2
SRS KA R, KA G E A P N TR — S e e L 24 She 2k i
TR B4R N 2%

Hhr. G
i H 29052525 2026 £ 2027 & 2028 4 2029 ££ 2030 £
%
ﬂk%%‘@u\ 33,472.76 | 108,146.50 | 115,923.65 | 122,978.19 | 129,225.72 | 135,794.43
3. FORE %

B SS FObR I~ m PAT I H SRR I SR e PR
BIRS o AUARYE AL 5573 K047 IHEE, GEiH4id 1A & T 55 BOHE FH /K1 45
B ARRA IO 55 FIIN AL, 73591l 0F 5% TN, 55 V8 145 T 55 B 2t AT T o % T3
MG FEHIACT I SRR I R

BAL: Jiot
WEAE | FERAD | BTHRERO }335&(3)%:%%@@ B
A ) .
i 613.817.97 12,777.16 2.08% 2.08%
IE 7792
j@;gﬂ]ﬁ 13.284.72 136.77 1.03% 1.03%
LRt R 5,682.53 1,521.70 26.78% 26.78%
H
”\41@;,;{5’3& 31,075.21 622.08 2.00% 2.00%

TE: DISON . R IUR 55 B VB 1 42 0 KRG X35 2023 4 23 2025 4F 8 A &1t 4.
T2 30V 55 BOAE 23 5 0 S R — 2
TG AR 55 Bl P A0 T % -

255 A I 55 A TR,

y A A

Hhr: Jio
- 2025 )?9-12 2026 4F | 20274F | 20284F | 20294F | 2030 4F
CREBEE
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	（四）本次交易是否符合《重组审核规则》第八条的有关规定

	三、说明本次交易前上市公司及标的资产是否存在同业竞争情况，本次交易后是否导致新增同业竞争，如是，请说明解决措施、期限及有效性，是否符合《重组办法》第四十三条、第四十四条的相关规定
	（一）上市公司与标的公司在业务上存在重合的情况
	（二）上市公司及标的公司在业务上的重合不构成同业竞争
	（三）本次交易后不会导致新增同业竞争

	四、结合收入结构、毛利率、期间费用、其他影响损益的科目变动情况等，说明上市公司增收不增利的原因及合理性
	（一）上市公司收入构成分析
	1、营业收入总体构成分析
	2、主营业务收入按业务类型分析
	3、主营业务收入按地区分析

	（二）上市公司毛利率分析
	1、主营业务毛利按业务类型分析
	2、主营业务毛利按地区分析

	（三）影响上市公司净利润变动的期间费用及其他影响损益的科目变动情况

	五、结合前述情况，进一步说明本次交易的必要性
	（一）标的公司拥有较强的综合设施管理服务能力
	（二）上市公司与标的公司存在显著的协同效应
	（三）本次交易有助于进一步提升上市公司的市场地位
	（四）本次交易是公司积极响应国家政策的关键行动

	六、结合上市公司以前年度历次收购标的的后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况等，说明上市公司对以前年度收购是否已实现有效整合。上市公司拟采取的整合管控安排，包括但不限于人员、财务、业务、资产、机构等方面的具体整合管控措施及其有效性，竞业主体的任职情况、竞业限制协议等所约定的具体期限，对于本次交易后保持核心团队稳定是否充分有效，以及对标的资产未来持续经营能力的影响，并充分提示整合管控有关风险
	（一）结合上市公司以前年度历次收购标的的后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况等，说明上市公司对以前年度收购是否已实现有效整合
	1、对民兴物业后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况
	2、对山清公司后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况
	3、对和翔环保后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况
	4、对麟瑄环保后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况
	5、对香市和翔以及瑞丽缤南后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况
	6、对通维安达及欣益硕航空后续整合管控情况、管理安排、相关标的资产经营情况、业绩承诺实现及相关承诺履行情况、商誉减值情况

	（二）上市公司拟采取的整合管控安排，包括但不限于人员、财务、业务、资产、机构等方面的具体整合管控措施及其有效性，竞业主体的任职情况、竞业限制协议等所约定的具体期限，对于本次交易后保持核心团队稳定是否充分有效，以及对标的资产未来持续经营能力的影响，并充分提示整合管控有关风险
	1、上市公司拟采取的整合管控安排，包括但不限于人员、财务、业务、资产、机构等方面的具体整合管控措施及其有效性
	2、竞业主体的任职情况、竞业限制协议等所约定的具体期限，对于本次交易后保持核心团队稳定是否充分有效，以及对标的资产未来持续经营能力的影响
	3、整合管控风险提示


	七、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题二、关于交易对方
	一、按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》第十五条等相关要求，以列表形式穿透披露信宸设施管理等8名交易对方的各层股东或权益持有人至最终出资人，信宸设施管理穿透至基金三期是否合规；最终出资主体取得权益的时间及方式，是否已足额实缴出资及出资方式、资金来源及合规性，合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体是否存在关联关系，并披露交易对方穿透计算后的总人数
	（一）以列表形式穿透披露信宸设施管理等8名交易对方的各层股东或权益持有人至最终出资人
	1、北京信润恒
	2、上海信阗
	3、上海信钺
	4、上海信铼
	5、上海信磬
	6、上海信钼
	7、上海生盈

	（二）信宸设施管理穿透至基金三期是否合规
	（三）最终出资主体取得权益的时间及方式，是否已足额实缴出资及出资方式、资金来源及合规性
	1、上海信阗
	2、上海信钺
	3、上海信铼
	4、上海信磬
	5、上海信钼
	6、上海生盈

	（四）合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体是否存在关联关系
	（五）交易对方穿透计算后的总人数

	二、结合上海信钺、上海生盈的成立背景及合规性、合伙协议安排、合伙人在标的资产的任职情况等，说明合伙人认缴出资与实缴出资的情况，是否存在代持或其他协议安排
	（一）成立背景及合规性、合伙协议安排
	1、上海信钺的成立背景及合规性、合伙协议安排
	2、上海生盈的成立背景及合规性、合伙协议安排

	（二）上海信钺、上海生盈合伙人在标的资产的任职情况及各合伙人认缴出资与实缴出资的情况
	（三）各合伙人所持合伙份额是否存在代持或其他协议安排

	三、上市公司控股股东、实际控制人与交易对方及最终出资人是否有关联关系或其他利益安排；标的资产原控股股东、实际控制人或相关利益主体，对交易各方或相关利益主体是否有回购安排、承诺投资收益或者其他相关利益安排等约定
	四、合伙企业交易对方存续期与锁定期的匹配性，以及结合交易对方均无控制企业的情形，披露相关交易对方是否专为本次交易设立，穿透后权益锁定安排是否合规
	（一）合伙企业交易对方存续期与锁定期的匹配性
	（二）相关交易对方是否专为本次交易设立，穿透后权益锁定安排是否合规

	五、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题三、关于交易方案
	一、本次交易未设置业绩承诺和补偿条款的原因及合理性，是否采取其他保障措施或交易安排，是否有利于维护上市公司利益和中小投资者合法权益
	（一）符合相关法规要求
	（二）管理层设置最长36个月锁定期
	（三）相关主体将签署竞业限制协议

	二、结合上市公司自有资金、业务需求、融资渠道等，说明如无法足额、及时募集配套资金，上市公司解决相关资金需求的具体安排及保障措施，是否影响本次交易，以及对上市公司流动性等财务状况的潜在影响
	（一）上市公司自有资金、业务需求、融资渠道
	1、自有资金
	2、业务需求
	3、融资渠道

	（二）如无法足额、及时募集配套资金，上市公司解决相关资金需求的具体安排及保障措施，是否影响本次交易，以及对上市公司流动性等财务状况的潜在影响
	1、本次交易现金对价支出需求
	2、上市公司解决相关资金需求的具体安排及保障措施
	3、对本次交易成功实施、上市公司流动性等财务状况的潜在影响


	三、上市公司本次交易首次披露后部分交易对方合伙人变更的原因及合理性，未来是否存在变动安排，并进一步披露交易披露后交易对方上层权益调整和调整部分交易对方所持标的资产转让份额是否构成对本次重组方案的重大调整，相关审议程序是否符合《重组办法》《证券期货法律适用意见第15号》的有关规定
	（一）上市公司本次交易首次披露后部分交易对方合伙人变更的原因及合理性，未来是否存在变动安排
	1、上市公司本次交易首次披露后部分交易对方合伙人变更的原因及合理性
	2、未来是否存在变动安排

	（二）进一步披露交易披露后交易对方上层权益调整和调整部分交易对方所持标的资产转让份额是否构成对本次重组方案的重大调整，相关审议程序是否符合《重组办法》《证券期货法律适用意见第15号》的有关规定
	1、交易对方上层权益调整不构成重组方案的重大调整
	2、调整部分交易对方所持标的资产转让份额不构成对本次重组方案的重大调整
	3、相关审议程序是否符合《重组办法》《证券期货法律适用意见第15号》的有关规定


	四、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题四、关于历史沿革
	一、补充披露标的资产的历史沿革，包括设立情况、历次增减资情况等，股东以股权出资及增资是否取得相应审计或评估报告，历次出资增资是否符合相关法律法规及公司章程规定，出资是否真实、充足，是否存在出资瑕疵或影响其合法存续的情况
	（一）嘉信立恒的设立
	（二）嘉信立恒的出资方式变动及股权变动
	1、2020年9月，全体股东变更出资方式
	2、2023年8月，第一次增资
	3、2024年1月，第二次增资
	4、2026年1月，变更股东出资方式

	（三）标的公司非货币出资的评估情况
	1、标的公司非货币出资部分已实缴并经评估
	2、非货币出资的作价依据及届时未进行评估的合理性，追溯评估的具体评估方法和结论
	3、相关股东非货币出资资产的评估值及确认的交易作价情况


	二、标的资产收购多家综合设施管理公司的具体过程，收购后的具体整合措施，并结合各家企业收购前后的业绩变化情况、在管项目变化情况等，说明标的资产短期内收购多家企业后整合管控的有效性，持续经营能力是否进一步增强
	（一）标的资产收购多家综合设施管理公司的具体过程
	（二）收购后的具体整合措施
	1、业务品牌整合
	2、组织架构整合
	3、客户资源整合
	4、信息系统整合

	（三）结合各家企业收购前后的业绩变化情况、在管项目变化情况等，说明标的资产短期内收购多家企业后整合管控的有效性，持续经营能力是否进一步增强
	1、收购前后业绩变化情况
	2、收购前后主要在管项目变动情况
	3、标的公司收购后各品牌新增项目情况


	三、上海信阗等合伙企业历次合伙份额变动的背景、原因及交易对价，是否构成股份支付，如是，说明股份支付费用计提是否准确
	（一）上海信阗等合伙企业历次合伙份额变动的背景、原因、交易对价及是否构成股份支付
	（二）股份支付费用计提的准确性

	四、补充披露报告期内全部已注销子公司的基本情况，包括企业性质、股权结构、主营业务、主要财务数据、评估情况等，注销子公司的原因及合理性，是否存在纠纷或潜在纠纷，子公司注销对标的资产经营情况和财务状况的影响
	（一）嘉捷綜合設施管理（香港）有限公司
	（二）嘉兴市乐餐鲜菜配送有限公司

	五、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题五、关于合规经营
	一、报告期内标的资产受到行政处罚的具体情况，是否涉及劳务派遣员工情形，结合外包劳务公司相关合同条款约定，说明标的资产与劳务公司对应责任划分安排是否明确
	二、嘉捷香港2023年形成合规记录的具体情况、对招投标的具体影响及时限，相关内控执行及整改情况；结合相关项目招投标要求、嘉捷医疗和嘉捷香港资质区别等，说明转向嘉捷医疗主体投标及承接的有效性；进一步说明该事项对香港地区相关业务的不利影响是否已消除
	（一）嘉捷香港2023年形成合规记录的具体情况、对招投标的具体影响及时限，相关内控执行及整改情况
	（二）结合相关项目招投标要求、嘉捷医疗和嘉捷香港资质区别等，说明转向嘉捷医疗主体投标及承接的有效性
	（三）进一步说明该事项对香港地区相关业务的不利影响是否已消除

	三、标的资产及子公司业务资质已到期及近三年内到期的情况及到期后的续期安排，说明标的资产主要经营资质是否存在到期无法续期的障碍，是否会对未来业务开展产生重大影响
	四、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题六、关于标的资产生产经营
	一、标的资产各品牌业务定位、目标客户、核心服务内容及标准、区域布局、收费模式、定价水平等方面的具体差异，各品牌之间的协同机制，包括客户资源、技术协同、服务网络、供应链等，各品牌间是否存在业务重叠及避免内部竞争的具体安排，多品牌整合模式的竞争优势、独特性和对标的资产盈利能力的具体贡献
	（一）标的资产各品牌业务定位、目标客户、核心服务内容及标准、区域布局、收费模式、定价水平等方面的具体差异，各品牌之间的协同机制，包括客户资源、技术协同、服务网络、供应链等，各品牌间是否存在业务重叠及避免内部竞争的具体安排
	1、客户资源协同
	2、技术业务协同
	3、服务网络协同
	4、供应链协同

	（二）多品牌整合模式的竞争优势、独特性和对标的资产盈利能力的具体贡献。
	1、兼顾品牌力与平台赋能
	2、快速拓宽服务范围
	3、“规模化+数字化”运营
	4、统一服务标准


	二、针对不同行业客户，标的资产在设施运维标准、服务流程、团队配置、安全管理体系、定价及收费模式等方面的具体差异，标的资产跨行业服务能力的具体体现，包括专业资质、技术储备、人才体系、管理经验等
	（一）针对不同行业客户，标的资产在设施运维标准、服务流程、团队配置、安全管理体系、定价及收费模式等方面的具体差异
	1、设施运维标准
	2、服务流程
	3、团队配置
	4、安全管理体系
	5、定价及收费模式

	（二）标的资产跨行业服务能力的具体体现
	1、嘉信立恒的专业资质具备跨行业合规准入能力
	2、嘉信立恒技术储备具备跨行业适配与复用及智能化支撑能力
	3、嘉信立恒的人才体系具备跨行业组织与交付能力
	4、嘉信立恒的管理经验具备跨行业复制与落地能力


	三、报告期各期，不同行业、区域和业务类型下，标的资产在管项目、新增项目、退出项目的数量、变动趋势及具体原因，是否存在提前终止项目，如是，说明具体情况和终止原因
	（一）按行业属性划分的服务项目数量变动情况
	1、2025年度
	2、2024年度

	（二）按区域划分的服务项目数量变动情况
	1、2025年度
	2、2024年度

	（三）按业务类别划分的服务项目数量变动情况
	1、2025年度
	2、2024年度

	（四）提前终止的服务项目情况

	四、标的资产在管项目的平均合同期限、剩余合同期限分布情况，是否存在未来1-2年内项目集中到期的情形及续签保障措施，标的资产经营业绩是否具备可持续性
	（一）标的资产在管项目的平均合同期限、剩余合同期限分布情况
	（二）是否存在未来1-2年内项目集中到期的情形及续签保障措施，标的资产经营业绩是否具备可持续性

	五、宁波甬志等部分供应商参保人数较少的原因，服务资质合规性，标的资产与其合作年限及采购原因，标的资产是否为其主要或唯一客户，采购合同相关条款同标的资产向其他供应商采购的条款是否存在差异，采购价格是否公允
	（一）宁波甬志、宁波鸿玉鑫参保人数较少的原因
	（二）宁波甬志、宁波鸿玉鑫的服务资质合规性
	（三）标的资产与宁波甬志、宁波鸿玉鑫合作年限及采购原因
	（四）标的资产是宁波甬志、宁波鸿玉鑫主要客户但不是唯一客户
	（五）标的资产向宁波甬志、宁波鸿玉鑫的采购合同相关条款同标的资产向其他供应商采购的条款不存在重大差异，采购价格公允

	六、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题七、关于财务数据
	一、结合在手订单、项目续签情况、客户开拓和同行业可比公司情况等，说明报告期各期标的资产营业收入、净利润和毛利率变动的具体原因，导致毛利率下滑的影响因素，是否存在进一步下滑风险和应对措施
	（一）在手订单、项目续签情况、客户开拓情况
	1、在手订单情况
	2、项目续约情况
	3、客户开拓情况

	（二）报告期各期标的资产营业收入、净利润和毛利率变动的具体原因
	1、营业收入变动分析
	2、毛利率变动分析
	3、净利润变动分析

	（三）导致毛利率下滑的影响因素，是否存在进一步下滑风险和应对措施

	二、境外销售前五大客户情况，与标的资产是否存在关联关系，约定的结算方式和实际回款情况，是否存在第三方回款，应收账款函证情况与标的资产境外销售收入是否匹配，境外销售价格、毛利率与境内销售是否存在重大差异
	（一）境外销售前五大客户情况
	1、2025年度
	2、2024年度

	（二）境外销售函证情况
	1、应收账款函证情况
	2、销售收入函证情况

	（三）境内境外销售价格及毛利率对比
	1、境内外销售价格对比
	2、境内境外销售毛利率对比


	三、列示应收账款主要欠款方信用政策、回款周期、账龄情况，逾期应收账款的金额、占比及逾期时间分布，已采取的催收措施及进展，结合期后回款情况、同行业可比公司情况等，说明报告期内标的资产应收账款坏账准备计提是否充分
	（一）主要欠款客户信用政策、回款周期、账龄情况
	1、应收账款余额前5大客户的欠款情况
	2、应收账款余额前5大客户的信用政策
	3、应收账款余额前5大客户的信用政策、回款周期情况

	（二）逾期应收账款的金额、占比及逾期时间分布，已采取的催收措施及进展
	1、逾期应收账款总体情况
	2、逾期应收账款时间分布
	3、主要逾期客户情况

	（三）标的公司应收账款期后回款情况及同行业可比公司情况

	四、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题八、关于评估
	一、结合报告期内各类收入情况，说明收益法下营业收入测算过程、主要参数及预测依据，预测合理性，评估假设中“客户续约率”“行业政策稳定性”等关键假设的具体依据，是否存在与行业趋势、标的资产历史数据不一致的情形
	（一）结合报告期内各类收入情况，说明收益法下营业收入测算过程、主要参数及预测依据，预测合理性
	1、大陆区域主营业务收入预测
	2、香港区域主营业务收入预测
	3、其他业务收入

	（二）评估假设中“客户续约率”“行业政策稳定性”等关键假设的具体依据，是否存在与行业趋势、标的资产历史数据不一致的情形
	1、“合同保有率”假设的具体依据及一致性分析
	2、“行业政策稳定性”假设的具体依据及一致性分析


	二、营业成本中人工成本、外包费用、专项服务费等主要项目，管理费用等科目的预测依据、主要参数及合理性
	（一）营业成本中人工成本、外包费用、专项服务费等主要项目的预测依据、主要参数及合理性
	1、人工成本
	2、外包费用
	3、专项服务费
	4、预测合理性分析

	（二）管理费用等科目的预测依据、主要参数及合理性
	1、管理费用预测依据、主要参数
	2、管理费用预测合理性分析


	三、截至回函披露日，标的资产实际业绩实现情况与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露原因及对本次交易评估定价的影响
	（一）2025年全年实际业绩实现情况与预测数据
	（二）2026年第一季度实际业绩实现情况与预测数据

	四、结合标的资产未来发展规划、营运资金周转次数、营运资金占营业收入的比例等说明预计未来年度的营运资金规模具体预测过程及合理性
	（一）结合标的资产未来发展规划、营运资金周转次数、营运资金占营业收入的比例等说明预计未来年度的营运资金规模具体预测过程
	1、营运资金规模具体预测过程
	2、标的公司未来发展规划
	3、可比公司及标的公司历史营运资金周转率情况
	4、可比公司及标的公司营运资金占营业收入比例
	5、标的公司营运资金实际使用情况与预测数对比分析

	（二）说明预计未来年度的营运资金规模合理性

	五、市场法下可比公司筛选标准，标的资产与可比公司在业务结构、规模、毛利率等方面的差异及调整过程
	（一）市场法下可比公司筛选标准
	（二）标的资产与可比公司在业务结构、规模、毛利率等方面的差异及调整过程
	1、业务结构方面
	2、规模方面
	3、毛利率方面
	4、修正调整过程


	六、以表格形式列示标的资产成立以来，收购杜斯曼、安锐盟等公司的评估及交易情况，包括但不限于收购时间、交易对方及其与上市公司和标的公司及其关联方的关联关系、评估方式、主要参数、评估增值率、预测业绩、交易作价、交易后业绩实现情况等，对比本次评估主要参数、评估增值率及交易作价情况，说明最终采用收益法估值结果的依据及合理性，估值是否公允，是否有利于维护上市公司利益和中小股东合法权益
	（一）以表格形式列示标的资产成立以来，收购杜斯曼、安锐盟等公司的评估及交易情况，包括但不限于收购时间、交易对方及其与上市公司和标的公司及其关联方的关联关系、评估方式、主要参数、评估增值率、预测业绩、交易作价、交易后业绩实现情况等，对比本次评估主要参数、评估增值率及交易作价情况
	（二）说明最终采用收益法估值结果的依据及合理性，估值是否公允，是否有利于维护上市公司利益和中小股东合法权益
	1、标的公司的经营模式适用收益法
	2、综合设施管理行业情况适用收益法
	3、同行业近年并购案例也多采用收益法


	七、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题九、关于商誉
	一、标的资产历史收购形成商誉的具体原因及合规性，对应各资产组的盈利情况，是否达到收购时的盈利预测，历史商誉减值测试的关键参数及测算过程，与本次交易商誉减值测试参数是否存在差异，历史商誉未发生减值的具体原因，未来是否存在减值风险
	（一）标的公司历史收购形成商誉的具体原因及合规性
	1、历史收购形成商誉的具体原因
	2、历史收购形成商誉的合规性

	（二）标的公司历史收购的对应各资产组的盈利情况，是否达到收购时的盈利预测
	（三）历史商誉减值测试的关键参数及测算过程，与本次交易商誉减值测试参数是否存在差异，历史商誉未发生减值的具体原因，未来是否存在减值风险
	1、历史商誉减值测试的关键参数及测算过程
	2、历史商誉未发生减值的具体原因，未来是否存在减值风险


	二、备考财务报表中本次交易形成商誉的计算依据，量化分析本次交易完成后，标的资产业绩下滑时对应的商誉减值金额及对上市公司净利润的影响，说明商誉减值风险的具体应对措施，并针对性提示风险
	（一）备考财务报表中本次交易形成商誉的计算依据
	1、购买成本的确定
	2、可辨认净资产的公允价值
	3、商誉

	（二）量化分析本次交易完成后，标的资产业绩下滑时对应的商誉减值金额及对上市公司净利润的影响，说明商誉减值风险的具体应对措施，并针对性提示风险
	1、标的公司业绩下滑对商誉减值及上市公司净利润的影响
	2、商誉减值风险的具体应对措施
	3、针对性提示风险


	三、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查过程及核查方式
	（二）核查结果及结论


	问题十、其他
	一、本次交易向国家市场监督管理总局进行经营者集中申报的审查进展情况、预计办毕时间，是否存在不能如期办理的风险
	二、本次交易是否符合《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》等境外投资者持有境内上市公司股权的相关规定，是否需获得相关主管部门的审批或备案等前置程序，如是，相关程序的最新进展、预计完成时间，是否存在实质性障碍及对本次交易的影响，进一步明确是否在取得批准前不得实施本次重组
	（一）本次交易符合《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》的相关规定
	（二）本次交易无需按照《外商投资安全审查办法》的规定履行安全审查程序及履行情况

	三、独立财务顾问核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	其他事项
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，按照重要性进行排序
	二、同时，请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	（一）重大舆情
	（二）独立财务顾问核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见




