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JAERE SRS AEL
587 72. 87 51.13 21. 74
A 454k T 106. 59 62. 85 43.175
S 206. 04 170. 91 35.13
[ 78 £E ] 129. 34 111. 34 18. 00
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AR 2024 SERERIKER 2023 FERERIKOKER PSRRI R E
A RS RS HER
SE#IME 101.55 77. 11 24. 44
WA 105. 68 75. 46 30. 22

(3) A7) 2024 4 FZAH A 1RIEK 5 2 AT RS K v £ 2= B A8 N2 R i 14 [ K o 3
I, %SRRI 55 45 R HIRAE SISO AR R B3 A S ST I B 1 R AR AT 7K
SIS, A 25 R NSCR I Rl B AR A0 A o LT B

2. 2025 FEEE 2024 XA

B 2025 £ 12 A 31 H, 2Aa] MK R 2024 FRBEH0 15, 712. 69 Jigt, M
WK R A A BN IN R L 2024 SERIEIN T 6. 87 NE M. FEMINER R

(1) 22w g sl B B 1B i 7 DR 7R o ) i {4 N7 i # [m 3 b b, B 9
2,101. 41 J37t;

(2) A FlEs - bR E e 2 B R EE TR G, 2025 518 2025 4 1 HJE,
N EDO B P R R AR B, 2024 AF R B IKOIK R B X A - 2026 SEF/TIE 2 H R A,
DRl o) 80 P AR YA ST ) B - 2025 4F, 2025 552 SISO 3k 4% B50AH X6 45 1

3 MUK ARBAE S K o5 B EL ) 5 RIAT LT B g A

R R AT M AT L s 2w o, B 55 R R AR A Jl LA B BB 55 o5 2 RIS 1Y B4
AR ZE R, A B S 24 m] M SOWGR AR O, BT LT 5 2 "N ki
L 2 FAE AT B R BEAT LEA AT, ARRE I B, A [ 52 AR B A R] L 2w X
PRUEIEI .

HARER T
BAL: JITG
20254F 12 H31 H [20244E12 H31 H |20234E12 A31 H 2024Vs202
Biji{=| 2025Vs2024
/2025 £ERF /2024 4EFE /2023 £EfF 3

Y Al
Il e il 212, 681. 53 175, 252. 48 165, 985. 73 21. 36% 5. 58%
ER 1IN 983, 162. 16 854, 586. 00 842, 774. 36 15. 05% 1. 40%
EIN L 21. 63% 20. 51% 19. 70% 5. 47% 4. 12%

FHEL T
= e il v 18, 782. 01 17,016. 53 14, 788. 37 10. 38% 15. 07%
BN 47, 236. 58 54, 454. 27 96, 408. 13 | -13.25% | -43.52%
RSO\ ELA] 39. 76% 31. 25% 15. 34% 27.24% | 103.72%
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/2025 2P /2024 £EFE /2023 5 3

VA=Al

HF R

RakER/ & B 122, 120. 59 104, 171. 21 86, 890. 50 17.23% | 19.89%
BN 182, 747. 97 169, 231. 45 155, 262. 35 7.99% 9. 00%
S ONG (] 66. 82% 61. 56% 55. 96% 8. 55% 9. 99%
R

RakR/ & B 97, 675. 63 81, 940. 39 84, 930. 63 19.20% | -3.52%
BN 236, 063. 98 235, 449. 28 254, 100. 69 0.26% | —7.34%
ST ONER]] 41. 38% 34. 80% 33.42% | 18.90% 4.12%
FEE

RSIER/ G 112, 814. 94 94, 595. 15 88, 148. 80 19. 26% 7.31%
ElN 362, 302. 67 328, 430. 25 337,136.38 | 10.31% | -2.58%
ST ONER]| 31. 14% 28. 80% 26. 15% 8.12% |  10. 16%
G diag

Rk & RBE 50, 644. 52 34,931. 83 28,831.43 | 44.98% | 21.16%
ENN 131, 241. 35 110, 112. 11 131,387.05 | 19.19% | —16.19%
HSONERA 38. 59% 31. 72% 21.94% | 21.65% |  44.57%

B FEIEAL T Ak, A FDE SR AR X BN, RIOK R RBVN Tl Bl AR, Rk
FARBHR G AN KBS ST EiT A RREE— 8 2Rk RIBAT AR N TR T,
AT B b T 2 w35 IS AR A o B N B BB AR B K IS L, (R T RBRATOIE
B B XS P ERFAE AR AT B b T 2 ) TR 5 A RO 22 R, AT B b T R RO R
WK RAFAEZE R o A T RO R R N EL B T 4 RO X B R, S5k
THeE, mT o, TaaA s EiARREA N, AMIEERKER. HE N
ST R A 5 WSO B B AR P S IR 2R TR RN 5 B 70% A2 4, RN 5 MO AE AR B
KEF A 2025 SRR T AT b BT A 7P 18 0 32 2R R &R 2 =) - 5030 B
S5 AR YRR DU R R 307 B S, BB R TEN, “—. (—) 1. 2024
FERES 2023 FEERTELMT Y A1 “—. () 2. 2025 4E 5 2024 FEEERT LT

(=) FKTHRBOR AT MLX

A HIA, FTEE BT A A KRS & S TUNME A R IR L B R
TH - R T mERE | BREH | EhEHe
LAELLA 0. 72%-0. 89% 2. 51%2. 97% 5. 00% 5. 00% 5. 00%
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] BEIE AR R > SRR IK HE 7%
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FRIRIKAE
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LI SRR A AT RS B K B 8525 v T At 4L 5 42 AT Wi m] ) ZE A o SRR K
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e
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AT 2024 R PIOK GRS EMN FIER RS RS A, o MUK R EL
BRI N 6, 100. 39 Ji76, HWEIA 21. 16%, EHNE EE> 21, 274. 94 Fioo, kb
MEFEIES 16. 19%. NS 5k BG K Ji IR 32 2 3 & IR B 0 "SI S AT Ml 1 283 5 1 [
BERMNAE NATIIRC, S8 KR, A ARE, 5HAMam RO 4 L 7E A
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FEEMVHON T BERITE 00T B R AT WK S T 8, B — 2 a2k,
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B JiG
20244 12 A 31 H 20234 12 A 31 H
R m&cg%ﬁ :E _— ;I;ﬁg m&gm;%kﬁ% gﬁﬁ .
1 FERN 27, 986. 52 80.12% | 1, 399. 33 23, 175. 62 80.38% | 1,158.78
1-2 4 2,534.76 7. 26% 253. 48 1, 368. 33 4. 75% 136. 83
2-3 4 643. 45 1. 84% 128. 69 633. 89 2.20% 126. 78
3-4 4 470. 96 1. 35% 23b. 48 367. 43 1.27% 183. 71
26, 495. 69
4-5 4 341. 31 0. 98% 238.91 216. 82 0. 75% 151. 78
5L E 1, 530. 74 4.38% | 1,530.74 1, 368. 96 4.75% | 1, 368. 96
N7 33,507.73 95.92% | 3, 786. 63 27,131.06 | 94.10% | 3,126.84
BTN 1, 424. 09 4,08% | 1,424. 09 1, 700. 38 5.90% | 1, 700. 38
&t 34,931.83 | 100.00% | 5,210.72 | 26, 495.69 | 28, 831.43 | 100.00% | 4, 827. 22

B 2024 4F 12 H 31 H, 2w 1 AERLA RIOREK S & EE o 80. 12%, 5 2023 4
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F BRI R 2024 FERIITHER P BERATE. 2w SISO SR 68 2540 3 248 1 4 LA
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T2 7 K 8 25 40 AR T SR A L
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14
" 170, 277.76] 83.26% 1,233.500 14, 066. 23] 78. 33% 353. 06| 103, 581.09 87.60% 5, 179.05

1-24F 8, 181. 54 4. 00% 717.76 211.66/ 1. 18% 28.66) 9,644.41f 8.16%  964. 44

2-34F 4,444.97  2.17% 1, 383.44 964.05  5.37%  337.70] 1,608.79 1.36%  321.76

344 989.99] 0. 48% 499. 03 0.00  0.00% 0.00 2,084.08 1.76%  625.22
4-5 4 1,583.64  0.77% 1, 340.47 0.00  0.00% 0. 00 936.85  0.79%  468. 42
54ELL
© 2,914. 74 1.43% 2,914.74 400. 96/  2.23%  400. 96 301.57  0.26%  301.57
/it | 188,392.65 92.11% 8,088.94] 15,642.90[ 87.12% 1,120.39 118, 156.78 99.92% 7, 860. 47
Ly
” 16,127. 11  7.89% 12,640.78 2,313.71] 12.88% 2,313.71 90.00, 0. 08% 90. 00
4 | 204, 519. 76/ 100. 00% 20, 729. 72| 17, 956. 61) 100. 00% 3, 434.09 118, 246. 78| 100. 00% 7, 950. 47
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. AR PIHE i divdsin
H
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14ELAPY | 56, 756. 89 88.44% 2,837.84 86,170.49 85.13% 2,400. 87 42,083. 71| 83.10% 2, 104. 19

1-2 4 4,602. 24 7.17%  460.22) 5,659.96/ 5.59%  542.77 3,068.51] 6.06%  306.85

2-3 4 1,197.98  1.87%  359.39] 2,053.95 2.03% 600.57 1,110.86 2.19%  222.17

344 490.04] 0.76%  245.02 891.03] 0.88%  342.32 527.48  1.04%  263.74

4-54F 300.47  0.47%  240. 38 705.24)  0.70%  512.32 394.73  0.78%  276.31

55D E 136.66 0.21%  136.66 938.48  0.93%  938.48 1,981.94] 3.91% 1,981.94

it 63,484.29| 98.92% 4,279.52 96,419.16 95.25% 5, 337.33 49, 167.23 97.08% 5, 155.20

TR 690.66 1.08% 690.66 4,805.37 4.75% 3,933.79 1,477.29  2.92% 1,477.29

it 64, 174. 95/ 100. 00% 4, 970. 18 101, 224. 52 100. 00% 9, 271. 11| 50, 644. 52/ 100. 00% 6, 632. 49

KR
24|

7. 74% 9. 16% 13. 10%

T ERFEEA TR SEIAKA S IR R 55 A &, BEZRERA S RS
B A SS .

gr b, WMEHIA, AR NBUKFCREUL SN LG KT S AT A RS UL, JF 5 H
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(T KT RUKEE T D 78 T B A4

FAT NCANTE U I AR SF AR U« BRI R ” 22— A w AR KU ™ A 58
N ARUCRAT ORI AR R 2R 7 49 8 A 0 XU «

D SRR
INIVELLIE G 82

A SRR, A A RSO IR T E 2> 38 24, 004. 21 J576. 29, 721. 11 Jiot
H144,012.03 J37G, o5 HHEMISONHIELH 7379 9 18. 27%. 26. 99%F1 33. 54%. 2025 4F
AR R b BEN SN Bl 2024 AEARA B, —J7 T R A = sl a8 15K
B80T R IR g ] A A R R B K o L R R R SR BB In 2, 101. 41
I TG, LRI AR B Ak B Rk e e R AT AE MO L DT TR A A R
B R IERATAT R, 2025 FEFTTN 2025 4 1 AR, RILA SR P B
B, i 2024 FE R MUK K A FAHRTAK, 2026 F£FT5 N 2026 £ 2 A NA), HIEXE
FOHE SIS B BT 2548, A 2025 G2 A R SUK F AR AU -

WA RIIR, 2 FHZIKES 2 & TH IR IKHE 2 (10 DSORGB AR D -

BT JITG
2025412 A 31 H 2024412 A 31 H 20234 12 H 31 H
T wE N3
) Vi TH] R A skl K T TH R ol RAERS | IR TH R i RIS
(%) % (%) (%)
1R 12, OSS'I 85. 59 % 104’;27, 986.52 83.52 1,399.33[23,175.62 85.42 1, 158.78

1 % 24 |3,068.51] 6.24] 306.85 2,534.76 7.56) 253.48 1,368.33] 5.04  136.83

2F 34 (1,110.86) 2.26[ 222.17|  643. 45 1.92  128.69  633.89 2.34 126.78

SE A 527.48 1.07| 263.74  470.96 1.41  235.48  367.43 1.35 183.71

45| 394.73 0.80] 276.31  341.31 1.02 238.91] 216.82 0.80] 151.78
1,981.9

54 LA E[1,981.94 4.03 A 1,530.74  4.57 1,530.74 1,368.96] 5.05 1,368.96
. 49, 167. 2 5,155. 2
At 3 100. 00 033, 507.73 100. 00| 3, 786. 6327, 131. 06| 100. 00| 3, 126. 84

IR IR, 27 RSO AR BB EEG K, B 2 7] 35 8 B R R 3k — 2B 95K,
ISR AT REAR S o 35 2 R AN BE DR 0T ISR (10T 28 B, R A7 A ISR A K
AESR TN 0 RS o 2 SRS I 9 R 5 0 ey RIS X 2 W) At 8l % < JA e i P K s 7
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M. S ATRE S VARG R I REIO SRRSO R, R
AR 763 T A S

4. AR FEATE AT R BT A F ATHE R, W Ee A HAE SISO SR AT L B K
e e AT SRR AT T 1 5 [R5 A R 57 [F) PP 2 W AR SR 55 B S AT L AB 51
— .

ST E R R

2R, RN F RSOKF R AR S R AT S5 AL S I E R
AP, R EETE Y, WS RERELIEY, SR WA Z R K

=N
Jt o

=, B —HIRFAAKFE RO RS FLLRE, RESREEFRAE—H, &%
SR —8 MR REFERBRKR.

A 20254 12 F 31 H, 2 7 FUAT IR 3BT 3E 0 3, 009. 86 J3 76, 4 MEIA 217. 50%,
F2 B S PR 28 20 W) iR AR L SRk R 0 2 (4 S R (R AT K RIS D . A R4 1, 500
MR A AR e R 4k R B AR PR T 2025 4F 1 H 17 HiEd B XA R, AF]
R BE IR 800 i /AERINEE 2, 300 /4, MR 187. 50%. [ P B A% 0 JE#F
BB E 2L R R R D, PR E BRI, AFI AT A T TR A SRR
KIEER. #Z 2025 4F 12 A 31 H, ARIXAF A B KR REN 2,311.85 Jit,
2024 FEARIEK 2,301. 45 Jigt. AFIEATE A PLEHE TN FER, 5RWERZ
E— . BERNEL RE R AE R, A7 R X STBRGIAEEE K ZE R,
AT A REHMZE AN, AT SEAGFEXRELR,

SHTZERR

1 BUS I B A m il — AR TG, R0 £ EIE I fex BAERIRE, 2>
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2001/7/23 2021/2/28 Ui %_L_ = Z*éEFfZEﬂk%téﬁfiﬁézzJiﬂ@, ¥l 2,052.13 1,636.06
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	问题1. 报告期各期，公司营业收入分别为96,385.23万元、131,387.05万元、110,112.11万元和96,966.85万元；归母净利润分别为12,130.59万元、20,468.12万元、14,001.81万元和14,554.87万元，经营业绩存在波动。报告期内，公司的销售模式为直销和经销并重。报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为21,155.73万元、24,004.21万元、29,721.11万元和41,177.74万元，占同期期末流动资产的比例分别为22.92%、23.09...
	一、结合公司销售模式、经销和直销占比情况、行业发展及惯例情况，说明发行人销售模式的合理性，是否符合行业惯例。
	（一）公司销售模式
	（二）公司经销和直销占比情况
	（三）直销和经销并重的销售模式是由民爆行业的特性决定的
	（四）直销和经销并重的销售模式符合行业惯例

	会计师核查程序：
	会计师核查意见：
	二、报告期内应收账款余额及占收入比例增长的原因，坏账计提政策情况、期后回款情况等，是否符合行业发展或与同行业一致；结合公司账龄及信用政策情况、坏账计提政策情况、期后回款情况等，说明最近一年末在收入下降的情况下，应收账款余额增长的原因及合理性，应收账款坏账计提是否充分，信用政策及计提政策与同行业可比公司是否存在差异，单项计提是否充分。
	（一）公司应收账款余额及占收入比例增长情况
	（三）最近一年末应收账款增长与营业收入变动不一致具有合理性，坏账计提充分
	（四）信用政策与计提政策同行业对比分析
	（五）关于风险事项的补充说明和披露

	会计师核查程序：
	会计师核查意见：
	三、最近一期末预付账款增长的具体情况及原因，是否与采购合同约定一致，是否与行业惯例一致，相关方是否存在关联关系。
	会计师核查程序：
	会计师核查意见：
	四、结合商誉相关标的公司经营及业绩情况、被公司收购后的业务整合情况、业绩实现情况等，说明收购商誉相关标的公司与发行人主营业务的协同性，并结合商誉减值测试主要参数及假设、行业发展、标的公司竞争力等情况，说明商誉减值计提的合理性及充分性。
	（一）结合商誉相关标的公司经营及业绩情况、被公司收购后的业务整合情况、业绩实现情况等，说明收购商誉相关标的公司与发行人主营业务的协同性。
	（二）结合商誉减值测试主要参数及假设、行业发展、标的公司竞争力等情况，说明商誉减值计提的合理性及充分性。
	（三）关于风险事项的补充说明和披露

	会计师核查程序：
	会计师核查意见：
	五、结合报告期内固定资产增长情况及原因,说明固定资产规模与业务规模是否匹配；说明固定资产减值测试的具体过程,是否符合行业惯例,相关固定资产减值计提是否充分。
	（一）固定资产增长情况和原因以及与业务规模匹配分析
	（二）固定资产减值准备情况
	（三）关于风险事项的补充说明和披露

	会计师核查程序：
	会计师核查意见：
	会计师对公司经销收入真实性的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	问题2. 公司本次向特定对象发行股票募集资金总额不超过人民币58,595.00万元（含本数），扣除发行费用后的募集资金净额拟用于民爆生产线及仓储系统自动化、信息化改造项目、矿山工程机械设备购置项目、新建年产2,000吨起爆具自动化、智能化生产线项目、补充流动资金。民爆生产线及仓储系统自动化、信息化改造项目包括五个子项目，包括壶化股份工业雷管生产线无人化数字化技术改造项目、金星化工胶状乳化炸药及起爆具生产线无人化数字化技术改造项目、阳城诺威粉状乳化炸药生产线及总库区数字化升级改造项目、全盛化工粉状乳...
	一、结合发行人资金规划用途及资金需求、营运资金、项目支出、银行授信、资产负债结构及同行业可比公司情况等，说明发行人实施本次融资的必要性和规模合理性。
	（一）发行人资金规划用途及资金需求、营运资金、项目支出
	（二）银行授信、资产负债结构及同行业可比公司情况等
	（三）政策积极鼓励行业内兼并重组，公司存在潜在并购资金需求

	会计师核查程序
	会计师核查意见
	二、量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响。
	（一）量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响。
	（二）关于风险事项的补充说明和披露

	会计师核查程序：
	会计师核查意见：

	问题3. 发行人首次公开发行后未进行再融资，首发募集资金4.11亿元，用于“爆破工程一体化服务项目”“工程技术研究中心建设项目”“膨化硝铵炸药生产线扩能技改项目”“胶状乳化炸药生产线技术改造项目”“粉状乳化炸药生产线智能化、信息化扩能改造和14000吨/年现场混装多孔粒状铵油炸药生产系统改造项目”及“补充营运资金项目”等项目。其中爆破工程一体化服务项目、工程技术研究中心建设项目、粉状乳化炸药生产线智能化、信息化扩能改造和14000吨/年现场混装多孔粒状铵油炸药生产系统改造项目已终止，相关资金用于电...
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