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FAH DL BERE 2 28 BN O3« B R BN DR 48 TR S ROl BE RS AR s L
AN @F e ZEE . M ZETUERIE; O G EZbRE. 1Tk
PRAE B B T 2555

2) MBI SRR &, A ZHLRA 2T R (RABEIED
vt U SR AT IE )

CERABYEYD S22 2B 28— — g . “ERAERNEYD b A H B s
FRU U S R R KE P b B) S 225 o) P £ 1 L N IR IBURF 2 22 B 5 72 H i K HR 7
FIRAE T A R QLR E B ol AAE NIEF:; @ CERBFL
PEVFRANIE) B HAR S FHIER] ;. O SKHALg A RR. ikt RATIK T @
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PRFECE
225 - -
o HaY 890, 166.18 | 90.54% | 758,451.56 | 88.75% | 695,874.48 | 82.57%
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B3t B4 SmE (HTHA) KR

TR, EEEITHG 7 RIS, WIS A S RF R Ak eE
£7, WSS, BINS Se—al—Hrgi, WamERR IS . W1 2021 K
AR KA DY L RV KEYD dh AT b 22 s e BRI $8 s [ Y g Al 2 5
BEH O 5y, 5 E bRt R A SRR U S5 RIS A B B A1,
RABK A e 7 b B v v 005 [ B A, ™ b B L AN, SR R BRIz E B
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J3e 72025 2 HRANN (RABAT LRI Se Rt L) 48 H A sh IR Ak
spERR SR, RS S — @i, Dl @k, sk B =N
2], SCRALSS BRI AL RIS 5B LA P S AT i — AL AR 55 o i I
PR ANV A T B mii bz, 7 R Tl R 8 4 A RO ™t R . Sl B
RN E Broe it R AL &1, Sl et BoRBIR G IT K, 9l N gt
BN, W mE RS TT. 7

FEMCEUR 13, 2w AR FR s T 2025 AR BUS LA5 &6 o8 T8 @24 7 2,000
MR BB, BREAAE LI T D Bt s

Ik, 2w SR UOR @ - DR R B AR RN, 1 AT R R EUR, A
T3 R E A RBEARMEAE FE BR i 2 B2 7

(2) £2RERBATHABRK X LARILFR £ K

RFEIZATRABREEBEXFTEXRS KARRIVEH. BRIFEF X
Ny, AFGREFEBATHIANTERBANE GRS HEAE., §F AR
FHTERSIFEFTERBAL, BF R TROABRGRAIEL, KR35t
WA PR EBRGZES, REAFBHAHE TR 40% HREBAEEHA
2026 29 & G 60%, BT HAMNRAEAFTENRBRARK, TEFHREEH 1
AR BT AR,

BAMBENTY, TLEHTERBIFEINER, BFSITFTHERE, FH,
BXAEFHEROEXBST LK S, RRGBBEARBGATH LR, LB
EHERXREZHZTHAT S, REBRERE (IEA) KH 4 {Global Critical
Minerals Outlook 2025), & #7 A8 & i & R % 66 5 & M &9 % 30, #1451 2] 2040 ¢,
EHERERRALG AL, RARPROGTREIREE, EAHLLENT
K 2| 2040 F M HHE K 50%-60%, A E K E A LHEK 30% M5, 25
FLEQHAFA, AR (&), BXAL, FERBEFELIBK, THT
KRB FUTHERBEERGFHN, FOTRRIUFHIT HRBERLE RE
bt E REFHEHK,

(3) ARBBRAHBERNAKRBNRFERT, HEFLFEALET

* #AEEEK: {(On-site Mixed Explosives Market)
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WAEIW, ARSI R BRI N R TR
W H 2025 % 2024 fEBF 2023 EFF
N () 8, 126. 94 5,089.38 427424
ERZE 53.88% 48.30% 41.34%

WEIA, AR ERA LB RFFEEK, TERQ A BN i
TR, XA o A R LS K H B AR . A
AR H ATV R REDY 2,300 M4, BRIUAE AN, ~F HEThAES TR
IBEESNE, TiEsEE.

(4) BATEBERS

H R A 7 AR A =68 2,300 Mi/4FE, 2026 4 1-4 B, N & #eB Lo
T 844. 72 vh, BIAMT T L. AAh, AFIFALIE. FRIEHIX DL BN JE 7E E
SR> 2 IR S ER A, B BUEE A 2 200 Wi R E R RE C
CAY/NEIEZEY 5 N R4 -

(5) 2025 5§, AFIZEMEMLNE M, RBERFRRRETRSHL

WA, A FEBER R & A7 REM AR

i H 2025 & 2024 4E5E 2023 F£HF
FERE (I 2,300. 00 2,300.00 800.00
FeE (D 1,540. 29 1,171.24 799.26
R (WD 1,536. 42 987.93 860.34
FERER 2 66.97% 50.92% 99.91%
FER R 99. 75% 84.35% 107.64%

2023 4F, AwF]EER
IR RPEIE R, 2023 LR A
77 R AR A A R T

Db

;- Be

S b

S He

> b

) He

o~ 800 M, 2023 FELIK, AN PN F] SR A
IFHZIER T 99.91%. FIEYDT
T, B AT] 2024 FEHE T —2KEF7 1,500 M

PEEIEP=LR, A LRAE 2024 FFIRB BN A= 44 MR (R & A
PEL AN B FIAAE) (GB28263-2024), MY A= L 1E IE N5 77 5
W, AR P 7 B BR BIA PRV AT PR RE R 5% LA b CRERR = A>T 20 A
VO ARV RN 30%, WA TAREE 6 A Rk
28 IR T AT Je AT A A 7 e E AN (]
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INFE AR 1,500 MR A P2 28 T 2024 R ITIR A7, FHLE 2025
N T 2R BRI EFTLR 2024 FEIRA FFEIRATE, S8 2024 FFERE
REFC AT REIL, A8 24 77 BE | F AWK

2025 4, A A EBEEFRERIH RN 66.97%, 7 REFIFH KR A w4 77 i
PR EL T T M0 JE R BB EZGTE 2025 4R35 =2 B IR AR R 25 (N 35 157 S8
TVEIEHHEbE, R A BEEIEZG ] miEb, A BHAAE LR B A S ) B
AR, A 758 =R BRI BB IELZ IR, SR R SR A AL A P 728

=R Al TR EL.

2025 4F 7 H-10 H, KFEBEEVEZSRIEZIR, A6 A =K s 1L,
SEOZHE A EBAK. 2025 4£E, AFREES AR HEE W FRITR:

g | POEEEE | wpem op | upem op | VAEEHR

1 H 219.67 81.02 28.08 272.61
2 H 272.61 152.22 247.68 177.15
3 H 177.15 129.59 163.78 142.96
4 H 142.96 210.23 21.83 331.36
5A 331.36 193.95 207.85 317.45
6 A 317.45 184.68 146.22 355.91
7H 35591 137.04 298.83 194.12
8 A 194.12 36.34 33.49 196.97
9 H 196.97 30.50 18.32 209.15
10 A 209.15 42.95 22.29 229.80
11 H 229.80 139.08 227.12 141.76
12 H 141.76 202.71 121.34 223.13

2025 I, N BT EA R B2 H A R RIWE R

f B R R s«
5H SIS R HARME LHAMAE IR R
(M) (W) QL)) ()
1 H 79.65 201.00 70.29 210.36
2 A 210.36 102.42 107.94
3 A 107.94 83.40 95.25 96.09
4 A 96.09 152.61 154.20 94.50
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W v R HAXRNE HAMERE IR E
(M) (W) (QLD) ()
5H 94.50 144.00 141.45 97.05
6 1 97.05 134.40 133.47 97.98
7H 97.98 9.60 103.08 4.50
8 11 4.50 28.80 28.80 4.50
91 4.50 28.80 20.97 12.33
10 H 12.33 25.02 31.95 5.40
1A 5.40 144.00 99.00 50.40
12 A 50.40 268.80 142.41 176.79

n ERFIR, AF EBEREZLE 2025 4 7 H-10 A KW E M EF BRI,
FL T AFERBEIERIF LA, f§ 2025 577 550 H RMAK.

2025 11 A, ~w] BERELERIK R I, R R Ia IR IR % A
O w) G S SR HE LR SR R RR A X 24 R R e L I A T R 1 O

AR R IR 25 ik 46 ot SR BR 2 LA, [R]IN AR IR AE RN AT A 5 A SR B AR 24
MR L2,

(5) RI47 kLA I

BfEATYS, TLEHTE2EIETFIR, BRLBREGLEZ AR,
BBAFREAE, BAMEARBREAL X REEHLUAREULTRHDARA
7 (PR T AT, $1H 4,500 MRG0 N oA RIBRGH
BRA ] (I 1,000 ML 7= 58D i1 5 44 AT e Ak TR Bt PR 2 =1 (A
A 1,000 MR A6 LRI T (FH4 500 M /=68 5.

i b, ST AARBAMEEN R HEBMRE . A5OSR S
i % . ERBRE REB MRS . A FIE = Rem 24 7 R
FITEBTER P DR, AR ST H B 2, HE& 29I N ilin s

Ho
4. HRRIEE

(1) A7 EWURFMERET DR RESHBR, BRI mEEH
RO AT HE— PRI EE IR
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Rl [ A B AR 2 8] (R T 1 3. 4 S 9 R ARV I 255 52 ) S A Bk
Wsed 7y, REBAT L E B R T] LAS A LR SR ATl P i) A b eI LA
XA PSS | 22 G KPR A BB AR MY UZ D VUK o 0 TAS#E 2016 KA (R
FENED AT IR JEFIR] (2016-2020 FE)) 2021 AE AR (AP0 17 R XE
PO AT 22 A R BRI CTAZEBAE (2021) 183 &) % 2025 4E 2 A RAIM (R
PRAT MV R T S 7 DL ) 31 A4 b AT b A A 3 IR 2, AR AT
EFE.

RNGREAT Y E S He I AW FAT W AR P R R ey, ARIH 2020 F
R T SRR AT W A oAl T E 254 P Al BB i 3 Al 2%,
I I R E S T A A DMV EZ R e S E 2 AR A RV L AR
SR A R AP K . AR 2020 FE K ETRLR, JEE R B
PO BRI 6 127, RN ZiFBlEs L CEIERIE) i 3.02 12
Tho R 2025 412 R, AR MBEGRHUNA 15,691.96 Jijt, Mimshfifi
RENCILET] 47, 661. 44 T 70, Aw] R HBEREE, MG IR, AR
HMe LA I a7 45 07 itk — PR T B A

(2) MUATIWMFEH, RILAFTRERIERES

2 202512 A 31 B, A EMESREN15,691.96 Ji7T, HWATHEZK
AREIN 13,454.70 Jiot, MshbbR s tb R 558 2.18 2 1.53, FIHEEGE
TR ~aE] HETH 58 M S REU R 2 A F B iTREAREZR 47K,
HNF A E MRS A BB AR DR L, KREESHE ST REK, BiFiHE
T R il I TR IR B B 4

AR IR B G e IR A IR LE R FE B LR, AL 55454,
AR IA SRS BE 7T, A EL AR R B R AVE R PR SRk, WO DB

5. T XS I #A 78 Ui B RN 8% B

KAT N CANFE U B AL S R U] P BOR B TR R 2 A m] A S XU A
“ERTNTT ARUCRAT AR IR A RS D] 21 AR 400 i AT DR AU -

“1v U Rt JCIEIE B TIYIH XU
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AIRGFE T BT H AR LS T, TR R TR BE e AN A 0 %
I ik =3t N AR S v 25 DR 3R 3 B0 H St R AE LA BT . [FJI, A
R GF R Rt I H R, WR R i i 37 3485 e 2 B R AN A AR A B 9 i H 14
Mk S5 IFREARIE T, Ko 535 B3 S BT I H A B (10 20 i 3 B W X2 1) 47 T 2
BETTX 28w B AR 22 b B3 AN R

‘HRFE 2,000 RARFEAHNL, FRALEZZAD XEE, HotFH
¥E LN 10,122.02 7 4\ 440 3,841.94 T t.. AEBTBALBLEAE
# R 60.35% M I, & TREHANJLRLLAE (2023 F £ 2025 4, £EFL
LAV EH A H 41, 34%, 48.30%. 53.88%), & FREHAAS)EAKRLAE (2023
$ZF 2025 F, NALANELSA A 40.37%. 41.21%, 39.59%). K TFizLAER
AT, EARTHHEEHL, MaAEFAY. RHAIRETBLEETX
AATR, NTRFERCREMELARTR, 2R FEERALDEFHERLK
KB

L IANREZEMERE TLEFE, AFHTERAZREAN
60, 660.00 77 T (A#L), ##)id5,438.98 77 o % B AR *EHEFEHR
HH 17.63%, ZEFENTRIFLTIR ETAIR XL SEHRRFZN, 14
F 8RB R AR F L4 R (2023 5 £ 2025 £, NS BRAURF L4 E5 5]
7 48.57%, 43.86%. 33.76%). HAKN AL AKBRREBHAED, KARKRG—
AR B K ENMRREAHRA B RAIETRA. FEFATHTHABF, 0
TRIZAFEBRABKSZFRSEALETLB A,

2, RBADT BRI BRI GKE

‘L IHEMMEEWERD T Z2AHANIGAR 3 FRENFT L RE
— AR EMEALRSE, ADXEE, MXREHTRBLAIANAFZ2407
et FERERATHT LEROAD, —AF2 120 HobB—ANF = 240 T ok
T T EROGAED., —AF= 60 ety T 557 ERKOA B RE—HRLIR
FWRETR. OTAERAONRATEZNNAERKRKRBELLNABED XL
B, ENAREAPEBTHTHER, DARRERFRAE. MBETORE
REXEFRY, IFBLE P FREBFRLLEE, WA EERZRADTH
FERTERBORE, B RALEZABDGRRER, FRADLEFHEN
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5k QA B HAR BB L BRI,
3. FRBOR B RALG AL

‘HEFS 2,000 eARBE L, FRLEEZETE EEE, 2GR
BRI 2,000 vb/ o NS RA AR TN 2,300 vb/F, Aok ERME
HH 86.96% AF#ZABDRBEZRBAENSTHHE, BATAS = RT i
RAXAE, EFE., Fa. RAE. FLE, 24, RFHEI0L/MERIR
X, {25 g8 g g e Sk, ZRREINTHE LB RBZEIKTHM., %I
EPBRIBERAM. THES TS, NANKEEELADHEXRLEES
HRE, Rl EEALDEFAAEGE A NS EAREE LGHR

T BRSO 55 b 55 JC 238 LT ) 58 S A B it Bl 55 2 4 L S 40T 37T UK (14
RS

2023 9 HRATK) (R RIAATT H S5 B Ip 2 T R T2 sy 1l %
AP TARREL) $5iH: 1. SRAre R N L™ SR AL L A .
KPR G AR < 3 R A2 LRI TR AR AR A S 2 5, MG A
AR Jm 3 N AEP A LRI TR AR B AL R AT 1 5, A& A AR R A
O BRI TRE RBA L IR H o 2. /753 2025 SEEJR, 70 A BALR
i (D it T BB B 2 L A A LA A A Al B A B

MR AR ECGRER, B Emit ™ e AR AL S R L BT A 2R
Al — ARk, [RS8 X Rk 4 R AR 4 @ i b L b U B AT .
=l

=

N E) AT m AR AR AT TR AR Ll R i A R
PV, Bgg 1RSI AN S BT . BRI L SR EME 55 R R AT R &
Kb, Adkde i T BN K E R &WERITs S s, 2w IHr Bzl e

WU, AR EANREE S AR T I AR iR, SR TH A AR 55 (1 45
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B AR S5BE T, MIR] BEAE BT AOAT WA R TR T I 0L 55 N R IZ D 22 445 L &5
W 173% 25 TR TR IR A o

8+ JEAT RIS XU

) A7 B IR R S R K 22 BONTE AL, (BN S A RHn SR A 24 8
rfEE e, BERNIR AR, AR B E AR R A e S B, R
DR I SOR R B G 38 B AR HE R AT B0, 23 =) w58 D ISR R A SR 3 B0 7]
IEH AP S BRI

(=) GERTARSHMARERER/R. BiEEE. WEXXH., |RIT
BfE. BB R FETL AT ATRRSE, B8 RAT A S R B )4
BERMIR S,

1. RITABESHRHgAREHER. e, WAXH

RAT AN H R SRS L2 DEEEMEENNEE . AREHR
TH S AR TR 2~ Bl . Bl 4055 .

WRIEAF BB BRI ARIUH ST 2L RIS O, RATA
RKFE TR 62,012.43 Jin, HANELREGT:

BAr: Jion
b= HEARK &

A5 WK B 0 R 1 15, 691. 96
A HAAR 5 AR L 242 4 Rl 5 7= R 2 -
A FAA A 2R B8 1 % 4 3 -
ARSI H AR A % 4 4 1,195. 04
CINE: AW 5=1+2-3-4 14, 496. 92
ARSI T Tt S &8 R 2 6 79, 970. 01
A4 R A & 7 K 7 33, 393. 88
RSR[5 1 S AR I 4 1A B 75 oK 8 20, 958. 66
AR TR A4 7341 9 25, 775.50
KK B A% AR 10 8, 128. 74
CH AR BT H B oK 11 68, 222. 57
KRBT RET 12=7+8+9+10+11 156, 479. 36
HAEEEGN 13=12-5-6 62,012. 43
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VE: T 2026 4-2028 F
(1) ATHBEXEE S

A 2025 £ K, An| R E LENYREDN 15, 691.96 Ji76, HIERATIR
SOH R4 1,195.04 Jiot)a, Aaaf HEZEARREESN
14, 496.92 T3 IG.

(2) RAKWETT B FEEFHERR

3mSR PN BR AR B VRS )5 VA T B R IR AR AR A X — Fi b R D A
AAMIEI T B B2 E MR R, EERIZIE AR T~ 75 a8 s o)
Pt R RS A, RN TR 0B 1 mmE . A PR W e e o w2 B A
ELR AR

2025 4F, BEE A FHEANTIHAE SN0 R AR, AR EEA T
HE. DIEZ ., ERAEELRERT, 2025 4, Ar)EIAFR K
19.19%. Ak, L2026 FAEBAIAS, FEE AR ARRFHRIH B LA,
T L RN UGB % T B0 H BB 4R 2,000 MEREE B3k, &Rk AE T
I H T 2026 . 2027 5359~ F IR E NI 21,231.00 J37T. 41,457.01
JiTe, HEBHARIENVRNRRSE Bk, 256G BRI ER, Rk 2026-2028 F A E
WA KR 7350008 25%. 25%- 25%.

PLA ] 2023-2025 SE-F- 1R IABHAFIE 2R 12, 79%N 5, AT AR =FEM
1+ H 8L ERER RS EONEE SN 79,970.01 JiTT.

Hfr. HoT
Tt H 2o(z§)$ 2027 % (E) 2028 % (E)
BN 164, 051. 69 205, 064. 61 256, 330. 76
I AEL HE RS S 78 T
RS F T A 0 R 20, 975. 74 26, 219. 68 32,774.59
RR=EFHE FLEFERER 79, 970. 01

T EIRENVS NSO TSI T 5 S 2w MR R PR R B, A RO S ek
AR, AR A TS ARRE LR E T OLIGET BFIW . B0E AR AT IR, &
AR AT BB R FOE RAUR I, A R ARG ST

(3) BREAERAEETR
RIRPLERA BER R FINVMERF L H & B i 2R M &, NRIE
NEVEFFRENIEREIEY, AR HEAERT - ENR e A E, UNS M EERIE
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A WG LE I .

R4 2025 S IV 45 508, A R AEBUATIZE IR N H o 408 75 B A R K
M4 N 33,393.88 Jiyc, EARMELFEW TR

HHE HHAK HHER
EEA CHo) © 79, 280. 31
WA Choo @ 31, 448. 30
Bl KB (F378) ©) 1,531.74
FriSBiH (ioo) @ 2,493.82
AT A ) ) 8, 300. 66
SEATBLRRA S A (0D @:@+%+@+@' 106, 453. 51
IR (5O @ 58. 48
ST #38 (RO 152. 77
AT SRR F 3 (O ©) 96.75
SEAEE:S NG 10=7)+(®-(9 114.50
T T B4 A G A (U0 1D=365/10) 3.19
REETERESEEFE (Tim) ©=(6)/D) 33, 393. 88

TE: 1 AR BUBCA=IE € 5737 IH+ T B A+ LB PR -+ 5 S 2l P A

2. I AHI=365* 1 77 B IK IR E A

3 ST R A A =365~ 22 L WAC R T AR A0 B LSO, e, S NGRRIUK T
AR 459 LA A T A% 0T+-F- 220 5 () % 7 K I A 041 40 I A S0 K T A 0+ 4 AR
Tt 5 A I A 0+~ 22 FOUAST 3 T K T A 0

4 DA e =36 5% 1 1) LA I K T AR A B b ReAS, e, P28 WA R T
SR 42 IS A U UK T A B0~ 22 LA S5-I AR B0+~ 220 5 ) A7 A K T AR 800

5. BRI SONEIE IS EAT,  ARSEERIT Rk 55 A S IR B IR AT 735K

(4) RFIEFEBERERERFTR

O\ )R A B B 4 L2 ARSI S 18] 7 38 R AR <0 R AT & 75 SR BEAT DAL, 1%
WARFEEWS . BEHEFEARR NS KRR, 218 2023-2025 4
B EVEVE S (BOCEE . MUSORER . RISGRIIRL S . TA kI A7 08 B & )
O EMAGT (RATER . RATIKR. TSGR & A6 Sk
P EL il 57 2026-2028 4 5 TA B L 57 5 Dot AR .

2023 # £ 2025 4, AFFWMAEME 7 @EMLTGE BFEE IR
LB 2R R

2025 A& | 2024 4EFF/2024 | 2023 £E[F/2023 | 2023 $£-2025
/2025 % X FEXR ER FoRHA

BH
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el (J370) 131,241.35 110,112.11 131,387.05 124, 246. 84
IR E 5 1.43% 0.72% 0.27% 0.81%
ST R 33. 54% 26.99% 18.27% 26.27%
AT I 6. 70% 6.39% 8.29% 7.13%
T 3. 35% 1.26% 0.90% 1. 84%
1717 9.92% 11.06% 10.62% 10.53%
BMEERE =6 54. 94% 46.43% 38.35% 46.57%
IR 0. 00% 0.18% 0.34% 0.17%
AR K 15. 65% 18.50% 15.02% 16. 39%
& A 47 £ 2.77% 4.05% 2.58% 3.13%
BEMEE R AR E T 18. 43% 22.73% 17.95% 19. 70%

F IR 2023-2025 4F & IR E
2026-2028 ETIFENVUNBEATINE, AR IHIA 2 7 E S B sk D v B R

KR AT E AT =g i AN = 2 PN AL W

E
B JiTt

Bi=| 2025 % & 2026 % & 2027 %K | 2028 £ &
EASVIPN 131,241.35 | 165,168.17 | 198,201.80 256, 330. ;
A S 1, 877.07 548.19 657.83 | 2,067.95
RS 3k 44,012.03 | 37,003.54 | 44,404.25 | 67,325.43
IS YAT R T i ¢ 8,796.07 | 11,300.14 | 13,560.17 | 18,269.73
TS R 4,393. 68 1,798.15 2,157.79 | 4,706.05
1715 13,022.86 | 20,414.55 | 24,497.46 | 27,002. 60
BMEE®E =S 72,101.72 | 71,064.58 | 85,277.49 119, 380. g
IVEREE - 2,499.14 2,998.97 444. 31
JREAH T 3 20,544.99 | 26,689.78 | 32,027.73 | 42,016.33
& A Ao 3,637.06 5,276.56 6,331.88 | 8,032.79
B E®AFRET 24,182.05 | 34,465.48 | 41,358.58 | 50,501.97
BiEHE 47,919.67 | 36,599.09 | 43,918.91 | 68,878. 32
iﬁﬁﬁfﬂ?%@ﬁﬁlﬂﬁﬁﬁﬁ 2028 SR FH K4 & A-2025 FRz KL | 20,958. 6
R & A 6

T ERE A TR R =8 B0 5 & F R E I BRBE, A Rk St sk it
EE OGS I o B9t A NE AT BB R, SR
BEHAT SR R IS AR R 1, A F A KIS £L DT

MRAEMEL, 2 7] RACH AR & IR A &R 75K0N 20, 958. 66 T3 TG

WAREA A A KEESL
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(5) RAKIE T BLE 741

2023-2025 ¥, AFEHIHL (ERIED SEHUAT] 16,245.62 Jiot, &
2023-2025 4EABEFFE 2 A ELE1A 31, 44%. 28 &) KSR 2 R AT I 45 B4R,
B A R AR =443 415 (B £ 80 o #03R U5 B4 R L] 5 i = AN — 38
T AR K =BG 7 205 W< 41 25, 775.50 T3 7G.

(6) RKMMREEHRBFBFER

AWIT 2025 4 2 143 1a S ERAT A A IR A IR 23 AT IR R AR AT I
1A PR F R JESCAT R 8,000.00 J5 oIRGB, H TSIl R A0 LIRAL. 1]
WA A AR =GN FR P I SR AN RIAE R, RS FGHRI, AW
ARZAEI T A AR5 8,128. 74 T3 G,

(7) BHEYURREHRERERTR

o8] EVEE R I H R BN AR IR SR, ARIREH I E “RIBRA 2
G RG AN B BASCETE 1 AU & W &I H g g
2,000 MR iE A Hahtk . BREAAE I B OB S AE 1N 68,222.57 TiTG.

2. RATHRME. B RS RFETLAT AR FRE

(1) RATRERR

2025 F K, o FERAS AR BV ERAT A5 B BUE N 3.51 14 7T.
(2) BB K FATIL T LA R B 5

WA, 2wl B ARG O AT AT B A m IS L n R

B %
NGIEZY 2025.12. 31 2024.12.31 2023.12.31
TR 28.71 26.53 30.20
I 2845 4] 42.72 35.23 33.90
TR A 88.10 83.27 82.29
R=vl| 30.27 29.40 30.46
LT 46. 39 41.70 41.10
[F AL, T 73. 49 57.54 44.15
HEAL AR ] 26.17 23.19 26.09
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CIWAi &y 56.15 55.56 66.46
e R 52.95 53.86 59.69
LR 37.06 42.71 44.56
JTIRER 55. 44 60.25 51.14
A EFHE 48.86 46.30 46.37
S ZiPN 29. 69 25.69 25.65

bR, ARG AGRE TR ERER. 5% 7). EERSE AT
B, ARTFREATIF . AR B S R HR AR, EE R AR EE S
FasE, BEEEADFSCBLE AR, RN o] 32K EE B A B et A&
EIEE, BR 2025 IR T A AL IR TR AL, RIEE KRS
A B T

HARIR G WIN 2 F B TR AT AR, B @ RATIRESUE, Hill
TR HEREREFRREK, RATITHLEEame®mR, HEENRKY
T ok, WailiE i RAT SRR TR B R A R BT TR NI 55 i

H PR -
3. BURBRIRBRT I ASRFEL, ARFEBEHFWRETR
(1) BORARBRBIRIAT Mk R F 4L

b N R R ML Z TR TG P 3e 5. ST N R ARV ) 255 52 ) B4
ATy, RBAT I ER 1] LAB M I DRAR R s 54T Mk A 1) A b e I
M, KA RN 22 A KPR BB AL B A IR o AH AR OB SR A 0L 4
T

R

ha)

ok

it 1 BT BN
e | DRER I R, B 3 & 5 HA
ol6 i é;ﬁ%ﬁﬁggﬁi 5 s LA 3 ) 5 B 254 0 R AT T K
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	问题1：
	一、发行人说明
	（一）结合公司行业及下游行业发展情况、下游矿山停产情况及对业绩的影响、民爆行业和下游行业的国家政策情况、公司产销及产品价格情况等，说明报告期内公司业绩波动的原因及合理性，是否与同行业一致，最近一年一期业绩下滑的原因，是否为长期影响因素；并结合前述情况，说明前述相关因素对募投项目实施及预计效益的影响。
	1、结合公司行业及下游行业发展情况、下游矿山停产情况及对业绩的影响、民爆行业和下游行业的国家政策情况、公司产销及产品价格情况等，说明报告期内公司业绩波动的原因及合理性，是否与同行业一致。
	2、结合前述情况，说明前述相关因素对募投项目实施及预计效益的影响。
	3、关于风险事项的补充说明和披露

	（二）结合公司销售模式、经销和直销占比情况、行业发展及惯例情况，说明发行人销售模式的合理性，是否符合行业惯例
	1、公司销售模式
	2、公司经销和直销占比情况
	3、直销和经销并重的销售模式是由民爆行业的特性决定的
	4、直销和经销并重的销售模式符合行业惯例

	（三）报告期内应收账款余额及占收入比例增长的原因，坏账计提政策情况、期后回款情况等，是否符合行业发展或与同行业一致；结合公司账龄及信用政策情况、坏账计提政策情况、期后回款情况等，说明最近一年末在收入下降的情况下，应收账款余额增长的原因及合理性，应收账款坏账计提是否充分，信用政策及计提政策与同行业可比公司是否存在差异，单项计提是否充分。
	1、公司应收账款余额及占收入比例增长情况
	2、坏账计提政策同行业对比
	3、最近一年末应收账款增长与营业收入变动不一致具有合理性，坏账计提充分
	4、信用政策与计提政策同行业对比分析
	5、关于风险事项的补充说明和披露

	（四）最近一期末预付账款增长的具体情况及原因，是否与采购合同约定一致，是否与行业惯例一致，相关方是否存在关联关系。
	（五）结合商誉相关标的公司经营及业绩情况、被公司收购后的业务整合情况、业绩实现情况等，说明收购商誉相关标的公司与发行人主营业务的协同性，并结合商誉减值测试主要参数及假设、行业发展、标的公司竞争力等情况，说明商誉减值计提的合理性及充分性。
	1、结合商誉相关标的公司经营及业绩情况、被公司收购后的业务整合情况、业绩实现情况等，说明收购商誉相关标的公司与发行人主营业务的协同性。
	2、结合商誉减值测试主要参数及假设、行业发展、标的公司竞争力等情况，说明商誉减值计提的合理性及充分性。
	3、关于风险事项的补充说明和披露

	（六）结合报告期内固定资产增长情况及原因，说明固定资产规模与业务规模是否匹配；说明固定资产减值测试的具体过程，是否符合行业惯例，相关固定资产减值计提是否充分。
	1、固定资产增长情况和原因以及与业务规模匹配分析
	2、固定资产减值准备情况
	3、关于风险事项的补充说明和披露

	（七）结合公司内部控制制度、安全生产制度、存货库存商品管理制度等，说明公司关于安全生产相关内控制度建设健全情况及是否有效执行。
	1、公司关于安全生产相关内控制度建设健全，并有效执行

	（八）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况。
	1、其他应收款
	2、长期股权投资
	3、其他权益工具投资
	4、其他非流动金融资产


	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）针对问题1（1）的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）针对问题1（2）的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）针对问题1（3）的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（四）针对问题1（4）的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（五）针对问题1（5）的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（六）针对问题1（6）的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（七）针对问题1（7）的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（八）针对问题1（8）的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（九）保荐机构对公司经销收入真实性的核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题2：
	一、发行人说明
	（一）使用通俗易懂的语言说明募投项目具体内容，与现有主营业务的联系与区别，是否属于募集资金投向主业的情形。
	1、民爆生产线及仓储系统自动化、信息化改造项目
	2、矿山工程机械设备购置项目
	3、新建年产2,000吨起爆具自动化、智能化生产线项目
	4、补充流动资金

	（二）结合行业发展、政策监管要求、下游市场容量、公司目前产能利用率情况及与同行业比较等，说明开展募投项目的必要性，募投项目是否具备足够下游市场容量。
	1、民爆生产线及仓储系统自动化、信息化改造项目
	2、矿山工程机械设备购置项目
	3、新建年产2,000吨起爆具自动化、智能化生产线项目
	4、补充流动资金
	5、关于风险事项的补充说明和披露

	（三）结合发行人资金规划用途及资金需求、营运资金、项目支出、银行授信、资产负债结构及同行业可比公司情况等，说明发行人实施本次融资的必要性和规模合理性。
	1、发行人资金规划用途及资金需求、营运资金、项目支出
	2、银行授信、资产负债结构及同行业可比公司情况等
	3、政策积极鼓励行业内兼并重组，公司存在潜在并购资金需求

	（四）矿山工程机械设备购置项目主要内容为购置设备，说明该项目规划建设期3年的原因及合理性，是否符合行业惯例；结合该项目具体内容，说明对设备购置项目进行效益测算的合理性和谨慎性，相关收入是否为新增收入。
	1、矿山工程机械设备购置项目主要内容为购置设备，说明该项目规划建设期3年的原因及合理性，是否符合行业惯例；
	2、结合该项目具体内容，说明对设备购置项目进行效益测算的合理性和谨慎性，相关收入是否为新增收入。

	（五）结合本次募投项目效益测算的具体过程、主要假设、各项参数的选择及依据、公司过往及可比公司毛利率水平等，说明新建年产2,000吨起爆具自动化、智能化生产线项目效益测算的谨慎性、合理性。
	1、效益测算的合理性、谨慎性
	2、关于风险事项的补充说明和披露

	（六）量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响。
	1、量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响。
	2、关于风险事项的补充说明和披露

	（七）新建年产2,000吨起爆具自动化、智能化生产线项目的环评文件办理最新进展，预计取得时间，是否存在重大不确定性。

	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）针对问题2（1）的核查程序及意见
	（二）针对问题2（2）的核查程序及意见
	（三）针对问题2（3）的核查程序及意见
	（四）针对问题2（4）的核查程序及意见
	（五）针对问题2（5）的核查程序及意见
	（六）针对问题2（6）的核查程序及意见
	（七）针对问题2（7）的核查程序及意见


	问题3：
	一、发行人说明
	（一）结合前募规划阶段行业发展、公司发展战略、竞争格局等，说明前募项目终止的原因及合理性，前募项目的调研、论证、可行性分析是否谨慎、充分，前募规划是否充分考虑市场环境变化或公司战略规划
	1、爆破工程一体化服务项目
	2、工程技术研究中心建设项目
	3、14,000吨/年现场混装多孔粒状铵油炸药生产系统改造项目

	（二）前募项目终止且用于电子雷管自动化生产线建设项目、电子雷管脚线、芯片模组、包装生产线项目及配套综合楼建设项目和收购河北天宁化工有限公司98.69963%的股权等三个项目的原因及商业合理性，与公司主营业务的协同性，在前募终止背景下开展本次募投项目的必要性
	1、前募项目终止并于2022年变更用于电子雷管自动化生产线建设项目，电子雷管脚线、芯片模组、包装生产线项目及配套综合楼建设项目的原因具有商业合理性，与公司主营业务协同
	2、收购天宁化工98.69963%的股权的原因具有商业合理性，与公司主营业务协同
	3、在前募终止背景下开展本次募投项目的必要性

	（三）结合前募进展和效益实现情况，说明前募未达效益原因及合理性，在前募未达效益的背景下，推出本次募投项目是否具备谨慎性；前募项目收购天宁化工股权项目的最终实现效益与收购时的评估报告数据进行对比说明
	1、前募未达效益的原因及合理性
	2、本次募投项目具备谨慎性
	3、前募项目收购天宁化工股权项目的最终实现效益与收购时的评估报告数据的对比说明
	4、公司存在个别前募项目未达预计效益的情况，但从公司整体发展及募集资金使用的整体效率看，前募资金使用合规、审慎且有效
	5、关于风险事项的补充说明和披露


	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他问题：
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。
	二、同时，请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	三、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	发行人董事长声明
	保荐机构法定代表人声明


