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58 pgEskell 250.00 0.78% - - 250.00 0.78%
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38




- L5l KRR 5 o E
2 BRI TR BHME | RGA | RONE | BRGLEA | ROEE | RE
(D (%) (D (%) (O (%)
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NE i

BTN R AT %

P, SRET AR, R SR, AR %
& A R

XTI A I A, AR PIE R A IS IR AR I, R P 4 O
BRI 52 7R it BT B 3 ZE 48 08 S Bt O | 2 P W A 2 I DU A
YN o ESSATE, TR m ST a5 P RIARER T HASTE A OIC& R0
Y EIBUR, SRITU B ORCR T I (R, SO SR I e A2 A a2 7
A I — TR HGR

BT
(600699.SH)

AL RAFBON 1) E ZH AR B AR 2T BOR R IR (1) IR%:
T T ALRIE G &2 A PR T AT RS TR
JU A BT R, T SE OB 20 LSS A, (2) fiTEs e A E T A
S DI R A 25 R AL A2 T % 7 A B 5 SR A A 52 5 58
JET, AT 58 UB 2 S BN (3) BER RSN TR A HI A B &
[FIZIE ) ATRSL AR S 8T A 55 R JB 29 SCA IO o iU
TR INCE IR IT AR RIS PRI (4) FERERA T, A
RIS AT AR BRI RS sl IRIEERZE, BRI
FEHAS 2 I A AR T O R R AR SR BT 4 & 2R B AT %77 i
BT AR 2 7 NI 58 OB 29 SCE5 I RN o

M ERRATEAE Y, [FAT AT EE 2 =] B B N A Bl A A — e A g A

X B, [FAT ML RT 2 w1 PO A S SN B A s 5 B

BIREZRE

W R IF 2% P RN, A8 R VU B L e AN R N A RO ok
SFR A AN SARRE 3T ar B, [RAT AT L R a2 7 R 45
SRS AN, SARE 2 AN AR AR .

g b, bR A m A FEA SR KN BRANBERTT & (k2 THETY /94
KIE, SRATIATH AR EZES, FFE1TmLgis).

. GEREHANTTEARE S HERERSHER, WHHEHRIINIE
H, RECRERFERZFITHRRE. BOXK, RESEWHFHAFRKE
B S RV SR W LI

AN, ARG T S YIAT IR S AR E DL .

HAr. HIG
2026 4E 1-4 2025 4ERF 2024 fERF
B
HELH | HELL | HELT | #HESLK | HELSH | HESHK
RMHFE 21,135.41 15.88% | 74,304.49 15.37% | 73,866.04 18.20%
JREH 20,318.01 1527% | 75,104.56 15.53% | 71,257.93 17.55%
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2026 2 1-4 A 2025 FEFF 2024

BPRER

HESH | HELL | HESH | HESK | $HESE | HES5H
AHEE 17,779.88 13.36% | 30,922.39 6.40% | 12,864.88 3.17%
—REH 14,086.05 10.59% | 51,881.20 10.73% | 41,635.59 10.26%
KARIRE 8,736.42 6.57% 9,384.70 1.94% 9,826.80 2.42%
/INIBVR 4 1,718.36 1.29% | 69,965.27 14.47% | 37,454.06 9.23%
FRARVR 4 6,463.56 486% | 30,059.83 6.22% | 26,135.10 6.44%

e FE—#EFEHHE. K, RRHPERERRKERRAR . RXHEPZRHEA A,
M HAFREAR AT RNBIRS RFARAF L R H = HdE RSA R AR PR E
RHEAT PR ) 55 2R RH P B — 48] F 3 44K TR AR AR EA R A7 %) IR F
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VR A — 6 AR, —RFEHERE RFHREERAR . —RFEHRE #E) A
RAFKEFBS A7 —RFEHREAGRAFFRE T AR —RFEHRE RED AR
AFE] IREHIREA R A R HARBER 73 7] 85— E H E — 326 S A KA
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SKODA AUTO as.. #iteiidiliE (FFED HRAF. KxRE ChED BHEERAH.
Wit e R LHD) FRAR . e iR L) ARAR . KAEEER by &
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A SR ESETS (RO FRAF . TR EREERAR . MR EHEA RS
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PREGATE] 2024 FERERTIRZ AR MH . JHRFER L —FERL MR
Ty HARRSE, BTN ERE AR .
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BHE LE KRR, EE R e A H SR R RO S &, PR ES FHE
BRI LI KA, FER PT+IH T 2024 4F T LAEADIZ L B R Sh i AR
Tty 2024 S PUZRREF 2025 AR JE_F AR AL T8 AT A e SR BN 5 N
2025 N PRI H IE PR .

73



PRI T 2026 5 1-4 HRTHRF S ONRMHF . TR ARRE. —
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(1) T AR A m A B WGRAE R B, X 55 s st NEAT Uik, I
e B — P AN A A AR A AT FAT TG, PRAAR 0 2 =] 5 WA SR IR Y 78 4%
i AIBETE, B E 42 ) 515 BT

(2) FFEIREUbR I 2 w5 — B, ar s P 1T I B 2 & FDJF
AT A, WU U A O T ot AR 5545 SRR ) & [ 2k S o s RAAR I 22
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PEANARR 2 7] 2 75 42 B Al o4 DU 1 SR A DA RN

(4) X L Z 7 (1R ETS D

&= Vo,
S

SCHE TR

SRR K 2w i 30 A 2 B P IS N R AR AEAT pRIE, AR DL T

Bfi: JiJt
TiH 2026 £ 1-4 A 2025 EBF 2024 £

BWHADO 133,072.41 483,511.57 405,959.73
Horr: — X 102,043.42 369,088.16 295,332.55
AFEHER 31,028.99 114,423.41 110,627.18
REEHQ 118,893.01 457,031.14 379,053.77
Horre — 91,738.84 348,532.29 275,457.61
AR 27,154.17 108,498.85 103,596.16
KR HEHE=2/0 89.34% 94.52% 93.37%
Horre — 89.90% 94.43% 93.27%
AFEHERL 87.51% 94.82% 93.64%
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ARIETED L. EESEAR. SIEBAL SRR R RS REFR L. TR

75



% P AE Gy < i B E NSO EE B AR LA T

BT FITG

HH 2026 %€ 1-4 A 2025 £ 2024 ¥
E VT &M 94,023.42 376,432.74 295,290.37
Hob, R 72,796.95 290,756.38 213,116.65
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WEPHEE, FHAT 2024 FEEWKRN. EFIRS 2025 FEFEERE
XER, 82024 FEHNBRELEHRERNEARTEATREANAEFE (LT
BMINEREFE) NA3B3 AT, EERNTENHNERE2HNA
1,873.51 AT, 52025 FEHFEBRKER. WRAH:

(1) GEBUSWROEFE~RAH . HEHE., HERN. BAINAK,
EHRhiE. BRAXE. E2ZFPED. AT, F5HEED. #TREFH
A5 2025 FEMBRETHLE S, FREAROATE 2024 FEINERS
i, @ERHTENHERREFOBRNREERRAEN.

(2) AR LA WERERERAFEY, FHATCKEBHREREH
AN, EFNARKEIEFRERSEELAER, ME, HRAKER.
SEME N NXERE. MR AR, HRAEXER T HEERRZS
=EERHH,

MW SHIE. SHITREH LK RABER .

[Bl %

— GE%LFRRMTEESRBRR . HELE. HEBRM. BARE.
FEAEMHE . BACH . EER RS, MBI FRES) . BERESE
Bt 5 2025 FEREFLHETX LT, HARBRKATF 2024 FEINEF R
A EESFAENRERERTBICH BARE & E .

(—) RHI AT 2024 FEMAEEFAEBIRKRE & &2k
BRI =5, FRA2 w A R AR 50 0 32 20 55 Hda

B JIT0
2025 EBF 2024 2023 £
A I ke Cil=4
B agem | TP | woew &4
BN | 483,511.57 77,551.84 | 405,959.73 -7,243.05 413,202.78
ENVEA | 398,575.18 69,474.50 | 329,100.68 -5,179.94 334,280.62
EH 84,936.39 8,077.33 | 76,859.06 -2,063.09 78,922.15
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2025 FEBF 2024 FEBF 2023 &£
LiH =4 Eil=4
&5 ~ &8 ~ S8
BHEH BHEH

FHH 17.57% -1.36% 18.93% -0.17% 19.10%
By H 7,562.06 453.06 7,109.00 168.20 6,940.80
k% 2% H 35,811.78 -9,077.25 | 44,889.03 9,001.73 35,887.30
R 20,004.29 -1,357.11 | 21,361.40 2,061.94 19,299.46
= H i E
{D)ﬂ Ly 359.07 3,376.62 | -3,017.55 -2,171.95 -845.60
R
?% ~7 7_
= R -3,107.13 44,63 | -3,062.50 -709.37 -2,353.13
Wk
Tl A 24.,686.25 19,360.03 5,326.22 -15,532.32 20,858.54
e SIN 24.257.98 19,391.09 4.866.89 -14,305.18 19,172.07
SIENENE
& T & 2 | 21,368.25 21,329.72 38.53 -13,395.82 13,434.35
GIRE SN

T B fE FRAE 1 AR B = AR AR R, Bk DA

52023 FEFEHEL, 2024 FHRE A 7 SEBLT IRV BEF MR R 3 252 3] 15
PO AR R Z AN 5 2025 FEEEXTEL, 2024 BRI 2 7] SEBLIHRAR A
BRI BAR 3 ZE A2 WU JUITRI 2% R 43 R =5 2 E PR 3R

TR

1. WA\ B BRI RS 734
(1) YN B 73

LRER, HAR

L =5, ARIA R G A S BUENPISON 413,202.78 T3 7T 405,959.73 J5 u A
483,511.57 Ji7G, 2024 SEEMVIRNER EFEARFNEUN, 2025 FEHINE 2024
FIEK 77,551.84 Fin, FEZ/NALE . AHERESERE PRI .
8 S UNTE S N (TN -l TN IS & I N eV U

Az JiG
2025 £ 2024 5
- IRE i B & B
HESH =14 HESH =14
SR 75,104.56 15.53% 71,257.93 | 17.55% 3,846.63
R 74,304.49 15.37% 73,866.04 |  18.20% 438.45
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-9k A i 2025 FEF 2024 FF RN EM
INIBIRZE 69,965.27 14.47% 37,454.06 9.23% 32,511.21
—JAFH 51,881.20 10.73% 41,635.59 10.26% 10,245.61
AHIRE 30,922.39 6.40% 12,864.88 3.17% 18,057.51
AR S 30,059.83 6.22% 26,135.10 6.44% 3,924.73

it 332,237.74 68.72% 263,213.60 |  64.85% 69,024.14

PECER Nk 4 R oLl N R A

BRI, BRI R IR PAR R E , (HA/MISR A A A U
ABGRIRFEN, 2025 S EERBARENION R EEIE N, FRig 2 =] A 2024 471 41
de T /NS R BT, 2024 SR AR DU RIS AT H B, i R I R A
Bo s AE 2 Bl i f R IG K B 2025 SEA HUFTE /P B IUH 277, B ReicE

AR ARETE, ARG I B

(2) BMHALS) 7B

IROE =AF, AR YA A 53 ) S 3R R A 78,922.15 J3 TG 76,859.06 /3 TG Al
84,936.39 Jiyt. 2024 fEEFIEA T 2023 FEARZE /N, 2025 FE BRI T
2024 FHIINT 8,077.33 Fi76, FESZF GG RIT REBRE LA &
TP AEAR I 23 7] B RO o AR S B RS T

B JiT0
FERER #H 2025 £ E 2024 FF RN EM

EDlN 331,452.64 289,852.46 41,600.18

B HERR R R TT 5 EL A 265,712.14 232,269.01 33,443.13
BA 65,740.50 57,583.45 8,157.05

ERIALON 83,944.32 45,399.29 38,545.03

BRE S B TT R E L A 80,375.11 42,276.12 38,098.99
S SvIE 3,569.21 3,123.17 446.04

EDl 56,053.37 57,410.94 -1,357.57

IREF AT &= B 45,730.01 45,336.82 393.19
SSvAIE 10,323.36 12,074.11 -1,750.75

EDl 12,061.23 13,297.05 -1,235.82

HoAthV 5% Bl A 6,757.91 9,218.73 -2,460.82
B 5,303.32 4,078.32 1,225.00
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2025 FE

2024 F£F
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B BE PEAC R TR TT SN LA R A B SR AR BN R L AN T

e 2025 F 2024 FJF BHHE N 23 iR BE
HEHE 5 307.00 255.22 51.78 20.29%
HERN U 1,079.64 1,135.68 -56.05 -4.94%
B EA GTA) 865.50 910.24 -44.74 -4.92%

M R AT, B RERENO AR T 58 327 i A B R 3R S IR B S B S R g g
BN A N BE 22 JEARER MG # 1  Be R RIS P ey, HAN& s s fr
FAS TR R B0 B S A — S, 2024 £E. 2025 4E B BE R MR R kT R BFIR > HIN
19.87%#1 19.83%, ERIZEMXIFEE . FIHEE B, FAL AT B R AR i o
Ji RBAFEEAEN, 2025 4F BB FHR T 3 52 5 8 B0 n iy sk i) &l
N,

2. HE %A
T =4, BRI A B R B A 508 62,683.76 Ji G 73,700.32 Jiu Al

63,888.22 JiJG. 2024 4 HH[R) 3 F A i 4 B 52 5 1 2% F AN & 2 T3 i B 52 )
BT =4, BRI F) IR B A s AR s i L an T

Bfi: St
2025 4EJE 2024 4EJE 2023 B

A &B ] bb AR 3 5 20 o A H 22 3 440 &
B T 7,562.06 453.06 7,109.00 168.20 6,940.80
B | 20,004.29 -1,357.11 | 21,361.40 2,061.94 19,299.46
WA | 35811.78 9,077.25 | 44,889.03 9,001.73 35,887.30
ot %% 9k H 510.09 169.20 340.89 -215.31 556.20
it 63,888.22 -9,812.10 |  73,700.32 11,016.56 62,683.76

(1) EEFHAZSN T

BIE =, PRI A EE SR A AN 19,299.46 J5 G 21,361.40 J5 oAl
20,004.29 Jijt, HH 2024 FEHFHHE S, FEZIR THME S M. R
NV HEAT Y 55 B R 2 S BR R B, B 2024 AR N ARG AL A B R M
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%o BT =4, PRI A E B O M R S LN .
HAr: it
2025 4E 2024 4EF
HiH 2023 ¥
& [ LL 2R 3 & 8 & ] L2 3 & 4
I | 20,004.29 -1,357.11 | 21,361.40 2,061.94 | 19,299.46
o
BLTHM | 11,137.36 -966.15 | 12,103.51 2,489.26 9,614.25

(2) WA T

BT =4, BRI A | R B 4 3N 35,887.30 JJ UG 44,889.03 J1 G Al
35,811.78 Jiot, 2025 {EFERFR 25 2023 fEREAEY, 110 2024 “ERERE & 3% AL
&y, BRI LHMAR MR S B S . Bl =45, Bk 9 2

DG IR I
BfT: TITG
2025 £E 2024 EPE
%iH 2023 fEFE
&/ Bk &8 [F L 2B B &80

k% 2 H 35,811.78 -9,077.25 | 44,889.03 9,001.73 | 35,887.30
Hrr.
HH T 57 22,072.78 -5,767.59 | 27,840.37 5,389.63 | 22,450.74
THM R 2 2,497.78 239447 | 4,892.25 1,298.59 3,593.66

OHR T3 AR 5l 7 bt

BIT =5, BRI BT & 3 R ER T 54 3 22,450.74 JioG. 27,840.37
JiJeA1 22,072.78 JigG, 2025 FEWE R N AER T H M5 2023 fEEF Y, 1 2024 4F
R T i, A2 0 TN 22 e N 23 B 7K T 45 v U [R5

DN 25 B ARAE VAT ML PR R SR (a3, AR A w4 7L T

A A BN B B SRR D BOR . TR B RS A SR A
AL, BEE T 29U QB DI . Momenta, 312k
KB A PEE NN EFRITEFAR T o bR 7 AR KIS B 5%, &
HMELATE LBy, PRIEAR IR A 7] T 2024 4R 3 TF 458 2 1 e e & 25 H1BA .

S22 P AR N G SR AL S5 IR 2, 2025 AR P2 AN G B 36 B A

XHE
82



2024 411 27,840.37 Ji oG RREZ 22,072.78 Jiot. WFR A G A SE BN 2024
SE) 907 N R FEZ 2025 411 790 N, H-FIIHM A 2024 S 2.56 FioT FFER
2025 £ 2.33 Ji gt
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BRI =5, AR A R RSN R B 29108 3,593.66 J1 70 4,892.25 3 T AN
2,497.78 J3 7. 2024 - B g PRI 5 RO R I H B I HEE AT G R R 50 IR T 2=
SNSRI, DRI ZE AN R o I . 5 2024 AEREXT LG, 2025 FEZ4MIF R 3
AL T B 2,394.47 J370, ZRAMIERCRIGHEN T BEEOR KL S i A5 5
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PNEARK | T20245FET ZEMRIH FETREER
]
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2025 FAHXT

BEMEBFR | T20244ETF ity a0 =] FETRER
R 20
FE R KT i 6 1R B
BETH, 2024 £ H 5645
PO REE B4 460,81 RNH P2 -2 J6E =i | TR BT M, 2024 FFEITH
R PRA A C | BV POC T H TER 58 %
R0 AE 56 = it b R K
LR H T 2615 B 360.00 X H = H T 28 T6E @b | 4ida it g A 0, it AT &
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2024 fEEZIUH 5645
&it 2,193.01

3. WAEHR KRR
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2. PO SRR KR R
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ZHEIN T % 787.00 35.51 751.49
G R B L A 1,132.64 - 1,132.64
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2026 %4 A 30 H 20255 12 A 31 H 2024 4 12 A 31 H

A &8 4 &/ i b & i kb
14ELLA 61,247.31 | 92.51% | 57,228.55 |  92.30% | 41,887.79 |  92.16%
1% 24F 2,690.14 4.06% | 2,710.33 437% | 1,674.81 3.68%
2E 3L 1,212.13 1.83% | 1,028.47 1.66% 968.94 2.13%
34 L 1,056.53 1.60% | 1,034.52 1.67% 920.85 2.03%
&t 66,206.10 | 100.00% | 62,001.87 | 100.00% | 45,452.39 | 100.00%
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WS WIR, FOMER FEERE 1 EIN, 1 ELIN AR &5
RAETERBI LA 4509 92.16% 92.30% 52 92.51%, JERSEEMIEER(dRE, KJFE
AT T 5 EE IR, ANFAE R R S5 800 AT R AU

PRB) 2 AN R SAF BRI S R T2 T 4R I DL T
(1) AR
A AR, AR 2 7] AR 0 R 5 D0 M A7 BT AN HE A TH PR 45 R A h

. JiTC

2026564 H 30 H | 2025412 A31H | 2024412 A 31 H

A el | ERAE | Efldk | BAE | E%li | BRR

K THT A% 240 4,745.54 | 27,645.23 | 4,867.83 | 23,286.98 | 3,723.39 | 16,517.05

;E B BN HE% 27.66 28.39 32.80 147.68 42.52 109.71
R EL A 0.58% 0.10% | 0.67% 0.63% | 1.14% 0.66%

I T 2R i 313.81 918.96 | 422.92 878.68 | 295.72 774.41

Zf ISR | 156.91 459.48 | 214.03 43934 | 150.15 387.20
R EL A 50.00% | 50.00% | 50.61% | 50.00% | 50.77% | 50.00%

I T 2R i 185.85 414.83 88.11 336.50 | 183.39 462.12

2; TER AN ER | 185.85 414.83 88.11 336.50 | 183.39 462.12
RA EL A 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%

I THT A2 240 62.95 392.00 | 143.50 261.50 74.76 265.08

Sj'; BN HE% 62.95 392.00 | 143.50 261.50 74.76 265.08
ERAT EL A 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%

T RN 5,308.15 | 29,371.02 | 5,522.36 | 24,763.66 | 4,277.26 | 18,018.66
R B HE & /NT 43337 | 1,294.70 | 478.44 | 1,185.02 | 450.82 | 1,224.11

it ISR, AR A R R ERS 3 B0 1 AE DA, B R R AR A
KU E ™, L7 R s ISR, bR 2wl 5E Sl R AT RE b e e
1AE DL BRI A VK TH AR AT 23 73 553.87 Ji G~ 654.53 JiJuRl 562.61 Jiot, il
A B4 20 50 73.72% 68.09%A11 72.11%, K PEWAF BL BN HE A THR Ll i,
THRECN AT .

(2) FE77 i S22 R
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T A YIRS, B 2 R AR ity B~ st 10 0 17 0 B A BTk AN HE 2 T 52 4h

Ranr:

B JiT0

- 202654 A 30 H | 20254612 A31H | 2024512 431 H

" EhiL | EAE | i | ERE | ehi | AR
T A3 %50 2,518.16 | 1,565.67 | 3,161.64 | 823.06 | 2,549.29 554.04
;;E 17 BN HE % 284.36 - | 261.80 7.49 72.92 104.97
R LA 11.29% | 828% | 091% | 2.86% 18.95%
K T AR 400 153.60 44.02 | 111.70 26.54 0.39 81.66
;2 17 BN HE % 51.70 11.21 57.25 22.78 0.20 80.04
A LA 33.66% | 25.46% | 51.26% | 85.82% | 50.00% 98.02%
I T SR 400 532 1.62 67.88 74.80 5.57 44.71
;3 BN HES 532 1.62 67.88 74.80 5.57 44.71
A A 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
K TH AR 0.88 1.48 1.46 0.89 - 94 .44
E/Li 17 BN HE % 0.88 1.48 1.46 0.89 - 94 .44
A A 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% - | 100.00%
W REN T 2,677.96 | 1,612.79 | 3,342.68 | 925.29 | 2,555.25 774.85
RRBM RN 342.26 1431 | 38839 | 105.96 78.69 324.16

=

o

G IR IAAR, BRI A FE HTER= 5 A i R RS 1 AR DL B A Tk T
RN 5.96 570 181.04 J3ICHT 159.80 37, HHHRZEAN LTI 535N 96.81%
69.92%7H1 36.23%, JE Hil A FE W AT DR R HE & THR BN TR/ . BRI A AR
JE WS LE P i S R R BN 8% ) PCBA RiH &, SREHRAMT T 8T
JP 4k SN AR P A R R o AR B R BRI A W B TS SR L AR e R AT
£ DR T PRI PR 14 o ) 5, 5 80K 4k S5 N — 38 L i L7 A o S B

(3) JEA7TRE i

T A I, B 22 ) A Tl il ) P2 % 55 00 S A B BRI A TR R T T
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. JiT

2026 %4 A 30H

202512 A 31 H

2024 %12 A 31 H

H Efl4e | ERAR | whlie | BAR | Ehie | EHR
N THT A2 0 20,879.81 14.01 | 18,876.65 8.39 | 13,368.21 2.65
;E RGN HER | 2,268.32 1,858.74 0.17 | 1,532.07
R LA 10.86% 9.85% | 2.06% 11.46%
I T AR 757.84 1,026.14 355.77 18.09
;2 BN HES 146.15 760.80 250.20 0.47
A LA 19.28% 74.14% 70.33% 2.58%
I THT A 512.02 303.48 186.28 1.86
i; 17 BN HE % 256.07 278.66 170.06 1.01
R LA 50.01% 91.82% 91.29% | 54.50%
K T R 400 568.88 58527 472.61 0.01
Sj'; BN HES 161.94 199.90 138.70
R LA 28.47% 34.15% 29.35%
WK TE RN 22,718.55 14.01 | 20,791.54 8.39 | 14,382.87 22.61
ERB R DT 2,832.48 - | 3,098.10 0.17 | 2,091.03 1.48

e WIS IR, bR A B EAT R S 1A LA IR & B2y i 92.82%
90.79%- 91.91%, PERASEMIBEMR T, SRR, AR = E bR
d RS 1 AR AR K T A4 A 1,014.66 56 1,914.89 JiIGH1 1,838.74 75
TG, THREAN LB 535N 55.09% . 64.72%F1 30.68%, & Hil 4k K 2R AF 57 kA 1
BT IRBOAT Y« AR A TS KK AT, 2RO A&

AR S5 RN OB fif 4 00 48 b 2 A J& THE IR 2R ) 55 ZOR I JE 0 6 4% 0%,
HI 2 RS = B S B  SR Bl 82 N IR TT B R A5 5

(4) KHTE &
S HH R, BRI B R H T i 0 RS I 0 S A D AN e TR S B

Al Jiot
. 20264E4 A30H |20254612 A31H |20244612 A31 H
el | BAR | Ewie | BAR | skt | BAR
1 4E K T A 00 1,935.03 | 63.10 | 3,857.69 | 245.43 | 3,301.28 36.89
CAN | 17 12 ki e % 97.47 59.39 220.39
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20264£4 30 H | 2025412 A31H | 2024412 31 H
A Emie | BAR | Ewie | BAR | skt | BAR
R A5 5.04% 1.54% 6.68%
LIS 491.34 3.83 | 23232 0.76 | 100.37 0.04
%; 17 Bk HE % 21.70 0.87 5.84 3.06
R et 4.42% | 22.80% | 2.51% 3.05%
VK T R 69.97 140.36 18.50
| s 1235 18.50
R et 8.80% 100.00%
K T A 00 20.73 32.63 0.04 0.48
Ei 15 BB 145 0.4
ERA ELA 4.46% 100.00%
W TH RN 2,517.07 | 66.93 | 4,263.00 | 246.23 | 3,420.63 36.93
FIRBM R DT 119.17 0.87 79.03 - | 24243 -

et B IR, BRI B 5 Wik & HH 7 P RS 1 A DL K TR 00 A
119.35 737G+ 405.31 3701 582.04 JiJG, THEEEAM ELBI 207N 18.47% 4.85%
F3.73%. N HERS T, 8 2026 454 A 30 H, EbR B EmTER 1

LB EE R

Hfr: Jigt

it TWEF 7= mRE IR E R
Frite AR MG B R 133.47
AR VX6 RN MHLZH HMI, B35 B3R R 111.70
H% HRXH 5 BB IR 69.16
IR RAH = TEHE RIRAR 59.52
J& % D60 RRH IHAZH HMI. G35 B R 51.76
PN RAH EHLE B BR 51.16
Nt 476.77

ER i EE R CRAER ALK A, DR R G /RO . e LS
RS, TR B, 2B i 1S AR B R 9 R A A 1 T 7 B

LESCH

(5) ZFCIN LB

Ja B e 7 4% T SR Bl S 40U 45 5
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T AR, B 2w TN T 58 (0 B i 0 b A7 BT AN HE 2 T PR R
e

B JiT0
- 20265E4 A 30H | 202512 31 H | 2024412 A31 H
" ElL | ERN | sl | BAE | sl | @R
I T 2R i 593.23 15489 |  459.03 9229 | 231.05 348.24
;E BN
PR LA
K THT A% 240 6.74 - 9.38 1.89 47.53 0.83
;2 A7 DA HE % 3.37 - 4.69 0.94 23.76 0.41
R EL A 50.00% -1 50.00% | 50.00% | 50.00% 50.00%
K THT A% 240 20.61 1.92 17.28 0.06 60.13 6.38
;3 B BN HE% 20.61 1.92 17.28 0.06 60.13 6.38
PR LA 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
N TH 2R 0 6.40 3.21 6.02 321 0.03 13.44
;i A7 DA HE % 6.40 321 6.02 3.21 0.03 13.44
PR LA 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
T R BN 62698 | 160.02 | 491.71 97.45 | 338.74 368.89
FRBAT RN 30.38 5.13 27.99 421 83.92 20.23

WEHSR, RPAFTZLINLYE 1 FL0L ENE KISR0 5 A
128.33 J3JG~ 37.84 J3J0A1 38.88 JiJG, &AM HE A LLA] 73 A 81.16%- 85.11%
1 91.33%, KEEWAF Tt AN e HR LB &, THEBON TR .

(6) & IF) B LA

S WIS, bR 5 A TR JE 29 A K T A 80093 5 A 1,255.71 J3 G-
1,549.56 JiyuAl 1,132.64 Jiot, ¥R i4er=a HEERIIE 1 SFUAN, AFEEK
WS 65 ) JB 20 AR

(N0 FEFITHRBER

PRGN TIE IR A — S BN 7, @ N AL LS i 4 2R 9 BUAS0
H & s 7 0T N SS . ARIEAT ARG, 0L 2 BTl N R A A0 B 1A &
W TERIA, FHL RATRSD TR, AN AR 3 R 30 75 R i R 42Uk 7=
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Iz H e A

B 2026 5 4 H 30 H, AR AR SET T BT ERE LT

Hfr: JigG

A 2026 ££4 A 30 H
FBRIK T RET (AE S A B2 A 65,073.46
2026 £ 5 A& 7 HRBh K 135,948.74
FEFAT A f % 208.92%

2026 F 4 ARAETFIT BB R E R, EERSIARATIA R, aF
TER O E N RS A, PR A IR AR (R S /SRt AT A

B IREBERIETWAA AR THFATL . SRR R 2R 5%
APAPRFAE, BT A T S S R RN T R SR U A, B A s
AINATE PR Ny BaW B R 19 P AT 31 oA 3 S o = |47

G LTI PRI 22 R SR LI % 7 B ES T[54 0 4 2 s
WA A AR A TP, RIS R [ T R . IR
AR, PRI 2 FAEFAT B T A7 SIKTH A, BUATTF B 46 00 BT 36
BRI SCTLA AR, AT B A 00

= GATATSENAGNELE, it SEREREXEsy
HBBUIE, R AT A AT, BOIARAIA 7 &1 IR
B & THRR T TS -

1. RTINS EORANSTR, B, S0 R RS xRS RN
B K 4R

R 0 0 P A 5 AL (A R 77 B30 00
B BT SRR I LRy B R

FHIE BB R TTE R AR

SR SEPR T L X 2 A A B P L T H AR A AR AR
EMEM R BT RIUHE, ATARELAHEDY 0, FiTHR
Wit s OISR JE A RHS e AT TH 52, 1 SR LN A7 B2
N T AR A A W AR B, B AR BRI HE &, i
1-2 SR JEARE, T AR 2 BRI T AR B S0%HE, #21E
I AR 50% T PR HE %, 2 DL B JEATRE, AR EL

JE AR
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FHIE

BB R TTE R AR

FEN 0, JLIIK TR AN 100% 12 BR A #E %

PEAER s T

BRI BEAF T s R H B A AT AT R
it DA T A0 25 48 5 R rh At v PR 4 45 2 TR AR G B 9
THE AR, $2 8T A D 5 A7 B SR T A7 B2
RO HER s T IET AR SR A AN R A, AT AR
M0 N, BUHRB R

CARI 2B 7 (0772 st R A T 85 A7 98 25 22 5 T Il R 22K 2

FE7 il 1 pRAS 9 FH B A B (1 i 55 vl A B A, 2 ) A2
BUFE 547 BN PR T 247 B Bk i
AR AR S I X I A (7] ARSI B B A7 9k 25 22 100 H 36 WAL At o
5 7 JE 2 A R R A A B FLJ B8, W 2300 H Tt ) A2 B4

18, FARPUFEAR T & 7] BRA [ Z2 B0 DB HE 2%

BRI BRI BB . B 0. A6 2 T 2055 S0 i S 30 1 VIR A 1

BN
(D) JEAR

RE R B WK IR
AL A BUHARE R A RS AR AT AR BRI 0, IEH
JE e SRR RHZ e 7 J2 1 58 T AR B

(2) FEAFRGdh A

RER BN T € MK 38
it SR 5 BT (B B VN T B
vt a4 8 2 H flTEAN S B TR LA 25 4 24 B 2 T o
o AN S RS T L0 2 45 B B 4 K2 B o

(3) TE=

R BRBIW T E WK 3R

it FR IR i B (VR BNV N T
%58 TR 2 A XF IR T 72 R i R B AS D8R 25 24 R E 7% R A
P46 9 A A GBS MR LAY 4R B 44 6 21 R
iR A GBS TR LA 24 45 B B 4 e i o

(4) GRELI A
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KR HE WK
BRING ) 5E il [R1 0T H 23T BIAS & Bl A A
RIGYUNF AR A A T H T A BN 2 A I B A A A A
it 9 ARG R DL o A 9 R
TR P ANE B A R DL E BB R

R SR, B0 24 9 4 TR B T A ) 56 R R A SR B HOHR
E RS R NSRS, T R 755 WSTEEIG, 7 abRim AL
S SRbRHEBL, U A BRI R b

2. 5RATILATEE A )t

PRE 2 w5 [FAT ML AT B2 w47 DRk i v 3l Lo i ) LA

WG NI S 2024 12 H 31 H 2025 12 A 31 H
002920.SZ IRV 9.89% 7.94%
600699.SH )i 6.04% 7.28%
002906.SZ HERHAE 5.68% 4.09%
EIE 7.20% 6.44%
FREIA ] 9.94% 8.66%

VE: BRI T AT AT A R E RS, R B A B R PR ER 2026 4 1-4 H 2 2026 4F
4 H 30 Hr %

AN BI04 R SRR A 5 2 TR L T R AL T E A 7 48K
o A RBTERTHREGRI, 77 BB RS

=, BB

(=) BERR

BT (1) L BB (2) SIS TR AT T LA AR

I BRI SROIAIR, A AR R, R A

2. BedEf SRl KT, SERE PRI

3. PHURIA TG KB THREGE, 25877 REH IS LS, AT

AEN) S [FATME AT EE BT A RTHRECR, PPN BURS . — Bk,
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4. MR A FIAF SRR E RS IO THRBOR, XA BTk e S AT FORT IS, DA
IR 2N W) A7 B AN HE 5% THSE B A 10 78 7 PR AT HE R 1 5 JF B AL T AR BLAHE S S 4
YSQaRSUREY

5. KBRS IWIAR G AT T BIE S, XOERIE, BEAAREETIT
FEAT VLI

6. I AIHMER, RECHIF A WM ER P Zami EEdE, 52 F K7
BEAG OLEAT R LE 70

7. AFFERR LT A T 0 S BNECE, A AR AR 5 R
T L A 7 (7 B R 46 B AT IR LIS FFHA7 SR BRI B LL B
L, 44722 57 JRK AT Ep

(Z) BKEBR

BEXTREE (1D Rl (20, JRSZIV S5 A AT 2= H Il Q22 st 1 7800 AL
MRz EREFr, I St B IR B AR P A SRI AR S BERE, A7 55 05t m] e 2 it
JTAY:

o FRHG 2 T4 BN ISEA M 7 5 2 S 5 T P M2 el
T MR A TFAT LR AR5 ZE A P R I T R A AR K
I 24 74 AT DL T 77 SOKTIA, DA77 B R RLIAT 60, 408
SILR A B, R AETEAR SR T KR

2. ShETEPLHENAGTSLLR, FOH . 59 R % e S50
ASHLHCHR BRI 1R SR BRI A R A bR 24 ML 25 SE BRI L, U 2y Ry
WM. BRI T 17 SRR UM 6 45 A B O T AT LT EO A P 4T 77
SRR S PR, 7 SR TR TS«
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[B)RE 10:

WEPEE, WME 202654 A 30 H, FHAREEH~PREKERE
$310,498.05 AT, MEMEN 980.45 FT, BETERNA 9. 34%. FIRAR:

(1) R LR ER R, RFE. BfRiE. IE=FMRIAR
mAEER.
(2) £E& ERBRAEBAGHARRE=ZFEFHTRAKXERL, RAKRIRHE

RENEREESEY, RESHRHARMATMBERALT HFEABETRE, B®
FEEMBEK, HAXERREEFNLRAGEIEPTFURSTEE.

TEIR S SR E H & REAHE R .

Bl 5 .

— Ui LR R R, R E. BiEHE. RIE=FKFIEE
BAE RO -

(—) WAKREHBRERR

A 2026 4 4 A 30 H, FrEOA A [EH € 855 A ELIK T J5EE N 10,498.05 13
JC, WK TEHE N 980.45 1570, BUHTHR N 9.34%, FriA & R E 3 E AT E |
MR E . REEE . R R R, EAAREanT:

HAL G
AR5 T TH] JRAE KEMNE | SEEEELS FER®Z
B e e O \gﬁ»q%:l\
R YA L 7,552.86 807.93 71.95% mﬁtﬁfiﬁ PR
14 M o5
FH T RS A 72 7= 5 TR R o
o AL 2,527.98 136.93 24.08% N
R SR
B R e Ol A R L b
JEA4HEF 335.60 27.70 3.20% T;ME EFTE R e RA
g0
FE R R Y s A 7= 25 250 K B 2R %
1.61 . 78%
B R 816 789 OT8% | bt et
&1t 10,498.05 980.45 100.00%

(=) BB A A

B 2026 4 A 30 H, Sy a5 B4 I8 st 18] Xl 2 il an F
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. JiT

T% B (8] T TH JR AR TKETIH T EE BAEMS | KEHEHR
2022 4 J LA 9,297.83 8,840.96 454.53 2.34 4.89%
2023 SEE 614.56 519.17 95.39 - 15.52%
2024 SEFE 274.50 116.91 157.59 - 57.41%
2025 SEJE 228.71 34.52 194.19 - 84.91%
2026 4 1-4 H 82.45 3.70 78.75 - 95.51%

it 10,498.05 9,515.26 980.45 2.34 9.34%

B B3R AL, A% 2026 4F 4 H 30 H, FRiIA AR 58 = 8 R T 0RT 2
9.34%, OB FBARIIRZ O R R BAHRAE S ZE R 02022 4 K LLHTE A
MK T JRAE A3t 9,297.83 JiJt, iR ELSRAE Y 88.57%, iZEB L K £ Ok
EHTIHER TR e B, KT E MR, KT SOR 31Y 4.89%, ARG A
PR URT R IR DK s @FF B 2R BTSN R & Rra s -NE, TvE TR AT b &
PRSIV BN ()5 R R, 32 B AT A T AR A I B A I S
EMIGH, IO E SR EEHNE.

(2) RIE=FHEAFEE. FIHRBERIFR

R0 /A 7L SRR AR BT T IH, AR PSR IR 3-5 46, B
BRI 5%, AWM, BLELEUE . IR R S T

HAr. HIG
2023 FER/E 2024 FER/E 2026 % 4 AXK/1-4
bS] 2025 SER/IFEE
B B A
HA4) K T JER A 9,982.80 10,314.95 10,251.60 10,469.18
A HAHE 0 712.74 308.60 247.95 85.20
Ho, AR 712.74 308.60 156.78 52.96
TR - - 91.16 32.24
R HA AL B B > 380.60 371.95 30.37 56.34
HA AR I 1 SR 10,314.95 10,251.60 10,469.18 10,498.05
AR EEPTIH 1,205.13 986.25 735.08 168.60
b 2y
fgﬁﬁtﬂj SUEd 296.65 63.18 23.29 51.93
R BitdrIH 7,763.72 8,686.79 9,398.58 9,515.26
A IRV P RAE - - 3.12
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A 2023 EER/E | 2024 FER/AE 2025 455K 4R BE 2026 %F 4 AK/1-4
B i3 A

%

Ak B I R A T 078
%

HAR Rl AR 7 £ - - 3.12 2.34
HAZR K Th B 2,551.23 1,564.81 1,067.48 980.45
HA A I 1] Rl 24.73% 15.26% 10.20% 9.34%

I, AR 2 R SARYEH I H R R AF BT H A EOR SRR, I
MRPEIH 2505 BRI BAS B A U E 1 DU R AR R AT A B

AR IR R, LRI el R 21500 NS, EE RN A
PR RV IR RSN, [R5 300 AT T N T B 7 RS L e AR X
B o AN, bR m PRI HT I H SN AP B I A B AR AT A
BN, FLA AR T H T A B ARGEAT W ASH B S T T 55 205 | 2 P R EH, Il IR
F L g 0 P 24 B A% o U BRI AR B BB B H — IR 4 &
(K5 A, A I R, [R5 DAy i 2 JEURDRER I A 1R 1 358 5 1
T IEE 5, AN bR ) 28 7] AT R B DRI T B 7 A2 1 BRI AR L 5t
TS BRI o o 1) 2 ] SRS 50N AROASE R B 22 3 B T ) L 4 R
Bt EARGE QRAPAHEEEIME) R o= & R R AR PERYIBR AERE ,  BA
LR SEEAFOER 2 B30 H e b He, B m w424
A Ja A E AN DR, AH OB 5 B A7 T & E A AN R SR AL B 2R
ZHB LR K2 O BEE 2 THT IR IR T P2 5e B, KT E U, BEmRq 14
HREARTK T BT 38 o B K 24 B AN 27 I PR B B RO 5 937, S L K i {4
R EZ AR B THRIT IHAE AR5 R AR 1 o6 B H 3 R P 2

. e ERBRESKABBRIE=ZFEHRITRER, WHIBERRHE
BIRHNER L EEME, RESHRNATRTREE KR HIELAMELE, 275
FEEHTR, HXEREGERKAFAMGEIES TFURIHRE.

(—) HRBUHT R BRI R E R & B
1. HOBREFEHRA AR, RiHFIHEHRA
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PRi A mIBCRTHE FHEERR DY 3-5 48, B BRI T 2022 52 S LART, 4
£ 2026 F 4 H 30 H ETHR g R s EEE THE TS BT IH, AT AR SR IK T ROHT
IR

AL A UK T ST 3 AR AR 0 U A 55 T T S T 5, BB e T IR AR
FEANTE R A TRUR A SRS  SERRTRI A YA dn AN ZE 7 RE T o AR 0 RLH AR
O 58 R TR e BRI IH , (B 4B DR IR R Ul IR % T AR 2 AL i 2B

NN

S
2. AR S & HREFEER

PR FL T b R T R e AR SRR P S Bt AT UIRR 32 ZE R T
xR R R YT TR B e S A BENIYIRR o SEBR IR 4E fR
FRIGOLERIR . M R H A& L e BN IRRE S B 1 2 1T IH AR IR
DAL L R i IR L I i (R AL S Ak T IR A RS A1

3. AN TR G PR AT AR R

2023 FSE . 2024 4EJE ., 2025 SEFER 2026 4F 1-4 A, ARFIAFRIFBESEHTH S
AN SAE I E A7 R A RBLR S 708 1,671.80 776, 2,395.99 Ji 70,
1,313.84 J3 7oA 531.36 Jioa, Hrob N[ e %87 B8 8 5 & 4050 7l A 712.74
JiJG. 308.60 JiJG. 247.95 J30H 85.20 Jit, FAYIEIT A b LAY
BN TE 20 I BRI B — R RS B & 7 SNEE R R & 800k
959.06 737G+ 2,087.39 Ji7G. 1,065.89 JiTG. 446.16 Jijt, % BEATE AL
EH T JEAE . FHICAT L, ARA A mR S N AT RR SR AR BB, (HLIE 58 927 1
12 TR SRR ED, 1534 G A Fon s o 2 SR LR I A1
MR G, FRAERFT = I R B H S TS & P T g, sl =
R, o R A A EE AN RS T A R IO SR I B0 i B — R R
07 A SRR S L R

B S0
B2 2023 £ 2024 FEF 2025 SEF 2026 £ 1-4 A
ARRH 258.00 433.30 325.60 67.44
AHRE 107.95 473.49 219.10 96.32
JTIR% % 498.49 74.29 0.75
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B2 2023 £ 2024 FEF 2025 EF 2026 £ 1-4 A
FHARE 182.82 62.20 62.42 70.00
/INIREE 90.20 116.70 20.13 -
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KA BGE . Hodt, Al A2 ASTEN A BRPIEINARE, RIEATHEER
7N, 2025 4 1 2026 F 8 HiZad 4 H M EN 1.3 J34, Lt LR D) L&
RIEE S AT R . AR AR T ORI & RENW, b a
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	一、关于交易目的
	问题1：
	一、结合标的公司所处行业竞争格局及发展趋势、行业地位及竞争优劣势、产能利用率、可比公司发展情况、财务
	（一）标的公司所处行业竞争格局及发展趋势、行业地位及竞争优劣势、产能利用率、可比公司发展情况、财务表
	1、标的公司所处行业竞争格局及发展趋势
	2、标的公司行业地位及竞争优劣势
	3、标的公司产能利用率
	4、可比公司发展情况
	5、标的公司的财务表现

	（二）说明在行业面临激烈竞争且毛利率存在下降趋势的情况下，开展本次交易的合理性
	1、延伸产业链条，提升上市公司产品附加值和核心竞争力
	2、顺应智能汽车产业发展趋势，提升在汽车电子产业链中参与深度
	3、标的公司长期深耕汽车电子领域，具备长期持续的竞争力
	4、政策鼓励上市公司通过并购重组等方式提高发展质量

	（三）充分提示相关风险

	二、结合上市公司的主营业务发展情况、发展战略、业务布局等，说明开展本次交易的必要性，标的公司主营业务
	（一）上市公司的主营业务发展情况、发展战略、业务布局
	（二）开展本次交易的必要性，标的公司主营业务是否与公司重点业务布局、发展战略相匹配
	1、落实上市公司发展战略，把握汽车电子产业发展趋势
	2、缩短上市公司建立汽车电子系统级产品能力的周期
	3、整合技术资源，推动上市公司端侧AI技术在汽车领域的应用落地


	三、结合上市公司、标的公司的产品、技术以及采购、生产、销售流程等，说明标的公司与上市公司具备协同效应
	（一）结合上市公司、标的公司的产品、技术以及采购、生产、销售流程等，说明标的公司与上市公司具备协同效
	1、产品协同
	2、技术协同
	3、生产协同
	4、采购协同
	5、销售协同

	（二）后续整合安排及相关风险
	1、业务方面的整合及管控计划
	2、资产方面的整合及管控计划
	3、财务方面的整合及管控计划
	4、人员方面的整合及管控计划
	5、机构方面的整合及管控计划
	6、相关风险披露


	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	二、关于交易方案
	问题2：
	一、结合资产负债率、可用现金、资金使用计划、收购资金来源、业绩承诺保障措施等，说明本次交易采用现金支
	（一）上市公司资产负债率、可用现金、资金使用计划、收购资金来源情况
	1、上市公司资产负债率情况
	OLE_LINK22

	2、上市公司可用现金、收购资金来源情况
	3、上市公司资金使用计划
	（1）经营活动现金流阶段性波动具有临时性，预计将逐步恢复
	（2）投资活动现金流安排合理，资产支出节奏可控
	（3）上市公司授信额度充足


	（二）说明本次交易采用现金支付方式的原因及合理性，是否会对公司资金链及日常运营产生重大不利影响，是否
	1、本次交易采用现金支付方式的原因及合理性
	（1）综合考虑交易对方交易诉求、提升交易实施效率
	（2）避免股份稀释，维护现有股东权益
	（3）并购贷款政策利好及低利率环境，为本次现金交易提供有利融资条件
	（4）上市公司具备现金支付能力
	OLE_LINK23


	2、本次交易不会对公司资金链及日常运营产生重大不利影响
	3、本次交易能够对标的公司管理层形成有效约束，公司已采取相应应对措施
	（1）管理层保留股份，剩余股权价值与长期发展深度绑定
	（2）业绩补偿承诺及股份质押保障措施
	（3）应收账款回收承诺保障未来业绩实现质量
	OLE_LINK12
	OLE_LINK11

	（4）超额奖励机制绑定管理层长期利益

	4、相关风险披露


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	OLE_LINK14

	（二）核查意见


	问题3：
	一、说明通过一致行动协议而非股权收购方式实现标的公司控制的原因及合理性，是否存在实质性障碍或规避监管
	（一）通过一致行动协议而非股权收购方式实现标的公司控制的原因及合理性
	1、保留核心团队持股，实现交易后利益绑定与经营稳定
	2、控制收购风险，减少现金支付规模
	3、提高交易推进效率，缩短谈判周期

	（二）是否存在实质性障碍或规避监管的情形，是否存在剩余股权收购计划或者安排
	1、是否存在实质性障碍或规避监管的情形
	2、是否存在剩余股权收购计划或者安排


	二、结合一致行动协议的具体条款、相关股东权利的具体安排、有效期等，说明相关一致行动协议是否具有法律约
	（一）一致行动协议及补充协议主要内容
	（二）说明相关一致行动协议是否具有法律约束力
	（三）协议能否解除及解除条件
	（四）上市公司能否稳定取得标的公司的控制权
	1、一致行动协议安排
	2、董事会层面及管理层安排对控制权的保障

	（五）如后续各方意见出现分歧，是否有相应的解决方案及有效保障上市公司利益的措施，并充分披露相关风险
	1、后续各方意见出现分歧的相应解决方案及有效保障上市公司利益的措施
	2、风险提示


	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	OLE_LINK16

	（二）核查意见


	问题4：
	一、说明仅部分交易对方承担业绩补偿义务且仅在低于业绩承诺数90%时补偿净利润差额部分的原因及合理性，
	1、本次交易不属于法定强制业绩承诺情形，业绩补偿安排系市场化协商结果
	2、由核心经营管理股东承担业绩补偿义务具有商业合理性
	3、业绩承诺方按照净利润差额部分进行补偿具有合理性
	OLE_LINK25

	4、90%触发阈值及全额差额补偿安排符合商业惯例
	5、相关安排不存在利益向交易对方倾斜的情形，能够有效保障上市公司及中小投资者合法权益

	二、结合行业发展趋势、标的公司产品结构和竞争力、在手订单、下游客户经营情况等，分析业绩承诺的可实现性
	（一）结合行业发展趋势、标的公司产品结构和竞争力、在手订单、下游客户经营情况等，分析业绩承诺的可实现
	OLE_LINK38
	OLE_LINK81
	OLE_LINK8

	（二）上市公司是否具备相应的风险应对措施
	1、管理层保留持股，剩余股权价值与长期发展深度绑定
	2、业绩补偿承诺及股份质押保障
	3、应收账款回收承诺保障
	4、超额奖励机制绑定管理层长期利益


	三、测算并说明业绩承诺方上述履约保障的覆盖率及充分性，相关股份用于业绩补偿的具体方式，如出现补偿不足
	1、业绩承诺方履约保障的覆盖率及充分性
	2、股份用于业绩补偿的具体方式及补偿不足情形的应对措施

	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	OLE_LINK17
	OLE_LINK2



	问题5：
	一、结合标的公司应收账款期后回款情况、资产减值风险及可比交易情况等，说明未要求交易对方设置减值补偿承
	（一）应收账款减值风险分析
	1、应收账款期后回款情况
	2、应收账款的减值情况

	（二）可比交易减值补偿情况

	二、说明你公司应对标的公司资产减值风险拟采取的应对措施及其有效性
	OLE_LINK9

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	三、关于标的公司的经营情况及财务状况
	问题6：
	一、详细说明一般模式与寄售模式的具体实现方式及差异、相关收入确认依据及合规性
	OLE_LINK3

	二、结合报告期内对前五名客户销售及其变动情况，说明销售额变动的原因，是否已发生或存在大客户订单流失、
	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	OLE_LINK18



	问题7：
	一、结合各业务板块的主要产品类别、销售数量、销售单价、单位成本、原材料价格、费用支出、主要客户变动、
	（一）标的公司2024年度扣非后净利润较低的原因及合理性
	1、收入及毛利额变动分析
	2、期间费用变动分析
	3、减值损失变动分析

	（二）2024年经营活动产生的现金流量净额较低的原因及合理性

	二、说明上述影响因素是否具有持续性，标的公司已采取的应对措施及其有效性，在标的公司估值过程中是否充分
	（一）影响因素的持续性分析及评估过程考量情况
	1、收入规模变动
	2、期间费用变动
	3、减值损失变动

	（二）风险应对措施及推进本次交易的审慎性
	1、管理层保留持股，剩余股权价值与长期发展深度绑定
	2、业绩补偿承诺及股份质押保障
	3、持续风险管控及应收账款回款承诺


	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	OLE_LINK19

	（二）核查意见


	问题8：
	一、说明标的公司应收账款前十大客户的情况，包括但不限于其生产经营、财务状况、资信情况、还款能力及意愿
	OLE_LINK10

	二、结合报告期信用政策、应收账款账龄、坏账准备计提政策、应收款项历史坏账记录、采取的催收措施等情况，
	（一）报告期信用政策、应收账款账龄情况
	（二）坏账准备计提政策、应收款项历史坏账记录、采取的催收措施
	1、标的公司坏账准备计提政策
	RANGE!A4

	2、应收账款历史坏账记录
	3、应收账款催收措施


	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9：
	一、逐一说明标的公司报告期各期末存货的具体内容、是否为定制产品及应用车型、库龄、账面价值、减值计提情
	（一）存货构成、账面价值及减值计提情况
	（二）存货定制产品属性及应用车型情况
	（三）存货库龄分析
	（1）原材料
	（2）在产品及半成品
	OLE_LINK6

	（3）库存商品
	OLE_LINK13

	（4）发出商品
	OLE_LINK15

	（5）委托加工物资
	（6）合同履约成本

	（四）在手订单情况

	二、结合可变现净值的具体测算过程，预计售价、销售费用率等关键参数的选取依据，以及同行业可比公司计提水
	1、存货可变现净值的具体测算过程，预计售价、销售费用率等关键参数的选取依据
	（1）原材料
	（2）库存商品、发出商品
	（3）在产品
	（4）合同履约成本

	2、与同行业可比公司比较

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10：
	一、说明上述模具的具体构成、形成时间、具体用途、最近三年的折旧及减值情况。
	（一）模具的具体构成及用途
	（二）模具的形成时间
	（三）最近三年模具原值、折旧及减值变动情况

	二、结合上述情况及标的公司最近三年新产品开发情况，说明模具成新率较低的原因及合理性，是否与标的公司研
	（一）模具成新率较低的原因及合理性
	1、部分模具形成时间较早，累计折旧金额较大
	2、模具实际使用期限与会计折旧期限存在差异
	3、标的公司报告期内仍持续新增模具

	（二）模具情况与新产品开发、研发项目及研发支出的匹配性
	（三）模具是否存在更新需求
	（四）相关因素已在标的公司估值过程中予以考虑

	三、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11：
	一、说明截至目前相关诉讼的具体情况及最近进展，是否存在败诉风险，后续相关支出的承担方（如有），对标的
	二、说明针对相关诉讼是否计提预计负债及其充分性、合理性，对本次交易估值的影响。
	三、说明是否存在其他未披露的诉讼、仲裁或者其他法律纠纷或风险，相关会计处理及其合规性。
	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
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	（二）核查意见


	问题12：
	一、说明上述专利和商标的授权期限、续约条件、预计用途、对标的公司生产经营的影响。
	（一）许可专利和商标的授权期限、续约条件
	（二）许可专利和商标的预计用途、对标的公司生产经营的影响
	1、被许可使用的专利
	2、被许可使用的注册商标


	二、说明是否存在其他第三方授权使用的专利、商标或技术，如是，请说明授权、使用及产生效益的情况。
	三、说明最近三年标的公司是否存在专利、商标、技术相关诉讼或者纠纷，如是，请说明具体情况及影响。
	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
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	（二）核查意见



	四、关于标的公司历史沿革及股东
	问题13：
	一、结合标的公司历史沿革、历次股权变动情况及所需履行的审议或审批程序、取得的审批文件等，逐一说明历次
	（一）结合标的公司历史沿革、历次股权变动情况及所需履行的审议或审批程序、取得的审批文件等，逐一说明历
	1、历史增资情况
	2、历史股权转让情况
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	3、股权纠纷情况

	（二）相关股东或上层权益人是否存在代持行为、代持形成的原因及其合法合规性、已解决情况及解决措施、对标
	1、交易对方股东情况
	（1）肖锦鸿与杨庐的代持事项
	（2）张志清代持事项
	（3）李国兵代持事项
	（4）博华盛合伙人代持事项
	2、非交易对方股东情况
	（1）核查程序
	（2）核查结果
	（3）股东调查表和承诺函
	3、标的公司股东对历史沿革的承诺


	二、交易对方所持股份最近三年是否存在质押、冻结或者其他权利受限情形，如是，请说明原因、现状及其对标的
	三、结合标的公司最近三年股权转让及增资交易的交易背景、交易双方身份、价格及定价依据，以及标的公司经营
	（一）标的公司最近三年股权转让及增资交易的交易背景、交易双方身份、价格及定价依据情况
	1、最近三年增资情况
	2、最近三年股权转让情况

	（二）最近三年标的公司经营情况、财务业绩、客户变动等情况
	1、最近三年经营情况、财务业绩情况
	2、最近三年客户变动情况

	（三）标的公司相关股权转让、增资交易与本次交易价格的差异原因及合理性
	1、交易背景不同
	2、交易时间不同

	（四）补充披露

	四、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题14：
	一、说明相关外部投资人的特殊股东权利的存续情况，是否会对交易完成后的控制权产生重大不利影响，你公司已
	（一）说明相关外部投资人的特殊股东权利的存续情况，是否会对交易完成后的控制权产生重大不利影响
	1、相关外部投资人的特殊股东权利的存续情况
	2、是否会对交易完成后的控制权产生重大不利影响

	（二）你公司已采取和拟采取的应对措施及其有效性，相关特殊股东权利清理是否存在实质性障碍

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题15：
	一、结合相关交易的背景及目的，说明金石重投在受让标的公司股份后短期内转让的原因及合理性，是否存在未披
	（一）相关交易的背景及目的
	（二）金石重投在受让标的公司股份后短期内转让的原因及合理性
	（三）是否存在未披露的交易、关联关系或者其他利益安排
	1、不存在未披露的关联关系
	2、不存在未披露的交易或其他利益安排


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
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	五、关于标的公司估值及影响
	问题16：
	一、结合行业发展趋势、下游客户、在手订单、标的公司产品和业务特点、市场地位、历史业绩、可比交易以及评
	（一）采用收益法评估时预测期内营业收入增长率较高的依据及合理性，相关预测是否审慎
	1、预测期收入预测的主要依据及合理性
	2、行业发展趋势
	3、下游客户
	4、市场地位

	（二）采用收益法评估时预测期内毛利率较高的依据及合理性，相关预测是否审慎
	1、2026年度预测毛利率高于报告期的原因
	2、2027年度预测毛利率下降的原因
	3、预测期车载信息娱乐系统预测毛利率维持在29.33%至29.45%的原因

	（三）是否与行业发展趋势存在显著差异，是否与标的公司已实现的业绩情况相匹配
	1、本次评估预测与行业发展趋势不存在显著差异
	2、本次评估预测与标的公司已实现的业绩情况相匹配

	（四）评估预测充分考虑标的公司所面临的经营压力和风险，标的公司评估值具备合理性

	二、针对可能的标的公司估值过高风险，说明是否存在相应的风险应对措施，现有交易安排能否有效保障上市公司
	（一）标的公司评估结果具备公允性，不存在重大估值过高风险
	1、可比公司对比分析
	2、可比交易的估值水平分析
	（二）说明是否存在相应的风险应对措施，现有交易安排能否有效保障上市公司和中小股东合法权益
	1、管理层保留持股，剩余股权价值与长期发展深度绑定
	2、业绩补偿承诺及股份质押保障
	3、应收账款回收承诺保障


	三、结合交易完成后商誉占上市公司净资产的比重及资产负债率的变动情况，说明本次交易是否有利于提升上市公
	（一）结合交易完成后商誉占上市公司净资产的比重及资产负债率的变动情况，说明本次交易是否有利于提升上市
	1、交易完成后商誉占上市公司净资产的比重
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	2、资产负债率变动及偿债能力分析

	（二）对商誉减值进行敏感性分析，充分提示相关商誉减值风险
	1、商誉减值敏感性分析
	2、相关风险披露


	四、中介机构核查情况
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