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	问题1
	一、说明项目一、项目二相关产品与公司现有业务及产品、前次募投项目产品的区别与联系，包括但不限于报告期内已实现收入情况、具体产品性能、工艺技术、应用领域、主要客户、对现有业务具体项目或产品的升级情况等，是否涉及新业务、新产品，说明本次募投资金是否属于主要投向主业的情形；结合核心技术来源及技术成熟度，包括是否自主研发、是否完成客户验证、是否实现规模化量产等，说明募投项目是否具备产业化实施条件，是否存在技术无法产业化或达产不及预期的风险
	(一) 说明项目一、项目二相关产品与公司现有业务及产品、前次募投项目产品的区别与联系，包括但不限于报告期内已实现收入情况、具体产品性能、工艺技术、应用领域、主要客户、对现有业务具体项目或产品的升级情况等，是否涉及新业务、新产品，说明本次募投资金是否属于主要投向主业的情形
	1. 项目一、项目二相关产品与公司现有业务及产品的区别与联系
	(1) 项目一与公司现有业务及产品的联系与区别
	(2) 项目二与公司现有业务及产品的联系与区别
	1) 项目一是公司加码半导体高端装备领域投入，激发主营业务增长新动能的重要举措
	2) 项目二是公司顺应热管理行业发展大势，扩大车载MDC、车载热管理流道板、通信3DHS等新能源汽车与5G/5G-A通信散热管理领域可钎焊压铸件产能，充分匹配新能源汽车、通信行业客户订单高速增长需求


	2. 项目一、项目二相关产品与公司前次募投项目产品的区别与联系
	3. 本次募投项目是对公司现有业务的扩产，不涉及新业务、新产品
	4. 本次募投资金属于主要投向主业的情形

	(二) 结合核心技术来源及技术成熟度，包括是否自主研发、是否完成客户验证、是否实现规模化量产等，说明募投项目是否具备产业化实施条件，是否存在技术无法产业化或达产不及预期的风险
	1. 半导体装备精密结构件建设项目
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	(三) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	二、结合公司已建和在建项目产能情况、募投项目扩产倍数、下游主要市场的发展趋势和市场容量、公司市场地位和市场占有率、公司现有产能利用率和相关经营资产闲置情况、可比公司或同行业产能扩张情况、意向性合同或在手订单、潜在客户等，说明募投项目产能规划合理性，新增产能的消化措施，是否存在产能闲置的风险
	(一) 公司已建和在建项目产能情况、募投项目扩产倍数
	(二) 下游主要市场的发展趋势和市场容量
	1. 半导体设备精密零部件行业发展趋势和市场容量
	(1) 半导体设备精密零部件行业未来发展趋势
	1) 伴随国内半导体市场的快速发展以及国产替代的整体趋势，国产半导体设备精密零部件市场份额有望保持增长的发展态势，国产替代加速为国内半导体精密零部件打开广阔成长空间
	2) 制程节点演进、芯片和工艺复杂度的提升将带动薄膜沉积和刻蚀等半导体设备用量大幅增加，配套半导体设备精密零部件用量及价值量也有望持续提升


	2. 可钎焊压铸下游行业发展趋势和市场容量
	(1) 可钎焊压铸下游行业发展趋势
	1)  5G-A基站功耗增加，可钎焊压铸产品具备优异的散热性能、结构集成度及轻量化优势，是保障5G-A基站热管理技术升级的关键零部件
	2) 热管理贯穿于新能源汽车的多个核心环节，高品质可钎焊压铸散热部件是产业升级的重要因素



	(三) 公司的市场地位和市场占有率
	1. 公司的市场地位
	2. 公司的市场占有率

	(四) 公司现有产能利用率和相关经营资产闲置情况
	1. 公司现有产能利用率
	(1) 公司铝合金精密压铸业务整体产能利用率
	(2) 公司半导体设备精密零部件业务产能利用率
	(3) 公司可钎焊压铸业务产能利用率

	2. 公司相关经营资产闲置情况

	(五) 可比公司或同行业产能扩张 情况
	1. 半导体设备精密零部件领域
	2. 可钎焊压铸领域

	(六) 意向性合同或在手订单，潜在客户
	(七) 说明募投项目产能规划合理性，新增产能的消化措施，是否存在产能闲置的风险
	1. 本次募投项目产能规划合理，项目投产后的产能闲置风险较小
	(1) 伴随半导体设备国产替代进程的加速、下游国产半导体设备客户产能扩张带来的精密结构件订单需求预计将持续快速增长
	(2) 通信及汽车零部件可钎焊压铸产业化项目符合国家产业政策导向和战略发展需求，是针对主要客户核心需求的战略布局

	2. 新增产能的消化措施
	(1) 积极推进本次募投项目的建设和实施
	(2) 继续加大研发投入，扩大技术优势，为消化产能提供技术支撑
	(3) 以满足客户需求为目标，继续加大国内外市场优质客户的开拓力度

	3. 风险提示情况

	(八) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	三、结合募投项目效益测算过程、测算依据，包括报告期内公司业绩及毛利率变动情况、募投项目各年预测收入构成、销量、产能利用率、毛利率、净利润、内部收益率的具体计算过程和可实现性等，并对比募投项目与公司前期其他项目以及同行业可比公司相似项目的产品毛利率和内部收益率，说明募投项目效益测算的合理性及谨慎性；结合募投项目的投资进度、折旧摊销政策等，量化分析募投项目折旧或摊销对公司未来经营业绩的影响
	(一) 结合募投项目效益测算过程、测算依据，包括报告期内公司业绩及毛利率变动情况、募投项目各年预测收入构成、销量、产能利用率、毛利率、净利润、内部收益率的具体计算过程和可实现性等，并对比募投项目与公司前期其他项目以及同行业可比公司相似项目的产品毛利率和内部收益率，说明募投项目效益测算的合理性及谨慎性
	1. 半导体装备精密结构件建设项目
	(1) 报告期内公司业绩及毛利率变动情况
	(2) 各年预测收入构成、销量
	(3) 产能利用率
	(4) 成本费用测算
	(5) 税金及附加
	(6) 毛利率、净利润
	(7) 税后内部收益率测算
	(8) 募投项目与公司前期其他项目以及同行业可比公司相似项目的产品毛利率和内部收益率
	1) 公司前期其他项目的产品毛利率和内部收益率
	2) 同行业可比公司相似项目的产品毛利率和内部收益率


	2. 通信及汽车零部件可钎焊压铸产业化项目
	(1) 报告期内公司业绩及毛利率变动情况
	(2) 各年预测收入构成、销量
	(3) 产能利用率
	当前，我国5G-A通信基站正进入规模化建设阶段、新能源汽车智驾散热结构件及热管理系统要求持续提升，三大领域均面临核心部件功率密度提升带来的热管理瓶颈，而高品质可钎焊压铸散热部件的自主供应能力不足已成为制约产业升级的重要因素。公司在可钎焊压铸技术领域已形成覆盖材料、工艺、制造的完整体系，也是业内较早实现该技术规模化量产的企业之一。但受限于现有产能规模，公司无法完全匹配核心客户的增量订单需求，在一定程度上制约了与重大客户合作的深度与广度。公司可钎焊压铸件产品于2025年度开始实现销售，2025年度和2...
	(5) 税金及附加
	(6) 毛利率、净利润
	(7) 税后内部收益率测算
	(8) 募投项目与公司前期其他项目以及同行业可比公司相似项目的产品毛利率和内部收益率
	1) 公司前期其他项目的产品毛利率和内部收益率
	2) 同行业可比公司相似项目的产品毛利率和内部收益率


	3. 公司2024年以来持续亏损的情况不会对本次发行以及募投项目实施构成重大不利影响

	(二) 结合募投项目的投资进度、折旧摊销政策等，量化分析募投项目折旧或摊销对公司未来经营业绩的影响
	1. 募投项目的投资进度、折旧摊销政策
	(1) 募投项目的投资进度
	(2) 公司的折旧摊销政策
	1) 折旧方法
	2) 使用寿命有限的无形资产，在使用寿命内按照与该项无形资产有关的经济利益的预期实现方式系统合理地摊销，无法可靠确定预期实现方式的，采用直线法摊销。具体如下：


	2. 募投项目折旧或摊销对公司未来经营业绩的影响

	(三) 相关风险提示情况
	(四) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	四、结合公司货币资金余额及使用安排、交易性金融资产、资产负债结构、现金流情况、经营资金需求、未来重大资本支出、债务偿还安排等情况，说明本次融资及补流规模的必要性和规模合理性
	(一) 结合公司货币资金余额及使用安排、交易性金融资产、资产负债结构、现金流情况、经营资金需求、未来重大资本支出、债务偿还安排等情况，说明本次融资及补流规模的必要性和规模合理性
	1. 货币资金余额及使用安排
	2. 交易性金融资产
	3. 未来三年经营性现金净流入
	4. 未来三年资金需求
	(1) 最低货币资金保有量
	(2) 公司资产负债结构、归还有息负债本金及利息
	(3) 未来三年新增营运资金缺口
	(4) 未来三年最低货币资金保有量增加额
	(5) 未来重大资本支出的资金需求

	5. 未来三年总体资金缺口

	(二) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	五、前次募投项目均无法单独核算效益的原因及合理性；最近两年部分前次募投项目整体投资效益未达预期的原因及合理性，相关影响因素是否持续，是否对本次募投项目实施造成重大不利影响；结合前次结余募集资金用于补充流动资金的原因及合理性、履行的决策程序、截至目前实际补流的金额及比例等，说明是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	(一) 前次募投项目均无法单独核算效益的原因及合理性
	(二) 最近两年部分前次募投项目整体投资效益未达预期的原因及合理性，相关影响因素是否持续，是否对本次募投项目实施造成重大不利影响
	1. 前次募投项目投资效益未达预期的原因及合理性
	(1) 2024年以来5G基站建设步入平稳期，公司通信领域订单阶段性下滑
	(2) 受主要产品销售单价下降及单位生产成本增加影响，报告期内公司毛利率持续下滑
	1) 受行业发展和市场竞争加剧影响，公司产品销售单价承压
	2) 受新厂房及新设备陆续投入使用产能爬坡、产品品类增加及订单结构、原材料价格等因素影响，公司产品单位成本整体呈上升态势

	(3) 公司规模扩张，期间费用持续增加

	2. 相关影响因素是否持续，是否对本次募投项目实施造成重大不利影响
	3. 风险提示情况

	(三) 结合前次结余募集资金用于补充流动资金的原因及合理性、履行的决策程序、截至目前实际补流的金额及比例等，说明是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1. 前次结余募集资金用于补充流动资金的原因及合理性
	2. 前次结余募集资金用于补充流动资金履行的决策程序
	3. 截至目前实际补流的金额及比例，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定

	(四) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	六、说明本次募投项目是否涉及境外销售、采购；如涉及，请说明主要进、出口地区以及相关贸易政策或其他行业政策是否发生重大不利变化以及汇兑损失等风险
	(一) 本次募投项目是否涉及境外销售、采购；如涉及，请说明主要进、出口地区以及相关贸易政策或其他行业政策是否发生重大不利变化
	3. 风险提示情况

	(二) 汇兑损失风险
	(三) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	七、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除。
	(一) 结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定
	1. 货币资金
	2. 应收款项融资
	3. 其他应收款
	4. 其他流动资产
	5. 其他非流动资产

	(二) 自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除
	(三) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	2. 核查意见






