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Fes WH 20314F | 20324F | 20334 | 20344
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A TR e
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W A R E A PR A T [
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A T Bk e R | T
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4 | BB A A B T 2l 681,937.00 5.44 3,708.00
RN KA HEl 485.118.00 478 2.319.00
&t 1,171,934.00 5.16 6,043.00
bl 672,239.00 5.52 3,713.00
R A LR T X AR [,
5 - b 1,205,207.00) 445 5,360.00
SRR e
&it 1,877,446.00 4.83 9,073.00
6 | HEE AL E B KM Xk | 5 657,580.00 5.79 3,807.00)
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L) 1,239,692.00) 4.78 5,927.00
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41t | 10,323,751.00 4.16 42.971.00
R 1,244,571.00 4.78 5,943.00
X bl 9,844,984.00) 4.82 47,434.00)
Bt :
HEWT | 12,931,253.00] 4.50 58,163.00)
A1 | 24,020,808.00 4.64  111,540.00
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	（1）现有探矿权“探转采”不涉及环评、安评、林地、土地等手续办理，采矿权办理可控
	（2）选矿技术指标达到规范要求，不会对采矿权办理产生影响

	3、详细说明现有资源量控制程度是否满足本次矿业权估值要求，资源量能否全部转化为可采储量，是否存在储量
	（1）探矿权地质勘查工作已完成，探矿权范围内资源量已查明，无需进一步补充地质勘查工作，已满足法定转采
	（2）黄金天岳现有矿业权的勘探程度，满足本次矿业权估值要求，符合评估准则规定
	OLE_LINK293



	（四）补充披露“探转采”所需要完成的补勘、矿区划定、环评、安评、林地等全部前置手续、办理周期、审批不
	1、补充披露“探转采”所需要完成的补勘、矿区划定、环评、安评、林地等全部前置手续、办理周期、审批不确
	2、充分提示探矿权无法顺利转采对本次估值、未来生产经营、业绩实现的重大不利影响

	（五）补充说明黄金天岳探明、控制、推断资源量各自数量、占比、空间分布情况，推断资源量是否主要依靠工程
	1、补充说明黄金天岳探明、控制、推断资源量各自数量、占比、空间分布情况
	（1）黄金天岳探明、控制、推断资源量基本情况
	OLE_LINK206

	（2）矿业权评估准则对于不同类型资源量的利用规范

	2、推断资源量是否主要依靠工程外推估算，补充说明不同级别资源量对应的钻探工程间距、工程布置是否符合金
	OLE_LINK58
	OLE_LINK194
	OLE_LINK197
	OLE_LINK199


	（六）补充披露后续补勘工作计划，包括钻探工程量、资金投入、实施周期，分析推断资源量升级为控制、探明资
	1、补充披露后续补勘工作计划，包括钻探工程量、资金投入、实施周期
	2、分析推断资源量升级为控制、探明资源量的可行性
	OLE_LINK210
	OLE_LINK208
	OLE_LINK203
	OLE_LINK202
	OLE_LINK49
	OLE_LINK215

	3、说明若补勘不及预期、资源量发生核减，对“探转采”办理、未来产能、盈利预测及矿业权估值的影响
	（1）黄金天岳名下现有探矿权地质勘查阶段均已达到详查及以上阶段，无需补勘
	（2）黄金天岳“探转采”办理工作已开展，资源量未发生核减

	4、对“探转采”办理、未来产能、盈利预测及矿业权估值的风险提示
	OLE_LINK204


	（七）补充说明推断资源量对应矿体是否存在矿体不连续、品位波动、达不到工业指标等风险，相关风险是否已经
	1、补充说明推断资源量对应矿体是否存在矿体不连续、品位波动、达不到工业指标等风险
	2、相关风险是否已经充分披露

	（八）补充说明本次矿业权折现现金流评估中，对探明、控制、推断资源量分别采用的可信度系数及取值依据，是
	OLE_LINK207
	1、补充说明本次矿业权折现现金流评估中，对探明、控制、推断资源量分别采用的可信度系数及取值依据
	OLE_LINK270
	OLE_LINK214

	2、是否存在未充分考虑地质可靠程度差异而高估矿业权价值的情形
	OLE_LINK216

	3、产品方案、开采技术指标、生产规模、服务年限、精矿含金属量、金属销售单价、折现率等主要评估参数的确
	（1）矿业权评估主要参数的含义、取值依据及合理性分析
	（2）相关参数的选取依据及与可比交易案例的对比

	4、金属销售单价是否充分考虑行业周期波动的影响
	OLE_LINK14
	OLE_LINK250
	OLE_LINK253
	OLE_LINK251
	OLE_LINK252
	OLE_LINK254
	OLE_LINK257
	RANGE!A2
	OLE_LINK230


	（九）结合本次评估所采用的评估利用可采储量、金价、投资总额、折现率等数据情况，对黄金天岳矿业权估值情
	OLE_LINK7
	OLE_LINK234
	OLE_LINK243
	OLE_LINK242
	OLE_LINK239
	OLE_LINK240
	OLE_LINK241
	OLE_LINK247

	（十）补充说明黄金天岳相关土地、房屋尚未取得权属证书的具体原因，权属证书的办理进展及预计取得时间，相
	1、补充说明黄金天岳相关土地、房屋尚未取得权属证书的具体原因
	（1）黄金天岳自有土地、房屋具体情况
	OLE_LINK48

	（2）未取得权属证书原因
	OLE_LINK19


	2、权属证书的办理进展及预计取得时间
	3、相关土地、房屋是否为本次交易拟收购的11项矿权所涉土地、房屋
	4、如后续未取得权属证书，黄金天岳能否持续使用相关土地、房屋
	OLE_LINK227

	5、评估中是否充分考虑未取得权属证书对估值的影响
	（1）土地评估的处理方式
	（2）房屋评估的处理方式
	（3）此次交易对手关于权属的相关承诺


	（十一）结合相关土地取得时间、区位及周边地区地价和成交案例情况等，分析中南冶炼拥有的土地评估增值的合
	1、土地取得时间、区位情况
	2、周边地区地价和成交案例情况
	3、土地评估增值的合理性分析

	（十二）结合同行业类似交易案例选用的评估方法、评估增值率、市净率等数据，补充说明本次交易作价是否公允
	1、结合同行业类似交易案例选用的评估方法、评估增值率、市净率等数据，补充说明本次交易作价是否公允
	（1）黄金天岳
	OLE_LINK205
	OLE_LINK221

	（2）中南冶炼

	2、是否有利于保护上市公司利益和中小股东合法权益
	OLE_LINK226
	OLE_LINK225
	（1）黄金天岳
	（2）中南冶炼



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三、关于标的资产经营业绩
	一、上市公司补充说明
	（一）结合报告期内金精矿市场价格变动、黄金天岳产量、销量、信用政策、采购成本、生产成本、毛利率等变化
	1、报告期内金精矿价格波动情况
	2、黄金天岳产量、销量、信用政策、采购成本、生产成本、毛利率等变化情况
	3、黄金天岳收入、净利润大幅增长的原因

	（二）结合黄金天岳关联销售的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用政策等主要交易条款与非关联交
	1、报告期内关联销售的总体情况
	2、关联销售的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用政策等主要交易条款与非关联交易的对比情况
	（1）定价方式
	（2）交易价格
	（3）验收标准、结算方式、信用政策

	3、黄金天岳关联销售的公允性
	（1）关联销售具有必要性及商业合理性
	（2）关联销售履行了相应决策与审批程序
	（3）关联销售价格对比


	（三）结合同行业可比上市公司信用政策、应收账款坏账准备计提政策等情况，补充说明黄金天岳应收账款账面余
	1、黄金天岳与同行业可比上市公司信用政策、应收账款坏账准备计提政策对比情况
	2、补充说明黄金天岳应收账款账面余额显著增加的原因及合理性，坏账准备计提是否充分
	（1）黄金天岳应收账款账面余额显著增加的原因及合理性
	（2）坏账计提充分性


	（四）报告期内各期黄金天岳向矿产资源集团的采购具体内容，结合黄金天岳关联采购的定价方式、交易价格、验
	1、报告期内各期黄金天岳向矿产资源集团的采购具体内容
	2、结合黄金天岳关联采购的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用周期等主要交易条款与非关联交易
	（1）探矿权采购
	（2）其他关联采购


	（五）补充说明在大源金矿等四个采矿权矿区一直处于停产状态的情况下，黄金天岳报告期各期产能利用率均保持
	1、报告期各采矿权生产状态
	2、产能利用率的计算口径，以及是否符合行业惯例

	（六）结合报告期内合质金、含量金、焙砂金等市场价格变动、中南冶炼的产量、销量、信用政策、采购成本、生
	1、报告期内合质金、含量金、焙砂金等市场价格呈现增长趋势，推动中南冶炼收入和净利润上涨
	2、中南冶炼的单价、产量、销量、信用政策、采购成本、生产成本、毛利率等变化情况对收入、净利润大幅增长
	（1）收入增长原因
	（2）净利润增长原因


	（七）结合中南冶炼关联销售、关联销售的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用政策等主要交易条款
	1、中南冶炼的关联销售
	（1）报告期内关联销售的总体情况
	（2）关联销售的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用政策等主要交易条款及与非关联交易的对比情

	2、中南冶炼的关联采购
	（1）报告期内关联采购的总体情况
	（2）关联采购的定价方式、交易价格、验收标准、结算方式、信用政策等主要交易条款及与非关联交易的对比情
	OLE_LINK36
	OLE_LINK50



	（八）结合矿产资源集团向黄金天岳、中南冶炼采购产品以后的对外销售周期、销售价格等情况，补充说明是否存
	1、矿产资源集团向黄金天岳、中南冶炼采购产品的基本情况
	（1）矿产资源集团（含其下属控制企业，下同）向黄金天岳、中南冶炼采购具备必要性及商业合理性
	OLE_LINK93
	OLE_LINK97

	（2）矿产资源集团向黄金天岳、中南冶炼采购产品金额情况

	2、矿产资源集团向黄金天岳、中南冶炼采购产品对外销售周期、销售价格情况
	OLE_LINK103



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四、关于标的资产财务状况
	一、上市公司补充说明
	（一）结合4宗采矿权自转到黄金天岳名下至今一直处于停产状态的情况，补充说明报告期内黄金天岳采矿权和探
	1、4宗采矿权自转到黄金天岳名下至今一直处于停产状态的情况
	2、报告期内黄金天岳采矿权和探矿权不存在减值迹象，未计提减值准备的具有合理性
	（1）报告期内采矿权和探矿权不存在减值迹象的会计准则依据
	（2）矿业权可收回金额高于账面价值，无需计提减值准备
	OLE_LINK80



	（二）结合黄金天岳和中南冶炼的货币资金、信贷额度及其他可动用资金情况，补充说明黄金天岳、中南冶炼是否
	1、黄金天岳
	（1）货币资金、信贷额度及其他可动用资金情况
	（2）补充说明是否存在短期偿债能力风险，是否会对其的生产经营产生重大不利影响，黄金天岳的应对措施及有

	2、中南冶炼
	（1）货币资金、信贷额度及其他可动用资金情况
	（2）补充说明是否存在短期偿债能力风险，是否会对其的生产经营产生重大不利影响，中南冶炼的应对措施及有
	OLE_LINK82



	（三）结合报告期内产量、销量、收入变化情况，补充说明中南冶炼报告期内存货大幅增加的原因及合理性，存货
	1、结合报告期内产量、销量、收入变化情况，补充说明中南冶炼报告期内存货大幅增加的原因及合理性
	（1）存货整体变动情况
	（2）存货大幅增长的原因及合理性

	2、存货库存水平是否与同行业可比公司一致
	（1）产业链定位与业务模式差异
	（2）规模效应差异


	（四）结合报告期内存货结构、库龄、期后结转、黄金市场价格变化等情况，补充说明最近一期末中南冶炼存货跌
	1、报告期内存货结构、库龄、期后结转、黄金市场价格变化
	（1）中南冶炼存货结构
	（2）中南冶炼存货库龄分布情况
	（3）中南冶炼存货的期后结转/销售情况
	（4）黄金市场价格变化

	2、最近一期末中南冶炼存货跌价准备大幅增加的原因，报告期内存货跌价准备计提是否充分，是否存在存货大额
	（1）报告期各期末存货跌价准备计提情况
	OLE_LINK56
	OLE_LINK55

	（2）最近一期末中南冶炼存货跌价准备大幅增加的原因
	（3）报告期内存货跌价准备计提是否充分，是否存在存货大额减值风险


	（五）补充说明报告期各期末中南冶炼预付款项涉及的主要交易内容及交易对手方情况，与存货的变动情况是否匹
	1、补充说明报告期各期末中南冶炼预付款项涉及的主要交易内容及交易对手方情况
	2、与存货的变动情况是否匹配


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五、关于合规性
	OLE_LINK87
	一、上市公司补充披露
	（一）根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》第十五条的有关
	OLE_LINK94
	OLE_LINK95
	OLE_LINK88
	OLE_LINK96
	OLE_LINK40

	（二）认定湖南黄金集团为黄金天岳控股股东的原因及具体依据
	OLE_LINK15

	（三）标的资产历次增资及股权转让程序的合规性及国有资产管理部门等主管机关审批、备案情况
	“1、黄金天岳历史沿革
	2、中南冶炼历史沿革
	OLE_LINK63
	OLE_LINK62
	OLE_LINK17


	（四）标的资产已建、在建或拟建项目履行主管部门审批、核准、备案等程序的具体情况；标的资产是否完整获取
	1、标的资产已建、在建或拟建项目履行主管部门审批、核准、备案等程序的具体情况
	2、标的资产是否完整获取所需的生产经营资质，年内到期的生产经营资质的续期计划，是否存在重大不确定性

	（五）详细梳理标的资产自有土地、房产的具体情况，包括但不限于位置、面积、用途、产权证书取得情况及到期
	OLE_LINK26
	“1、黄金天岳
	2、中南冶炼

	（六）上市公司最近三年受到行政处罚或刑事处罚的具体情况，是否属于重大违法违规
	OLE_LINK1
	OLE_LINK44


	二、上市公司补充说明
	（一）天岳投资集团以矿权出资的具体情况、评估结果是否已按规定向主管部门备案，相关出资是否符合《公司法
	1、天岳投资集团以矿权出资的具体情况
	2、评估结果是否已按规定向主管部门备案
	3、相关出资是否符合《公司法》及国有资产管理的有关规定
	4、结合矿权转移情况、矿权后续勘探开发情况、是否存在资源储量变化或价值大幅下降等，说明是否存在出资不
	（1）矿权转移情况
	（2）矿权后续勘探开发情况及储量变化情况
	OLE_LINK41



	（二）黄金天岳收购存在产权瑕疵以及预期闲置土地、房产的原因及合理性；标的资产产权瑕疵土地、房产未取得
	1、黄金天岳收购存在产权瑕疵以及预期闲置土地、房产的原因及合理性
	OLE_LINK42
	OLE_LINK43

	2、标的资产产权瑕疵土地、房产未取得权属证书的原因
	3、土地开发使用、房产建设是否存在重大违法违规及被行政处罚的风险
	4、结合有关法律法规的具体规定说明出具说明文件的平江县自然资源局等部门是否为产权瑕疵事项的有权主管部

	（三）产权瑕疵土地、房产的评估情况，对本次交易作价的影响
	1、产权瑕疵土地、房产的评估情况
	（1）黄金天岳产权瑕疵土地、房产的评估情况
	（2）中南冶炼产权瑕疵土地、房产的评估情况
	OLE_LINK45
	OLE_LINK18


	2、对本次交易作价的影响

	（四）石坪尾矿库对应矿产项目情况；如江东矿区土地及房产、石坪尾矿库土地及租赁土地不能继续使用，是否会
	1、石坪尾矿库对应矿产项目情况
	2、如江东矿区土地及房产、石坪尾矿库土地及租赁土地不能继续使用，是否会对标的资产持续经营能力造成重大
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