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ZE MmN e a it 28,899.77 16.26 60,680.32 60,680.32 | 60,680.32
AT K 14,012.04 7.89 |  29,420.83 29,420.83 | 29,420.83
& 7 471 £ 7,526.21 4.24 15,802.65 15,802.65 | 15,802.65
g msh i a Tt 21,538.25 12.12 45,223.48 4522348 | 45,223.48
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TR
TiH zozgf;“ 5%%’“ 2026 G/ | 2027 G | 2028 G
xR =x x

BB R =88R
B AT EE R 7,361.52 4.14 15,456.84 15,456.84 | 15,456.84
B E it
Sle = AR RS TR A
iﬁgﬁmgmﬁﬁ 8,095.33

2z b, Wit aalgia®edi R0 &1 N 37,068.95 Jiot (=28,973.62 /i

J6+8,095.33 JiTt)
5. HREAFBR

AR, AFHEBAGHELIT:

i Ft

i H K
FHAfE R 54,583.77
— 4 Py 2 BA R R B 17 5 14,208.71
KHEK 20,015.00
5% 115 13,964.41
=118 102,771.89

SR A5 UG RE
A4 A B AR S 57

i JE IR, ARS8 4 e SRINN  RE JE

LEAT 68,792.48 FiT (=54,583.77 Ji75+14,208.71 Ji7T)

6. RIREREAMESH

IR, YA RO — 4 A 2 B AR Bh 7 ot

WEAFEH AN, ARAFAYE RN E P KR A T H 25 85
A TR ASRAN PR P BRI . A 3 B HOR o TR A e A R
RAFRBEAMESCH, A FPRARRUBEAT RARE 7 I RN FEAT (5 B 5k 55 ik
DA 18 TR B A S L X R R B < 7 SR KR

7. RETaXH

A AN, A FRBATELG 7040 AL S5 ANE FROR SR I 48 70 200 AR R Bt

EATENIbEATR

8. FERSIMRNSEH A

NEE A AR & @ETNSILERERH. KHEeRE . B

X

g
e
el

~

e

»

Ko HREAGEN . ARERKEAMEH. I8
BTN 79,220.91 J376, RIRKRATFER & B BIANEIL 53,183.24 Jiot, KL
AR a0, HERSIEEA S,
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() FREER SN EE AT F RO GHEED T

i B DL s — IR, A R fiRe Ji4abrin T -

FEM &R 2026/9/30 | 2026/6/30 | 2025/12/31 | 2024/12/31 | 2023/12/31
WL () 0.75 0.65 0.58 0.64 0.52
HHLZE (%) 0.62 0.51 0.44 0.51 0.35
iR () (%) 71.00 71.14 69.03 68.31 65.03
BreifR (BEAFD (%) 32.95 33.54 37.27 38.02 48.39

A S HAR DA o — IR, AR al EE R 3518 0.52. 0.64. 0.58. 0.65.
0.75, HEEHLZES51H 035, 051, 0.44. 0.51. 0.62, ZIEE#E, TERK

SY N  T) N N TESY
E

AIVER Gl

S|

1 RE A 2

== ALk
I He

Sl E kA, EEBHTR

) 30 = E R AE LT 45T L. 2~ 7] B - 3RO S 5 2 =] 2 0T RE 77, An B AR 3G 28
D AT S BT 5 B WSS TR IR T B 5555, A URAT it
AT AL Rl B TR e Y 98w RE ST AR 2 — o M ARORAT, A RIS B
T3 L O & < D w1 | = e SN o e R L e G e /A i
ASEFI NGB BE SR 95 s FLUC, OREF— 5 AT AU B0 BT < T ASR i 2 =] R X
AR 75 Y B E R AN AR A B s FL At AN T 77 DR 3 ) SR AEN §E 7 5 RTINS £ 71
WA FIRE LS, TR BT A R R EF R L SR EAE E RS, AAT L
m 3 G IS, e RS AN R T A Rk S AL

AUCRAT R AVRFE XS RRATICER » BN ARG 1) (R IR 34 0 7, 6 2 w2
T3 BE 77 AR 5 LA W 55 IR L ) 25 FAT 3K R 3

1. SRS, E3h LR R T4

N AN FAT b b2 ) B 10

Hfr: f%
i H 2026/9/30 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31

I e 1.12 0.86 1.06 1.20
e EPASS 1.27 1.18 1.13 1.85
KRR} 430 8.09 4.87 5.46
RAEREIR 0.96 0.89 1.05 1.04
FHAR 0.88 0.93 1.22 1.28
EE 1.71 2.39 1.86 2.16

C25 FriH~ R Je HoAth
PRI T )49 1.08 0.73 0.85 0.96
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gE| 2026/9/30 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31

RITAN 0.75 0.58 0.64 0.52

e BRICERATIE T AR A6, [RIE LI M 2 b1 A R 43 2845 b R — AT I KRR
NP AR GlER ST KLURL SRR E R BRI AR 1T {E.

AR FAT Y BT 2 =] EE RS O

BA:
WH 2026/9/30 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31

IR 1 0.79 0.40 0.73 0.82
B MK 0.94 0.88 0.87 1.75
KRR} 3.91 7.24 4.12 4.46
IRAEREYR 0.88 0.78 0.90 0.83
TR Ay 0.70 0.79 0.99 1.10
FHE 1.44 2.02 1.52 1.79

C25 Fri HEar fe HoAth
PRI T LT 49 0.79 0.52 0.64 0.69
PN 0.62 0.44 0.51 0.35

A BRECERATE BT AR AN, RIS EEOHIE N 25 b 172 7] 43 3845 SR b [R]— A7 R SR AR
NPT AR GlER ST KRS R IR Z R BRI AR T {E.

wn ERFTR, A E BOE A R EoR — R A TR, RS 1RO, Wah
bt ) LR AR T FAT M T 2 R RT3 o 35 A UORAT $ e K 53 B
BOCHD 53,183.24 50D , WIBEEIALE CETHEAARHE B AR 3 48 R Al
FH T e e AR Bl 98 7 B> 6D A R RS F AR R R 1 0.65 BT
N 1.20, BN RIS HIRE IR 0.51 BTN 1.06, AR AT AL F 1
EAH AR H R LE LT AR 0P8, B BB R R K.

2. SHEERRE (B WRAST

AR B () HRATI ETTA R R HBIE

B %
S| 2026/9/30 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31

I A 64.60 56.54 77.80 65.48
e EPASS 39.77 35.89 26.03 35.21
KRR} 16.12 8.50 13.35 16.51
RAEREIR 72.50 72.20 69.32 69.80
T A 59.45 59.48 48.06 40.03
FIME 50.49 46.52 46.91 45.41
Ci;ﬁﬁ; I{iﬁﬁfﬁl@ 51.90 52.65 52.25 49.18
BATA 71.00 69.03 68.31 65.03

T BRECELFEATIL BT A A, [ EEXHIE M 2 LT 7] 23 S5 R [R]— AT KRR
THIFTA AR Gl ST KOS R IR Z BRI A D (T {E.

N EZRPR, A SR S AR OREIN Tk J& T BB AT, AT B
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TR, 1 50% A, AT TR EAT IR . A FlRE =4 R — IR
R, KGR RO, B R AT E, SRR BT A
TR R S B AR CRAT il RS AT (B 53,183.24 J378) , W43
frJa CGETHRE AT AR BT 4 8T R A A T8 56D AR B = ffiiR (&
I K IR A IR 71.14% NN 55.91%, iZfbRiEE HR AT BT A R P
EFAT T IME, BB T3 K TR .

Li b, RREATHEG SIBAH, SHEFF ARG BB AR5k
DUEE R, HOMAH SR 55 48 b (¥ O AR FE TR BO@E b, 78 AT EIIE AR TR 55 4R
R &

., %ERFEKEERL

1. BERERF

BRI (1)

ORI A M A CTARUOAEEE XS5 N IRMATER) (6
TARYANE GG AUFII V) COT A B G R U5 ST IR A UL AR Vi R ) 5550
F, B HAES AR RS RS

@IRHUE 44 s 2026 PR . 2025 SFEERE, BRI 5550 &
MOFRAR TR HER I, R A R R SR A s AR A a
ARt

MK A (fEHIE) , SHHEGAEGEES . AR, &
KFBIEIEM LA 5 E LB

@HUG 1% 4 W5 56T H B W & PUB I ARAT JF 16 B 3K B 10 150 A B B3
A PEZZHEAROCHORE, A B (RDARIT I OTSE B %) S RE, WIS LRk
PER L HE AT BRI 2 . DUk ok T Sl e HE R I8 T AT M A5 1 6 HE G
R

O I AE E bR AR OXAEIERAR 2026 45 F4E H PFHR IR
T, RIEPRRAE I MR

BT (2) -

O ATHE RE W T+ = mEF R RGN WA, BRI W
I ) 5 e A Bk H 465 B S 5 A R B Z AR

@R T P EIEF SIS A RTEA R AR (RE 5%LA BRI AR RE I

iy

>

g
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THOL) S, B TR AR TR AT B E Hr Z4E H AT S A H & S AR IR
FTE AT N8 5
QWA 1A E Y (O T 452 IR AN o~ F IR AR R ) A
B E CEMARNETR KATIEMNE B ME) K (e mOWE #IMNE) I

A

L3
OIAF AR KAT TG A LR B T OLTERE, S UCRAT B Ja I B 2R
KPR N RE B LE B AR O 2% B 7 A% M SR A UORAT I Bty BT R B
WMzE B e (Bl amER ATIEME #HINE)  CEm A sl E I ME)
LIPS RNES

ORI (T INETE SRR G VLR R« IREEHLI . RAT N
I R TUEE L A% Ot B A S U AR SO, BT I A8 R P
Sl——KRATRE 6 5) % 6-9 FMER, H4 A BB & HIE.

BEXT R (3D -

O A F R A IR . PRI S, e mBtie. LEHEsI
SEERLA AE 5 U S LA DR ) At A

QEIZBARDGL T 5T & OrAT I SIERE , SQTEAT I BA B4 Jl A AR AT B A
TAERAYE =1k

@R F 0 EE R 2026-2028 5 I8 B g dk ISR, S %
2 TER 7 TS E N ULAC S & 5

@R SAGIHAE . 2026 FFFEEMTE, RREHER. —F N
AR B ST S R A HERA 1 B 7 2R R 241k

© T2~ A AR E R GEANESCH TR KB 20 28, B LA ARIR T &
B 1SR AR 0 b 3 24 7k 5

OE % B i RS TR LA IH KA R &

FRHL 2 7 S [FAT ML AT L2 F] 05T e FI 4R bn it , PO [R147 b BB 8 1
51 R 15 R .

2. ZEER

e, FATN:

(1) %44 20 H L5 T A o PR LR I AR RO AT A R R AT N S0 I
SR, HERAASHEARTCRAT ISR T e AL AT B KR
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il
oy

Ta Mk AET S, HPAE RS HEAEE I R H BRI %4
RO ER, AERSIET BT I IERIS, A4 HE R R F4RMEH
PP AA+, HGHRN MRS 5 EEIERE ). AH DGR SRR e HE Sk i N 5 &
(USRS AR Bl ——RATZRE 6 5) 55 6-9 L MAHSCHUE . K4 M T ALA
SRV B Ut I G DA B8 40 AR B RR I A 5 AR DCOA T B < AN A7 LE R U T 5 5
WS BT R 3R (15 T

(2) AT RAE 58 M v H TS AN A AR AT N I T s 74
PR AR RAT FATA TG AR A HE BB e HE R & (BT A RIIESR R AT VS 3
INEY (BT ARG E B INEY SEHHRER,

(3) ARG TGRS I L R R & 2 ) SR8 15 0 L o E A SR
S, RRGEET G BB AR AR ZAE TG 0, SR S A
AEFME; AREATERG, AFREILER., HARHE IR, B nfeR
KA B, ARG RE 77 B0 55 R AT AR o

e AT 2026 4F 1-9 HAHRM SR B EIR R AL H 1T

|E) R 2

RIFRIEXH, MEAAN, KITABWRANTHH 454,781.07 H T,
375,494.08 AT, 310,799.37 F7LH 177, 700. 56 Ay, FAMRIER EMHIREEFT
BT EARRKRAEFES R H-13, 149. 83 FIT.-18, 749. 79 F5 7T —16, 006. 56
B TTHI-3,311. 66 AT, EE&EFIZESFA 4.85%, 3.85%, 1. 63%F 4. 76%.

REEHAR, RITAEHE~RHRESAA 65.03%, 68.31%, 69. 03%F1
71.14%, SRENEL RS9 0. 52, 0. 64, 0. 58 F1 0. 65, EFIELE 57 0. 35, 0. 51,
0.44 71 0.51,

EITAE—REBEPRHBEEHARPERAL, 2026 F 1-6 BEHESLLER
47.88%, XKM&LEH 93.00%, PEAKERAXRBABEIERARANLITAR
B 5% ERZZR .

REHAR, LITAGTRERE 21,941.41 AT, RMUIKER 5,966.04 AT, B
L SIUTFX 4, 826. 05 T TT. 2026 FE 1-6 B, RITAEX=m = aeFIAZN 57. 44%.
RTEMEFEM, BEWBMAMERETE, £ITABRETWRSEIERBE T
FEHEE, EFRERNEFRER, ZITANESR., KEBARSUIEE, BEE™. &

e
it

>
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BT, Rl BMEFRE 2023 £, 2024 . 2025 FEF1 2026 4F
1-6 AR T E- B EESR, THEEE 7T A/ 5,028.11 AT, 2,783.01 AT,
2,573.51 A 7t#A 379.56 FATC.

B E 2026 £ 6 A 30 H, ARKHEARIIEE 4, 680.74 A, HidER=E
RhEE T 540. 00 AT, HIAEARBTMEMHRE.

BEITAMTRA: (1) REPRE VBN RETBRINFERIRVIESEF
EREAMMERER, RES5LEFENTENNEREPTELE; BN
R TN 2 B REW o] TR IR, ERFKEMU S TEEE R ERE, B2E
SEITWAILE AR —8; ARREEERMMENE, HELERNZRRHFEEX
THAEY, REFEPRRSEFARSHMLRTNEE RN, ARRER
WTHNER. (2) SPEALEEBERARERE, HEEMRMEILRSE
A AR EZRERBERERTFEMN; WEHAANXHL S EEBITHRIEIL
BEMEERENS, XENEREAR. B) QRMNER. KEARBURE.
EE&ErE ARLE IRES BEFEERSITHERER K IR R
Hit M FIHEIKEERE RS, HXEFREFEATREH SHH—FT
BN, BERSBEINEES~ATNER. (4) HEHEEMSHKRERENEA
HER, REBRITARE—EHRREHFAESTRANM Z MR T (BiEL el
%), REFME (EHFPRIERERENE 18 5) (HEMRMERESI—LIT
KE7S) FHEXAE; BRRLITHEIXEFRRWBAINATNAZES, Z1TAE
eSS RERI M SR BN ERER, REENRAEEEZE TR,

ERITAMRIEE (1) - (3) HERK.

BEREA SHITREHLRBHENL.

NAEIEE:

—. WEFNE RN BAETE EMIERT G IH8E IR RS A B AR R
H, RESZERIIFENISHBESTAEILE; EMRM RS KR HER
REW ) TR, BAEKFALS TIREBHRERFLE, BRESFATWAHA
A—8; AFRRBHFERSIMERK, FELERNDEBHFEERIHELE, £
BREEMRSEAAIBM KR TR E RO, ARRERIN T AHME
it o

(—) WEHNE WA ST LIRS H B G RE R 8 7 Bk
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LS|

1. BE=SFEWHRA. BHHE. BRRTEOELULEKERER, XhE
FITEAN B 2R A % R A4 BRATFERT 5 15 B AR SN U R B R A

78 ke P (Rl 7 bl /N = M N 305 AW

FAL: JIT6. %
A 2025 4EJF 2024 4ERF 2023 4EF
&3 e & ] &8 L.

AT 297,091.85| 95.59| 354,269.86|  94.35| 423,493.70| 93.12
ORISR 11,760.47 3.78| 18,098.55 4.82| 28,403.40 6.25
FEEW K/t 308,852.31| 99.37| 372,368.41| 99.17| 451,897.10| 99.37
HAtk 55 1,947.06|  0.63 3,125.67 0.83 2,883.97 0.63
BN AT 310,799.37| 100.00| 375,494.08| 100.00| 454,781.07| 100.00

O =AF, ARVEMIRN T A L 7, Rk, Al
SEAEEL, TR AL S RS E 2028 G, ENAEG A TES H i
AL, TSR T 2 R R . MTBE 253247 ML 75 sRIE B, B
N ROl AR 77 S 854 LME GeAb TJRR N 32, IR = il o5 LU R
s EAT R HE LA A T I s W R R, B ARG T SN T
Mo SURRIESR ST, 2023 HELEHRIT 1T 40U 2 5 L s EEIE IO R & 4
SIS, 2024 4F DR X WOt 2 A BT SERT B0, & 2025 SRR AR TS, SR
el DX X6 25 FRF S 5] 1 R B, 2024 SEFEAT 2025 SEFERON R«

I =AF, AR BRNELER RSN R

AL Jits %
HE 2025 4R 2024 4EFF 2023

EHE FFIR EFE K FEFE EFE

Atk T 1,368.66 0.46 4,760.46 134 | 12,694.70 3.00
SCHRIR 2,098.23 17.84 7,598.37 41.98 7,285.78 25.65
FEWE /T 3,466.89 1.12 | 12,358.84 332 | 19,980.49 4.42
HAhk %% 1,595.42 81.94 2,092.42 66.94 2,087.30 72.38
BWER ST 5,062.31 1.63 | 14,451.26 3.85 | 22,067.79 4.85

EBARITM, L=, A TS B2 EIERN, [FR T
NI RN T o, RFSER IR . SORRERIRJT I, 2023 4 H WARiFAT AR
I WONBGHTE, (R B R AN 1AL, BRERBUR; 2024 FE
AR RIS, BREREEER S 2025 4, E PRI H 2R
B I E TR GE AR ARG, Ze b BN I, (E AR SR RO €
BRI TR
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BRI S, PR EZ0 R85 it Ak Tk 55 #0505 A Ml 55«

(1) At Tl s%

BOL =AE, A TSSO TR, R DR R R TR, R
MRS RS EBRERN N, K EEERZAE RN s), K
JRPRR 5 (SRS YA <) BN 51 AR AN B A1k 1M 3 SO 57 i AS I8¢
o BARNE LB T

@ 7 5 A B AR ION R B4 Y 3 25 A

N A TS FERWAG A A8 RS, BEams,
HR Z 7R KD 5, — RN E AT NG PRI, R A AR
7= . Ar A E R E & A A s MR T geam =, &E1EN
7= i B AT S — A N R A R CEZRERRRD o ARA AT
5 A AN LU (CEZEVE A 77 il s Bl R A 5 AR
UL -

‘&
Em

H

Bfr: M, Jion
o o 2025 EFE 2024 EFF 2023 EFE
ann FKHH%?A n N N
HE | & WE| &% HE | &
B
1k 5
RN it FZZEEBE 11.26 | 69,497.27 | 13.36 | 87,006.98 | 13.05 | 85,665.11
HH
I | S
i@;%ﬂ’m f‘g?ﬁii 261 | 18,129.74 | 3.49| 2567147 | 3.82| 28,878.48
KT an S An
4&/\ 5
LT b ngm& 0.80 | 4,13859 | 1.71 | 10,168.00 | 1.55| 10,650.63
HH
SAL 7R R
Tkt ;:WI 028 | 1,883.06| 028 | 1,990.56| 047 | 3,172.89
HH
FROLRUT JEmE | seteZmim 3
(MTBE) oy 7.04 | 3442597 | 894 | 52,954.86 | 12.06 | 79,359.70
VEYT sz 4k 3
TR IL™ iy giﬁfﬁ**if 7.10 | 3332781 | 4.78 | 25250.10 | 5.31| 32,246.99
HH
o I 2R
P&V R ﬁgiﬁﬂz 1596 | 12,519.99 | 13.26 | 11,234.52 | 19.58 | 17,515.11
[n]s)
BEAT IR DAL | EERSLAE
‘ N 21.30 | 91,922.45 | 22.38 | 100,748.13 | 24.29 | 109,509.75
Vel RIE
B TR | o e e
G E?fij 2.84 | 12,436.71 | 5.18 | 23,633.24 | 535| 23,131.68
= ZRIM R
kT bt /NG 0.02 150.92 | 0.02 136.01 | 0.02 122.67
F AR o
;”&W% AN 0.06 | 365.63 - - - -
T VU 55 HH ] iy 0.10 404.55| 0.54 | 242150 | 0.54 | 2,234.81
FoAt ™ it DL -740.13 -2,961.68 8,197.69
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2025 4EJF 2024 4EJF 2023 4EJF
P Fe R o~ ”
HE & HE &M HE &8
AT
7= m/hit 69.39 | 278,462.55 | 73.95 | 338,253.69 | 86.05 | 400,685.50
A= s
J At FR ]
fis A ALRE
AP 72 iy RGN (3% 18,629.30 16,016.17 22,808.20
EETRPNTEIN
) %%
AT /N 18,629.30 16,016.17 22,808.20
Eﬂ:gﬁq&)\ 297,091.85 354,269.86 423,493.70

W BRI, Bl =4, A TSSO TR, BT am & 25
i FRAH B2 A0 P AT WA B, AT Bl RS, 2025 47 R 24014,
B PG X3 AT M ARMY A BOOFT P RE TR AL (2026 FEEEKD , RUEEUK i
P EITIRA TR S, ML SN T N E A T .

@ 7 i A AN AR AR SO T B A 0 R A

AL EN BTN 55— AN AR, Al =5 57777 i AL I
BT AT DL U R «

Az I e/
2025 EF 2024 £ 2023 £ F
] S TN

L R O R R o | et | stk

R i T 0.62 | 0.60 | 0.65 0.63 0.66 0.63
. BRENRE S | 20 0.69 | 0.65| 0.74 0.68 0.76 0.74
LR by F= 0.52 | 0.56 | 0.59 0.59 0.69 0.65
SRR T 0.67 | 0.58 | 0.70 0.58 0.67 0.58
FHJLRCT L (MTBE) | £77 0.49 | 0.52 | 0.59 0.57 0.66 0.59
BRI i S atTs 0.47 | 0.47 | 0.53 0.56 0.61 0.63
KUK 57 0.08 | 0.09 | 0.08 0.10 0.09 0.09
Bk AT B DA AT | B A 0.43 | 0.43 | 0.45 0.45 0.45 0.45

] =2y N

E%E;% REVH = 0.44 | 0.44 | 0.46 0.46 0.43 0.43
AR INGERPE | 0.66 | 0.61 | 0.71 0.59 0.75 0.52
BERN IR INGRFE | 0.64 | 0.51 / / / /

W ERFR, RIE=F, A7 B2 RALEN AL TR T RS,
H AR B B A A B ARSI R, A SR IR R R . 2024 4,
O ) SERREA N SE BN B3, AR A i A Tl 55 BEAT B A B R g ik, L
LA PRI ) T E 1o AN S SR (0 T P B, R R EEA B AIRE ) (BAFIEO
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FREE BRI Ea 5N

© 7 il R AN & BN AR A0 A BRI AR B 32 2
BIL =4, F77 i ABR RGO R -

FAL: JIT6. %
e 2025 2024 £ 2023 4EFF
a BN [ BRI | kA [ BRE | KA | 2R
ST
™ i 69,497.27 3.26 | 87,006.98 292 | 85,665.11 4.24
FVH . BRI 18,129.74 6.78 | 25,671.47 7.41 | 28,878.48 2.53
LR = 4,138.59 | -8.23 | 10,168.00 0.26 | 10,650.63 4.97
] bt 1,883.06 | 12.40 1,990.56 16.56 3,172.89 13.84
FRESRUT ALl (MTBE)  34,425.97 |  -5.43 | 52,954.86 3.52 | 79,359.70 10.12
TR L= i 33,327.81 | -0.37 | 25,250.10 -5.86 | 32,246.99 -3.44
KUK 12,519.99 | -13.51 | 11,234.52| -17.15| 17,515.11 -5.30
%@@mﬁwam% 91,922.45 | -0.00 | 100,748.13 -0.00 | 109,509.75 -0.04
CRIl P )
] =2 v
Egg;%giﬁ ’)ﬁ 12,436.71 | -0.30 | 23,633.24 -0.02 | 23,131.68 0.06
¥ T BE 150.92 8.11 136.01 16.62 122.67 29.98
RERNIEHIE 365.63 | 19.55 - - - -
T VU 53 404.55 -2.79 2,421.50 -3.40 2,234.81 4.16
HAth - - - -1 11,536.11 4.36
IHH -740.13 - | -2,961.68 - | -3,338.42 -
HIE=math 278,462.55 | -0.08 | 338,253.69 0.93 | 400,685.50 2.99
G i
AN A 18,629.30 8.59 | 16,016.17 10.07 | 22,808.20 3.18
CRE T UL ARG, RS AR BISEBRE N, AR EEE AWM L
i BT3RS A AL T R R, TS BONEM, ARZEATIERE T IH1T

e, BN SIS AR R — B, AL E 52 E BRI AT
M, AERGL =5 N BERONYIE, A RH—WIa PrEt

HARP it i S B 2R AL A«

RNJE = it G TR e, AR A, TR, fRILAE.
At R s ANARS AR s i, ST REE L AR IR P
T LEANLTE . RENLGE . EEFFMFMEEM 4. 1277 R KR L
JERTARE, B A A T B A2 T E A AT TR R T 20

FU S BORRISE P e B IS TR BT . PVC R, 1
BSRL G, A AT AT AR SR T AL BEGR L JEVE R, S1ANU. R G R
T PR R DL B B AR I AT BRI IR the. @M ATk
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bz A AR L, SRR PR, R AT D BB Rk R AT 2E 43 Ak
SRAEIERE. %7 2023 AEHF IR EWOE B, AT BRI (BRI BA
ETb, AR B R E WS BE, EMEESOINEA A BT AR,
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	深圳证券交易所：
	问题1
	一、明确发行对象本次认购数量或金额的下限，并说明本次认购的资金来源明细，包括自有资金和自筹资金具体的金额和比例；如来源于对外借款，说明贷款利率情况、后续偿还安排及可行性，是否符合《监管规则适用指引——发行类第6号》第6-9条的相关规定；如认购资金来源于股权质押，说明质押比例。
	（一）发行对象本次认购数量或金额的下限
	（二）本次认购的资金来源明细，包括自有资金和自筹资金具体的金额和比例
	1、自有资金
	2、自筹资金

	（三）贷款利率情况、后续偿还安排及可行性
	1、初步筹措计划及贷款利率情况
	2、后续偿还安排及可行性
	（1）后续偿还安排
	（2）后续偿还安排的可行性


	（四）符合《监管规则适用指引——发行类第6号》第6-9条的相关规定
	（五）如认购资金来源于股权质押，说明质押比例

	二、说明认购对象定价基准日前六个月是否存在减持其所持有发行人股份的情形，并结合本次发行前后实际控制人持股比例测算情况，说明本次发行前持有股份锁定安排是否符合《注册办法》《上市公司收购管理办法》等相关要求。
	（一）认购对象定价基准日前六个月不存在减持其持有发行人股份的情形
	（二）结合本次发行前后实际控制人持股比例测算情况，说明本次发行前持有股份锁定安排符合《注册办法》《上市公司收购管理办法》等相关要求

	三、结合公司可自由支配资金、经营活动现金流量净额、交易性金融资产、营运资金需求、有息负债情况、未来重大资本性支出、现金分红支出等，进一步论证本次募集资金规模的测算过程与合理性。
	（一）本次募集资金规模合理性测算
	1、报告期末可自由支配资金
	2、未来三年经营活动现金流量净额
	3、交易性金融资产
	4、营运资金需求
	5、有息负债情况
	6、未来重大资本性支出
	7、现金分红支出
	8、募集资金规模的合理性

	（二）本次募集资金对改善公司财务状况的合理性分析
	1、对流动比率、速动比率的提升分析
	2、对资产负债率（合并）的提升分析

	四、核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题2
	一、报告期内营业收入总体下滑及扣非前后归母净利润持续为负的具体原因，是否与经营活动产生的现金流量净额相匹配；原材料价格波动的影响是否能够向下游转嫁，毛利率水平和业绩下滑趋势是否持续，是否与同行业可比公司一致；公司是否存在流动性风险，持续经营能力是否存在重大不确定性，是否存在期末净资产为负导致触发退市风险警示的可能，公司是否采取了相应措施。
	（一）报告期内营业收入总体下滑及扣非前后归母净利润持续为负的具体原因
	1、最近三年营业收入、毛利润、毛利率下滑的情况以及具体原因，其中毛利润和毛利率偏低是构成扣非前后归母净利润持续为负的主要原因
	（1）石油化工业务
	① 各产品的销量变化是收入下降的主要原因
	② 各产品的销售单价变化是收入下降的次要原因
	③ 各产品的销量和销售单价变化是毛利率下降的主要原因
	④ 各产品的产量和产能利用率变化是毛利率下降的次要原因

	（2）文旅娱乐业务
	（3）最近三年持续亏损原因的整体分析

	2、2026年1-6月营业收入、毛利润、毛利率整体较上年同期有所增长以及具体原因，最新一期（2026年1-9月）相关数据亦延续了该增长趋势
	（1）石油化工业务
	① 各产品的销量变化是收入增长主要原因的分析
	② 各产品的销售单价变化是收入增长次要原因的分析
	③ 各产品的销量和销售单价变化是毛利率增长主要原因的分析
	④ 各产品的产量和产能利用率变化是毛利率增长次要原因的分析

	（2）文旅娱乐业务
	① 2026年文旅娱乐行业的市场环境特点
	② 北京海洋馆与市场环境特点的匹配情况以及后续展望

	（3）2026年1-6月以及最新一期虽然持续亏损，但亏损幅度大幅减少


	（二）营业收入及净利润与经营活动产生的现金流量净额相匹配的情况
	1、营业收入与经营活动产生的现金流量净额相匹配的情况
	2、净利润与经营活动产生的现金流量净额相匹配的情况

	（三）原材料价格波动的影响向下游转嫁的情况
	1、公司石油化工业务生产模式
	2、原材料价格波动与转嫁，以及对公司毛利率的影响

	（四）毛利率水平和业绩下滑趋势在2026年1-9月期间得到一定遏制的情况，以及与同行业可比公司的比较情况
	1、毛利率水平和业绩下滑趋势在2026年1-9月期间得到一定遏制
	2、毛利率与同行业上市公司的比较

	（五）公司存在一定的流动性风险，持续经营能力不存在重大不确定性，期末净资产为负导致触发退市风险警示的可能性较低，以及公司为防范流动性风险、提升持续经营能力、防范中短期内净资产为负导致触发退市风险警示所采取的相应措施
	1、公司存在一定的流动性风险，短期和长期偿债能力存在一定压力，以及公司为防范流动性风险所采取的措施
	（1）短期和长期偿债能力指标的情况
	（2）流动比率、速动比率的对比情况
	（3）资产负债率（合并）的对比情况
	（4）流动性风险情况整体分析
	（5）公司为防范流动性风险所采取的措施

	2、公司持续经营能力不存在重大不确定性，期末净资产为负导致触发退市风险警示的可能性较低，以及公司为提升持续经营能力、防范中短期内净资产为负导致触发退市风险警示所采取的相应措施
	（1）公司持续经营能力不存在重大不确定性
	（2）公司期末净资产为负导致触发退市风险警示的可能性较低
	（3）为提升持续经营能力、防范中短期内净资产为负导致触发退市风险警示所采取的相应措施


	（六）相关风险披露

	二、与中国石化合作情况是否稳定，其销售和采购占比较高情况对公司生产经营是否造成重大不利影响；报告期内关联交易是否履行相应审议程序和信息披露义务，交易价格是否公允。
	（一）公司与中国石化合作稳定，销售和采购占比较高情况对公司生产经营不会造成重大不利影响
	（二）报告期内关联交易履行了相应审议程序和信息披露义务，交易价格公允
	1、关联交易履行了相应的审议程序和信息披露义务
	2、定价方式
	3、销售采购价格

	（三）相关风险披露

	三、公司对存货、长期股权投资、固定资产、在建工程、无形资产、商誉等主要资产计提减值损失以及对应收账款、其他应收款计提坏账准备是否充分，相关资产是否存在大额减值并导致进一步亏损的风险，是否导致出现净资产为负的情形。
	（一）公司对商誉计提减值损失的情况以及充分性，该资产存在大额减值并导致进一步亏损的风险，但不会导致出现净资产为负的情形
	1、公司账面商誉的由来
	2、报告期内公司对商誉的减值测试及计提减值损失的情况
	3、最新一期公司对商誉的减值测试及减值损失考虑
	4、预计商誉减值对净资产的影响

	（二）公司对长期股权投资、固定资产、在建工程、无形资产等主要非流动资产计提减值损失的情况以及充分性，相关资产不存在大额减值并导致进一步大幅扩大亏损的风险
	1、公司对长期股权投资计提减值损失的情况以及充分性
	（1）信通海洋（北京）科技有限公司
	（2）茂名高新实华化工有限公司
	（3）惠州大亚湾石化动力热力有限公司
	（4）广东实华新材料有限公司
	（5）湖北茂化实华科技发展有限公司
	（6）最新一期的长期股权投资情况以及减值损失计提的考虑

	2、公司对固定资产、在建工程、无形资产计提减值损失的情况以及充分性
	（1）对闲置非流动资产的减值测试
	（2）对处于生产状态的非流动资产（主体装置资产）的减值测试
	（3）最新一期的相关资产情况以及减值损失计提的考虑


	（三）公司对存货计提跌价准备（即减值损失）的情况以及充分性，该资产不存在大额减值并导致进一步大幅扩大亏损的风险
	1、公司对存货计提跌价准备的会计政策
	2、存货计提跌价准备的计提情况

	（四）公司对应收账款、其他应收款计提坏账准备（即减值损失）的情况以及充分性，相关资产不存在大额减值并导致进一步大幅扩大亏损的风险
	1、公司对应收账款、其他应收款计提坏账准备的会计政策
	2、对比同行业上市公司的坏账准备计提政策
	（1）博汇股份
	（2）岳阳兴长
	（3）大庆华科
	（4）东华能源
	（5）宇新股份
	（6）对比结论

	3、应收账款、其他应收款坏账准备的计提情况
	（1）应收账款的坏账准备计提情况
	（2）其他应收款的坏账准备计提情况

	4、应收账款、其他应收款坏账准备计提的充分性

	（五）整体资产减值损失（含存货跌价准备、坏账准备计提等）计提情况，相关资产减值损失计提不会导致亏损大幅扩大至在中短期内出现净资产为负的情形
	（六）相关风险披露

	四、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除。
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，发行人最近一期末不持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定
	（二）自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人无已实施或拟实施的财务性投资的情况

	五、核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



