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华泰联合证券有限责任公司关于

深圳市德明利技术股份有限公司与关联方共同投资暨关联

交易及签订《战略合作协议》的核查意见

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”或“保荐人”）作

为深圳市德明利技术股份有限公司（以下简称“德明利”或“公司”）的持续督

导机构，根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 13 号——保荐业务》

《深圳证券交易所股票上市规则》和《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第

1号——主板上市公司规范运作》等有关规定，对德明利与关联方共同投资暨关

联交易及签订《战略合作协议》的事项进行了认真、审慎的核查，并发表本核查

意见，具体情况如下：

公司于 2026 年 11月 13日召开第三届董事会第九次会议，审议通过了《关

于与关联方共同投资暨关联交易及签订<战略合作协议>的议案》。公司决定与关

联方李虎先生、杜铁军先生、公司核心员工投资平台深圳市铭鸿企业管理合伙企

业（有限合伙）（拟定名，具体结果以工商注册结果为准）共同投资深圳市宏祺

芯科技有限责任公司（以下简称“标的公司”“宏祺芯”），公司本次投资额为人

民币 399,999,985.15元，李虎先生在本轮投资前已成为标的公司股东，未参与本

轮投资。同时，公司决定与宏祺芯签订《战略合作协议》，该协议为框架性协议，

不涉及具体的交易金额。根据《深圳证券交易所股票上市规则》及《公司章程》

等相关规定，公司本次投资构成与关联方共同投资的关联交易。本议案在公司董

事会审议权限范围内，无须提交公司股东会审议。

一、与关联方共同投资暨关联交易概述

（一）关联交易概述

经宏祺芯股东会批准，宏祺芯启动新一轮融资，本轮融资投前整体估值 24.70

亿元。

基于公司战略规划及业务发展需要，公司决定通过股权增资方式参与本轮融

资，与关联方共同投资宏祺芯。公司按宏祺芯本轮投资前估值 24.70亿元，向宏
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祺芯投资人民币 399,999,985.15 元，其中人民币 3,720,321.00元认购宏祺芯注册

资本，剩余部分人民币 396,279,664.15元作为溢价部分计入宏祺芯资本公积。本

次交易完成后公司将持有宏祺芯 7.055918%的股权（按宏祺芯完成本轮融资后的

注册资本计算）。本次交易资金来源为公司自有或自筹资金，不涉及募集资金。

本次交易不会影响公司正常的生产经营活动，不会对公司财务及经营状况产生重

大不利影响。

公司关联方杜铁军先生按宏祺芯本轮投资前估值 24.70亿元，向宏祺芯投资

人民币 99,999,969.41 元，其中人民币 930,080.00 元认购宏祺芯注册资本，剩余

部分人民币 99,069,889.41 元作为溢价部分计入宏祺芯资本公积。本次交易完成

后杜铁军先生将持有宏祺芯 1.763979%的股权（按宏祺芯完成本轮融资后的注册

资本计算）。

公司关联方深圳市铭鸿企业管理合伙企业（有限合伙）（该合伙企业系公司

核心员工投资平台）按宏祺芯本轮投资前估值 24.70亿元，向宏祺芯投资人民币

101,299,964.71元，其中人民币 942,171.00 元认购宏祺芯注册资本，剩余部分人

民币 100,357,793.71元作为溢价部分计入宏祺芯资本公积。本次交易完成后该投

资平台将持有宏祺芯 1.786911%的股权（按宏祺芯完成本轮融资后的注册资本计

算）。

（二）关联关系说明

本次投资前，宏祺芯现有股东中包含公司关联方李虎先生。李虎先生于 2026

年 9月通过股权转让方式，受让宏祺芯原股东鞠韶复先生部分股权，转让价款为

人民币 1.05亿元，目前持有宏祺芯 2.587027%股权。

公司本次通过股权增资方式投资宏祺芯，涉及公司关联方李虎放弃优先认购

权及公司与关联方李虎先生、杜铁军先生、深圳市铭鸿企业管理合伙企业（有限

合伙）共同投资。根据《深圳证券交易所股票上市规则》《深圳证券交易所上市

公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》《深圳证券交易所上市公

司自律监管指引第 7号——交易与关联交易》以及《公司章程》等相关规定，本

次投资构成与关联方共同投资的关联交易。

本次投资不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组、
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不构成重组上市，亦不需要经过有关部门批准。

（三）关联交易协议、战略合作协议签署情况

涉及本次关联交易的《增资认购协议》及配套协议、《战略合作协议》尚未

签订，提请董事会授权公司经营管理层办理后续相关协议签订事项。

二、关联方基本情况

1、李虎先生：公司控股股东、实际控制人、董事长暨法定代表人，系公司

关联自然人。

2、杜铁军先生：公司董事、总经理，系公司关联自然人。

3、深圳市铭鸿企业管理合伙企业（有限合伙）（筹，暂定名，以下简称“深

圳铭鸿”）：拟以有限合伙企业形式设立，根据公司筛选与员工自愿相结合的原则，

拟由公司董事、高级管理人员、中层管理人员、核心技术人员共 21人出资设立。

深圳铭鸿的执行事务合伙人（普通合伙人）陶立平系公司中层管理人员，其他有

限合伙人分别为公司董事、高级管理人员、中层管理人员及核心技术人员。基于

审慎原则，将深圳铭鸿认定为公司关联方。

深圳铭鸿的拟工商登记信息如下：

（1）名称：深圳市铭鸿企业管理合伙企业（有限合伙）

（2）企业类型：有限合伙企业

（3）出资额：人民币 1,013万元

（4）注册地址：深圳市前海深港合作区南山街道兴海大道 3040号前海世茂

金融中心一期 402-143C

（5）营业期限：长期

（6）执行事务合伙人（普通合伙人）：陶立平

（7）经营范围：股权投资；以自有资金从事投资活动。

（8）合伙人信息：
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序

号
合伙人类型 合伙人姓名 职务

出资额

（人民币，万

元）

出资方

式

出资比例

（%）

1
执行事务合伙

人（普通合伙

人）

陶立平
中层管理人

员
95 货币 9.378085

2 有限合伙人 赵晓斌 董事 10 货币 0.987167

3 有限合伙人 范云松 副总经理 50 货币 4.935834

4 有限合伙人 褚伟晋 财务负责人 50 货币 4.935834

5 有限合伙人 于海燕 董事会秘书 50 货币 4.935834

6 有限合伙人 中层管理人员（13人） 653 货币 64.461994

7 有限合伙人 核心技术人员（共 3人） 105 货币 10.365252

合计 1,013 - 100.000000

注：深圳铭鸿的工商登记设立申请正在办理中，相关企业名称、注册地址、经营范围等

信息最终以市场监督管理部门核准登记备案为准。

三、标的公司基本情况

（一）标的公司基本情况

1、公司名称：深圳市宏祺芯科技有限责任公司（曾用名“新存科技（武汉）

有限责任公司”）

2、统一社会信用代码：91420100MABTET690R

3、注册资本：4,121.4180万元（正在办理工商变更登记）

4、法定代表人：刘峻

5、成立日期：2022-07-29

6、注册地址：深圳市宝安区西乡街道劳动社区前海科兴科学园 4号楼 806

（前海合作区）

7、经营范围：一般项目：集成电路设计；集成电路芯片及产品制造；技术

服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广（除许可业务外，

可自主依法经营法律法规非禁止或限制的项目）。

（二）本次交易前后标的公司股权情况



5

序

号
股东名称

本次交易前持股比例

（%）

本次交易后持股比例

（%）

1
武汉市科铭芯企业管理合伙企业

（有限合伙）
20.853490 16.300410

2 刘峻 9.068777 7.088731

3 鞠韶复 0.445910 0.348551

4 李虎 2.587027 2.022185

5
上海昊元古信息管理合伙企业（有

限合伙）
0.727905 0.568977

6
嘉兴德宁隽永创业投资合伙企业

（有限合伙）
0.338500 0.264593

7
嘉兴德宁熠鲲股权投资合伙企业

（有限合伙）
0.301416 0.235606

8
嘉兴德宁昊坤股权投资合伙企业

（有限合伙）
0.954485 0.746086

9
上海泰瓴芯信息合伙企业（有限合

伙）
0.251181 0.196339

10
上海泰龙芯信息合伙企业（有限合

伙）
0.502364 0.392679

11
武汉鼎典私募股权投资基金合伙企

业（有限合伙）
1.130312 0.883524

12
江苏江顺精密科技集团股份有限公

司
1.263752 0.987829

13 徐任 10.938990 9.026884

14 吴光明 4.603503 3.598390

15
上海厚泽信科技合伙企业（有限合

伙）
2.675545 2.091376

16 永富明投資有限公司 5.303245 4.145353

17 兆鑫昕曜投資有限公司 4.005643 3.131065

18 怡達控股有限公司 5.585333 4.365850

19
扬州壹同笃行投资合伙企业（有限

合伙）
2.410382 1.884107

20
扬州壹同寰宇投资合伙企业（有限

合伙）
4.206940 3.288412

21
嘉兴德宁昭屹股权投资合伙企业

（有限合伙）
2.256699 1.763979

22
嘉兴青蒿越昇股权投资合伙企业

（有限合伙）
1.241410 0.970365

23
嘉兴青蒿乘风宏祺股权投资合伙企

业（有限合伙）
3.678647 2.875464

24 上海呈茂科技发展中心（有限合伙） 0.225670 0.176398
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序

号
股东名称

本次交易前持股比例

（%）

本次交易后持股比例

（%）

25 贺光平 2.708039 2.116775

26 陈伟壮 1.805359 1.411183

27 方丹彪 0.902680 0.705592

28 吴群 2.256699 1.763979

29 邹曲 2.256699 1.763979

30 徐宏 2.256699 1.763979

31 贺伟 2.256699 1.763979

32 深圳市德明利技术股份有限公司 0.000000 7.055918

33 杜铁军 0.000000 1.763979

34
深圳市铭鸿企业管理合伙企业（有

限合伙）
0.000000 1.786911

35 参与本轮融资的其他投资者 0.000000 10.750573

合计 100.000000 100.000000

注 1：本次交易前的持股比例按标的公司注册资本 4,121.4180 万元计算（已包含本次交

易前已参与本轮融资的投资者），本次交易后的持股比例按完成本轮融资后标的公司注册资

本 5,272.6247 万元计算。

注 2：上表中序号 13 在标的公司本轮融资中系追加认购（目前正在办理工商登记备案）。

注 3：序号 16-31系已参与标的公司本轮融资的投资者（目前正在办理工商登记备案）。

截至 2026年 11月 13 日，标的公司员工持股平台武汉市科铭芯企业管理合

伙企业（有限合伙）持有标的公司 20.853490%股权，为标的公司第一大股东。

标的公司董事长、总经理刘峻直接持有标的公司 9.068777%的股权，通过担任标

的公司员工持股平台武汉市科铭芯企业管理合伙企业（有限合伙）的执行事务合

伙人，间接控制标的公司 20.853490%的表决权，合计控制标的公司 29.922267%

的表决权。同时，刘峻自 2023年以来一直担任标的公司的总经理，2026年 9月

起开始担任标的公司董事长，对标的公司重大事项决策、日常生产经营、高级管

理人员的提名及任免起决定性作用。因此，刘峻为标的公司的实际控制人。

（三）标的公司经营情况

标的公司系一家专注于新型存储技术研发及产业化的高科技企业，主要从事

基于新型材料的新型存储器及其配套选通器件等相关产品的研发、设计及产业化，

并在相关技术领域形成了领先于行业的研发及技术积累。标的公司产品目前已通
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过部分云服务商客户验证，正处于产能建设期，本轮融资主要用于与产能建设相

关的固定资产投资。

（四）标的公司主要财务数据

标的公司最近一年及一期的主要财务数据如下：

单位：万元

项目 2026年 6月 30 日 2025年 12 月 31日

资产总额 27,046.77 18,635.85

负债总额 71,999.10 56,771.71

净资产 -44,952.34 -38,135.86

项目 2026年半年度 2025年度

营业收入 778.68 305.18

营业利润 -14,656.44 -32,533.57

净利润 -14,652.42 -32,554.25

经营活动产生的现金流净额 -55,017.89 -10,909.11

注：上表中财务数据已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）深圳分所审计。

（五）标的公司权属状况说明

标的公司股权不存在抵押、质押或者其他第三人权利，不涉及重大争议、诉

讼或仲裁事项，不存在司法查封、冻结等情况，亦不存在妨碍权属转移的其他情

况。标的公司不属于失信被执行人。

（六）其他说明

公司不存在为标的公司提供担保、财务资助或委托理财等占用公司资金的情

形，亦不存在标的公司为其全资子公司之外的其他主体提供担保、财务资助等情

况。本次交易不涉及标的公司债权债务转移，原由标的公司承担的债权债务在本

次交易完成后仍然由其自行享有和承担。

四、关联交易的定价政策及定价依据

（一）定价政策及定价依据

公司聘请已办理“从事证券服务业务”备案的会计师事务所天健会计师事务

所（特殊普通合伙）深圳分所对标的公司 2025年度及 2026年 1-6月财务报表进
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行了审计，并出具了《审计报告》（天健深审[2026]1470号）。公司聘请已办理“从

事证券服务业务”备案的资产评估机构深圳市国誉资产评估房地产土地估价顾问

有限公司对标的公司股东全部权益在 2026年 6月 30日的市场价值进行了估值咨

询，并出具了《深圳市德明利技术股份有限公司拟对深圳市宏祺芯科技有限责任

公司进行增资涉及该公司股东全部权益价值估值咨询报告》（深国誉评咨字

ZB[2026]第 321号）。

本次评估基准日为 2026年 6月 30日，采用收益法和市场法对标的公司股东

全部权益价值进行了估值，其中收益法的估值咨询价值为 247,960.00万元，市场

法的估值咨询价值为 265,110.00万元，差异额为 17,150.00万元，差异率为 6.47%。

两种方法下的估值咨询价值产生差异的主要原因是：市场法是以标的公司最

近一轮融资价格为基础，通过市场调整系数确定估值对象价值的方法。由于影响

融资价格的因素较多，且融资价格会随资本市场环境波动，以该价格为基础确定

的估值结果可能与标的公司实际价值存在一定偏差。收益法是从企业的未来获利

能力角度考虑的，收益法的估值咨询价值是企业整体资产预期获利能力的量化与

现值化，是对多种单项资产组成并具有完整生产经营能力的综合体的市场价值的

反映，且收益法中对未来盈利情况的预测体现了被估值单位管理人员对公司未来

的经营判断及规划，更切合公司的实际情况。

基于上述差异原因，收益法能够更客观、合理地反映被估值对象的价值，因

此，本次评估最终结论采用收益法估值咨询价值，即股东全部权益价值为

247,960.00万元。

本次交易的定价以上述估值咨询价值为作价依据，由交易双方协商确定，最

终确定标的公司投前估值为人民币 247,000.00万元。

（二）定价合理性说明

本次关联交易定价在参考标的公司上一轮融资投后估值的基础上，以估值咨

询报告为依据，充分考虑标的公司所处行业及其实际经营情况，采用协商定价方

式，经充分沟通、协商一致确定。同时公司本次投资价格与标的公司本轮融资其

他投资者的增资价格一致，具有合理性。
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公司在与交易相关方协商定价过程中遵循了合法、公平、平等自愿、协商一

致、诚实信用的原则，按照市场规则进行，并按照相关规定履行批准程序，符合

有关法律、行政法规的规定。本次关联交易的价格定价公允，不存在有失公允或

损害公司利益及全体股东特别是中小股东权益的情形。

五、相关协议的主要内容

本次交易所涉及的投资协议等目前尚未签署，拟签订的《增资认购协议》及

配套协议、《战略合作协议》的主要内容如下（具体内容以各方最终签署的协议

为准）：

（一）《增资认购协议》

1、协议主体

（1）深圳市宏祺芯科技有限责任公司（以下简称“宏祺芯”）

（2）深圳市德明利技术股份有限公司（以下简称“德明利”“公司”）

2、交易定价

按照本次投资前宏祺芯估值人民币 24.70亿元进行本轮增资，即本次交易的

单价为每一元注册资本人民币 107.5176 元（对应宏祺芯注册资本 2,297.2981 万

元）。

3、增资认购

德明利向宏祺芯缴付人民币 399,999,985.15元，作为德明利认购新增注册资

本的对价，其中人民币 3,720,321.00 元计入宏祺芯注册资本，剩余部分人民币

396,279,664.15元作为溢价部分计入宏祺芯资本公积。

4、其他事项

自公司完成交割之日起，且在公司持续直接持有不少于其通过本次交易取得

的宏祺芯股权的 50%期间，公司有权提名 1名董事候选人。宏祺芯及其现有股东

应采取一切必要行动，包括但不限于召开股东会、就相关议案投赞成票、修订宏

祺芯章程及办理必要的备案手续，促使公司提名董事依法获选并持续担任宏祺芯

董事。



10

（二）《战略合作协议》

1、协议主体

（1）深圳市德明利技术股份有限公司（以下简称“甲方”）

（2）深圳市宏祺芯科技有限责任公司（以下简称“乙方”）

2、合作背景

宏祺芯在新型存储芯片研发方面的技术及产品资源，与公司在存储模组开发、

产品定义、测试验证、产业化、供应链及市场应用等方面的技术能力和产业资源

具有极强互补性。双方拟以本次股权投资为纽带，在新型存储器领域开展长期战

略合作。

3、合作内容

双方将在新型存储产品采购及供应链、市场及应用协同、公司治理及战略沟

通、股权投资等方面开展相关合作。

4、合作期限

本协议合作期限为十年，自双方法定代表人或授权代表签署或加盖公章之日

起生效。协议期限届满前，双方可根据合作情况协商续签。

六、涉及本次交易的其他安排

本次与关联方共同投资暨关联交易及签订《战略合作协议》，不涉及人员安

置、土地租赁等问题，不存在与关联人产生同业竞争的情形，不影响公司与控股

股东及其关联人在人员、资产、财务上的独立性。本次交易完成后，不会导致公

司控股股东、实际控制人及其他关联人对公司形成非经营性资金占用的情形。本

次与关联方共同投资暨关联交易的资金来源为公司自有资金或自筹资金，不涉及

募集资金的使用。本次交易完成后，公司会持续关注可能产生的关联交易等情形，

如有相关情形出现，公司将严格遵守相关法律法规规定，及时履行信息披露等相

关义务。

七、交易的必要性、交易目的及对公司的影响

1、交易的必要性及交易目的
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宏祺芯近年来持续攻坚基于新型材料的新型存储器，组建了业内资深研发团

队并形成深厚技术积累。基于公司战略规划及业务发展需要，公司拟通过股权增

资方式，与关联方共同投资宏祺芯，结合宏祺芯上游存储芯片资源及公司自研主

控芯片和成熟产品化落地能力，通过研发和业务等方面的多向协同加速新型存储

器产业化落地进程。此次战略投资及战略合作，预计将增强公司综合竞争力，拓

展战略发展空间，培育长期竞争优势以及新的业绩增长点。

本次投资完成后，公司预计将直接持有宏祺芯 7.055918%股权，公司及关联

方预计将合计持有宏祺芯 12.628993%股权。根据交易安排，公司委派的董事人

数不会达到宏祺芯董事会席位半数以上，且宏祺芯仍由其原管理团队主导运营。

本次投资不会导致宏祺芯控股股东和实际控制人发生变更，公司对宏祺芯不具有

控制权。

2、对公司的影响

本次对外投资是公司落地产业战略布局的重要举措。长期来看，公司拟依托

本次投资及配套战略合作，深度绑定新型存储器上游核心产业链资源，强化上下

游话语权，结合自研主控芯片、稀缺上游供应链资源和成熟产品化落地能力，深

化优质战略客户合作协同，充分挖掘国内外云服务商需求，通过差异化技术与产

品强化经营护城河并提高产业链地位，夯实提升中长期盈利能力。

本次交易遵循自愿、平等、公平、公允的原则，投资资金来源于公司自有资

金或自筹资金，不会影响公司正常的生产经营活动，不会对公司财务及经营状况

产生重大不利影响，不会导致公司合并报表范围发生变更，不存在损害公司股东

尤其是中小股东合法权益的情形。

公司本次与宏祺芯签订的《战略合作协议》，属于双方合作内容和基本原则

的框架性约定，预计不会对公司本年度经营业绩产生重大影响，对公司未来年度

经营业绩的影响将视公司与合作方后续签订的具体合同以及合同实施情况而确

定。

3、可能存在的风险

（1）本次交易实施进展的不确定性风险。本次交易尚未正式签署相关协议，
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具体实施情况和进度尚存在不确定性。

（2）标的公司持续亏损、未来业绩不及预期的风险。标的公司正处于产品

研发与客户验证导入阶段，尚未实现规模化量产但需持续进行大量研发投入，导

致净利润为负。未来受宏观经济变化、行业周期与下游需求波动、技术迭代与市

场竞争情况、产能落地与客户验证进展等多种因素影响，标的公司可能面临持续

亏损、现金流紧张、未来业绩未达预期的情况，对标的公司的持续经营能力产生

不利影响。

（3）本次战略合作成效的不确定性风险。本次拟签订的《战略合作协议》

体现了双方在产业链上下游的战略协同布局，后续双方在技术协同、产业化落地

等方面的合作能否达到预期效果存在一定的不确定性。

八、公司与关联方累计已发生的各类关联交易

本年年初至本公告披露日，公司及控股子公司向金融机构申请综合授信/借

款额度及开展其他业务，接受关联方李虎、田华夫妇提供的无偿担保余额为 25.20

亿元，该关联交易事项已经公司 2025年年度股东会审议通过。除此之外，公司

本年年初至本公告披露日与该关联方未发生其他关联交易。

本年年初至本公告披露日，公司与其他关联方杜铁军先生及深圳市铭鸿企业

管理合伙企业（有限合伙）未发生关联交易。

九、公司与宏祺芯累计已发生的各类日常交易

2025年度，公司与宏祺芯发生的日常交易金额为人民币 41.74万元，主要为

公司向宏祺芯采购新型存储器颗粒 41.74万元。

本年年初至本公告披露日，公司与宏祺芯发生的日常交易金额为人民币

80.43万元，主要为公司向宏祺芯采购新型存储器颗粒 80.43万元。

十、履行的审议程序及相关意见

（一）第三届董事会战略委员会审议情况
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公司于 2026 年 11月 13日召开第三届董事会战略委员会第一次会议，审议

了《关于与关联方共同投资暨关联交易及签订<战略合作协议>的议案》。因关联

委员李虎、杜铁军须回避表决，该议案直接提交董事会进行审议。

（二）第三届董事会审计委员会审议意见

公司于 2026 年 11月 13日召开第三届董事会审计委员会第七次会议，审议

通过了《关于与关联方共同投资暨关联交易及签订<战略合作协议>的议案》。关

联委员赵晓斌回避表决。审计委员会认为：本次交易定价在参考宏祺芯上一轮融

资投后估值的基础上，充分考虑宏祺芯的损益预测及商业规划资料等因素，采用

收益法定价方式。本次关联交易及签订《战略合作协议》符合公司战略规划及业

务发展需要，有利于发挥各方优势，实现产业链协同，增加公司综合竞争力。审

计委员会同意该议案，并同意提交董事会审议。

（三）第三届董事会独立董事专门会议的审查意见

公司于 2026年 11月 13日召开第三届董事会独立董事专门会议第二次会议，

审议通过了《关于与关联方共同投资暨关联交易及签订<战略合作协议>的议案》。

独立董事专门会议的审核意见：本次交易是基于公司战略规划及业务发展需要，

通过发挥各方优势，增强公司综合竞争力，符合公司经营情况及发展战略规划。

本次交易定价遵循自愿、平等、公平、公允的原则，符合有关法律、法规的规定，

不会影响公司正常的生产经营活动，符合公司发展战略和实际经营需要，不存在

有失公允或损害公司及全体股东利益的情形。因此，全体独立董事一致同意将该

议案提交公司董事会审议。

（四）董事会审议意见

公司于 2026 年 11月 13日召开第三届董事会第九次会议，审议通过了《关

于与关联方共同投资暨关联交易及签订<战略合作协议>的的议案》。关联董事李

虎、田华、杜铁军和赵晓斌均已回避表决。董事会认为：本次公司与关联方共同

投资暨关联交易事项不构成重大资产重组，本次交易遵循自愿、平等、公平、公

允的原则，投资资金来源为公司自有资金或自筹资金，不涉及募集资金，不会影

响公司正常的生产经营活动，不会对公司财务及经营状况产生重大不利影响，不

存在损害公司股东尤其是中小股东合法权益的情形。本次投资及战略合作有望进
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一步增强公司在服务器领域的差异化竞争优势，持续巩固提升产业链地位及话语

权，通过技术领先优势强化主营业务核心竞争力与可持续发展能力，助力提升公

司价值，为全体股东创造长期回报。因此，董事会同意该议案。

十一、本保荐人的核查结论

经核查，华泰联合证券认为：

公司本次与关联方共同投资暨关联交易及签订《战略合作协议》事项已经公

司董事会及专门委员会和独立董事专门会议审议通过，关联董事已回避表决，履

行了必要的审批程序，无需提交公司股东会审议，相关审批程序符合《证券发行

上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上

市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》以及《公司章程》等相

关规定。本次关联交易系基于公司业务规划及未来发展需要而进行的战略投资，

不存在损害公司和股东利益的情形。综上，保荐人对公司本次与关联方共同投资

暨关联交易及签订《战略合作协议》事项无异议。



（此页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于深圳市德明利技术股份有限

公司与关联方共同投资暨关联交易及签订<战略合作协议>的核查意见》之签字

盖章页）

保荐代表人：

武祎玮 滕 强

华泰联合证券有限责任公司

年 月 日
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