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	问题2 关于收益法评估
	一、上市公司补充说明
	（一）结合标的资产主要核心产品所处生命周期、可替代性、市场竞争程度、同行业技术发展进程、报告期内售价水平、国内外可比产品售价水平等，说明预测期各期销售单价变动的合理性
	1、预测期各期销售单价变动情况
	2、预测期各期销售单价变动的合理性分析
	（1）主要核心产品处于高速增长期，为销售单价的稳定提供了坚实基础
	（2）产品技术壁垒高，客户转换成本大，综合可替代性较低
	（3）市场竞争优势使得标的公司具备较强的议价能力
	（4）同行业技术发展进程为标的公司单价稳定提供支撑
	（5）报告期内及预测期主要产品的售价对比情况
	（6）标的公司产品定价处于可比产品区间，定价具备市场基础


	（二）结合标的资产主要产品或所处行业未来年度市场容量发展情况、标的资产的行业地位、报告期各期销量情况、现有客户关系维护及未来年度需求增长情况、新客户拓展、现有合同签订情况等，说明预测期内各期销售数量的合理性及可实现性。
	1、预测期内各期销售数量
	2、预测期内各期销售数量的合理性及可实现性分析
	（1）标的资产所处行业下游需求旺盛，未来年度市场容量持续增长
	（2）标的资产行业地位突出，国产替代带来确定性增量空间
	（3）报告期内销量增长稳健，体现标的公司处于高速增长阶段
	（4）现有客户关系维护及未来年度需求增长情况
	（5）新客户拓展顺利
	（6）现有合同及在手订单已可覆盖2026年预测数据


	（三）结合报告期内原材料的采购来源、原材料价格波动情况、市场供需情况、与原材料主要供应商的关系稳定性等，补充说明预测期内原材料等营业成本预测的合理性。
	1、预测期内标的公司营业成本预测情况
	2、预测期内营业成本预测的合理性分析
	（1）报告期内原材料的采购来源及原材料价格波动情况
	（2）原材料市场供需情况及与主要供应商的关系稳定性


	（四）结合研发费用率水平、构成情况及其与报告期内的差异情况等，说明研发费用率中的重要构成项目的预测依据是否充分、合理，是否与预测期内业务增长情况相匹配
	1、预测期内研发费用情况
	2、研发费用率中的重要构成项目的预测依据充分性及合理性分析
	（1）报告期及预测期研发费用率水平、构成情况及差异
	（2）研发费用率中重要构成项目的预测依据

	3、研发费用与业务增长的匹配性

	（五）补充说明营运资金增加额的计算过程，是否与标的资产未来年度的业务发展情况相匹配
	1、预测期标的公司营运资金增加额情况
	2、营运资金增加额的计算过程
	3、预测期营运资金增加额及与业务发展的匹配性

	（六）结合标的资产现有主要设备的成新率情况、未来厂房及产能扩建及更新计划等，说明预测期内资本性支出预测的合理性
	1、现有主要设备的成新率情况
	2、未来厂房及产能扩建及更新计划
	3、预测期内资本性支出预测的合理性

	（七）以列表形式披露标的资产最近三年内股权转让或增资的原因，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况及作价依据，与本次重组评估或估值情况的差异原因
	（八）补充说明截至目前，标的资产实际业绩实现情况，包括销量、收入、净利润、毛利率等情况，与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露原因及对本次交易评估定价的影响

	二、评估机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8 其他事项
	一、上市公司说明
	（一）截至回函日标的资产高新技术企业的认定情况，对标的资产生产经营、本次资产评估是否存在不利影响。

	二、评估机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



